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Wertpapierprospekt

der 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH
vom 1. August 2023

fur die Inhaberschuldverschreibungen

»123 Invest Performance IV (Dual-Tranche) A 6,00 % / B 6,50 %«

Die 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH (die »Emittentin«) hat am 17. Juli 2023 (der »Emissionsterminc)
Inhaberschuldverschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu 15.000.000 Euro, eingeteilt in eine Tranche von
bis zu 10.000.000 Euro (»Tranche A«) und eine Tranche von bis zu 5.000.000 Euro (»Tranche B«) (im Folgenden auch
gemeinsam »Schuldverschreibungen«, »Inhaber-Teilschuldverschreibungen«, »Anleihe« oder »Wertpapiere«
genannt), gestlckelt in bis zu 10.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Tranche A und bis zu 5.000 Inhaber-
Teilschuldverschreibungen der Tranche B mit einem Nennbetrag von jeweils 1.000 Euro, mit einem jahrlichen festen
Zinssatz in Hohe von 6,00 Prozent in Tranche A sowie einem jahrlichen festen Zinssatz in H6he von 6,50 Prozent in
Tranche B begeben und bietet diese ab dem 2. August 2023 (der »Beginn der 6ffentlichen Angebotsfrist«) im Rahmen
eines offentlichen Angebots in der Bundesrepublik Deutschland, der Republik Osterreich und dem GroRherzogtum
Luxemburg an.

Daruber hinaus wird die Emittentin und die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH (die »Umtausch-Emittentin«) an die
Inhaber der Tranche B der von der Umtausch-Emittentin am 1. Januar 2018 begebenen »123 Invest Performance (Dual
Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«-Anleihe im Gesamtnennbetrag von 2,10 Mio. Euro, fallig am 31.12.2023, ISIN:
DEO00A2G8662 ein Umtauschangebot (das »Umtauschangebot«) sowie eine Mehrerwerbsoption anbieten, bei der
Teilnehmer des Umtauschangebots weitere Schuldverschreibungen zeichnen kénnen.

Die Schuldverschreibungen sind in Hohe ihres Nennbetrags ab dem 15. Juli 2023 (einschlieRlich) bis zum 30. Juni 2026
bei Tranche A beziehungsweise bis zum 30. Juni 2028 bei Tranche B (jeweils ausschliel3lich) jahrlich zu verzinsen. Die
Zinsen werden quartalsweise berechnet und sind nachtraglich am 1. Januar, 1. April, 1. Juli und 1. Oktober eines jeden
Jahres fallig. Beide Tranchen haben jeweils einen verklrzten ersten und verkirzten letzten Zinskupon, d.h. die erste
Zinszahlung erfolgt erstmals am 1. Oktober 2023 fur den Zeitraum vom 15. Juli 2023 bis zum 30. September 2023
(verkUrzter erster Zinskupon) und die letzte Zinszahlung erfolgt am Endfalligkeitstag fur den Zeitraum vom 1. April bis
zum 29. Juni (verkUrzter letzter Zinskupon); wenn einer dieser Tage kein Bankarbeitstag ist, jeweils am folgenden
Bankarbeitstag.

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen der Tranche A endet am 30. Juni 2026, die Laufzeit der Schuldverschreibungen
der Tranche B am 30. Juni 2028, jeweils unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit nicht durch Kuindigung friher endet.
Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen am Ende der jeweiligen Laufzeit und sofern dies kein Bankarbeitstag ist,
am ersten Bankarbeitstag nach dem Ende der jeweiligen Laufzeit zurlickzahlen, sofern sie nicht vorher ganz oder
teilweise getilgt worden sind.

Die Emittentin behalt sich vor, die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr einer deutschen Bdrse zu
beantragen. Die Stellung eines konkreten Einbeziehungsantrags ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung jedoch weder
geplant noch vorgesehen.

Tranche A
Ausgabepreis: 100 %
Wertpapierkennnummer (WKN): A351W7
International Securities Identification Number (ISIN): DEO00A351W70

Tranche B
Ausgabepreis: 100 %
Wertpapierkennnummer (WKN): A351W8
International Securities Identification Number (ISIN): DEO0O0A351W88

Dieses Dokument (der »Prospekt«) ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sinne des Artikels 6 Absatz 3 Unterabsatz
1 Alternative 1 der VERORDNUNG (EU) 2017/1129 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 14. Juni 2017
Uber den Prospekt, der beim &ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (die »Prospektverordnung«) der



Wertpapierprospekt 123 Invest Performance IV (Dual-Tranche)

zum Zwecke eines offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik Deutschland, der Republik
Osterreich und dem GroRherzogtum Luxemburg erstellt wurde.

Dieser Prospekt wurde von der Luxemburgischen Wertpapieraufsichtsbehdrde (Commission de Surveillance du Secteur
Financier - »CSSF«) als zustandiger Behodrde gemald Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt. Es wurde beantragt, den
Prospekt an die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (die »BaFin«) in der Bundesrepublik Deutschland sowie
an die Finanzmarktaufsichtsbehérde (die »FMA«) in der Republik Osterreich geméaR Artikel 25 der Prospektverordnung
zu notifizieren. Die CSSF billigt diesen Prospekt nur beziglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und
Koharenz gemafd der Verordnung (EU) 2017/1129 und die Billigung sollte nicht als eine Beflirwortung der Emittentin, der
Gegenstand dieses Prospekts ist, erachtet werden. Eine solche Billigung sollte auch nicht als Bestatigung der Qualitat
der Wertpapiere, die Gegenstand dieses Prospektes sind, erachtet werden.

Mit Billigung des Prospekts Ubernimmt die CSSF gemalR Artikel 6 Absatz 4 des Luxemburgischen Gesetzes vom 16. Juli
2019 betreffend den Prospekt Uber Wertpapiere keine Verantwortung fir die wirtschaftliche oder finanzielle
Kreditwiirdigkeit der Transaktion und die Qualitdt und Zahlungsfahigkeit der Emittentin. Anleger sollten ihre eigene
Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fur die Anlage vornehmen. Der gebilligte Prospekt kann auf der Internetseite
der Emittentin unter /. »www.1-2-3-invest.de/performance-iv-anleihe« und der Borse Luxemburg (www.luxse.com)
eingesehen und heruntergeladen werden.

Jegliche Internetseiten, die in diesem Prospekt genannt werden, dienen ausschlief3lich Informationszwecken und sind
nicht Bestandteil dieses Prospektes, sofern Angaben nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen wurden.
Informationen auf den Internetseiten sind nicht von der CSSF gepruft oder gebilligt.

Jeder potentielle Anleger (nachfolgend auch »Anleiheglaubiger« genannt) sollte priifen, ob eine Anlage in die mit diesem
Wertpapierprospekt angebotenen Schuldverschreibungen der Emittentin, angesichts seiner jeweiligen Umstande,
zweckmaRig ist. Insbesondere sollte jeder Anleiheglaubiger:

a) Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, um eine aussagekraftige Bewertung der
Schuldverschreibungen, der Chancen und Risiken der Anlage in die Schuldverschreibungen sowie der in diesem
Prospekt enthaltenen oder durch Verweis in Bezug genommenen Informationen vornehmen zu kénnen;

b) Zugang zu sowie Kenntnis von geeigneten Analysemethoden haben, um im Kontext seiner jeweiligen finanziellen
Situation und der zu prifenden Anlageentscheidung die Anlage in die Schuldverschreibungen und den Einfluss
beurteilen zu kénnen, den die Schuldverschreibungen auf sein gesamtes Anlageportfolio ausiben werden;

c) Uber ausreichende finanzielle Reserven und Liquiditat verfiigen, um alle mit der Anlage in die Schuldverschreibungen
verbundenen Risiken ausgleichen zu kénnen, auch fir den Fall, in dem Kapital oder Zinsen in einer oder mehrerer
Wahrungen zu zahlen sind, oder in dem die Wahrung des Kapitals oder der Zinsen eine andere ist als die Wahrung
des potentiellen Anlegers;

d) die Bedingungen der Schuldverschreibungen griindlich lesen und verstehen; und

e) in der Lage sein (entweder selbst oder mit der Hilfe von qualifizierter Beratung), mdgliche Entwicklungen, die die
Anlage beeinflussen kdnnen und seine Fahigkeit, die jeweiligen Risiken tragen zu kénnen, zu beurteilen.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht fur ein Angebot oder Werbung in einer Rechtsordnung verwandt
werden, in der ein solches Angebot oder eine solche Werbung nicht erlaubt ist oder flr ein Angebot oder eine Werbung
gegenuber einer Person, an die rechtmaRig nicht angeboten werden darf oder die eine solche Werbung nicht erhalten
darf.

Die Emittentin Ubernimmt keine Gewahr daflr, dass dieser Prospekt rechtmalig verbreitet wird oder dass die
angebotenen Schuldverschreibungen nach den Anforderungen der jeweiligen Rechtsordnung rechtmaRig in
Ubereinstimmung mit anwendbaren Registrierungsvorschriften oder anderen rechtlichen Voraussetzungen oder gemaf
anwendbarer Ausnahmetatbestande angeboten werden. Insbesondere wurden von der Emittentin keinerlei
Handlungen in denjenigen Rechtsordnungen vorgenommen, in denen solche Handlungen zum Zwecke des Angebots
oder der Verbreitung erforderlich sind.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der Schuldverschreibungen und die Aushandigung dieses Prospekts
unterliegen in einigen Rechtsordnungen Beschrankungen. Personen, die in Besitz dieses Prospekts gelangen, werden
von der Emittentin aufgefordert, sich selbst Uber solche Beschrankungen zu informieren und diese einzuhalten.
Insbesondere sind und werden die angebotenen Schuldverschreibungen auch in Zukunft nicht nach Vorschriften des
U.S. Securities Act von 1933 in seiner jeweils gliltigen Fassung registriert und unterliegen bestimmten Voraussetzungen
des U.S. Steuerrechts. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen die angebotenen Schuldverschreibungen nicht
innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S. Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Warnhinweis zur Gultigkeitsdauer des Prospekts

Dieser Prospekt ist geman Art. 12 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 nach seiner Billigung durch die CSSF
zwolf (12) Monate lang fir 6ffentliche Angebote (oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt)



Wertpapierprospekt 123 Invest Performance IV (Dual-Tranche)

gliltig, sofern er um etwaige gemafR Art. 23 der Verordnung (EU) 2017/1129 erforderliche Nachtrége ergéanzt wird.
Dieser Prospekt ist daher maximal bis zum 1. August 2024 in diesem Sinne gultig. Spatestens ab dem 2. August
2024 ist dieser Prospekt also fiir 6ffentliche Angebote (oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten
Markt) nicht mehr giiltig. Die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umsténde,
wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht spatestens dann nicht mehr, wenn
der Prospekt ungiiltig geworden ist. Unbeschadet dessen besteht eine Pflicht zur Erstellung eines
Prospektnachtrags gemaf Art. 23 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 im vorliegenden Fall grundsétzlich nur
dann, wenn wichtige neue Umstdnde, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in Bezug
auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen kdnnen,
zwischen der Billigung des Prospekts und dem Auslaufen der Angebotsfrist auftreten oder festgestellt werden.
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1. Zusammenfassung
ABSCHNITT 1 - EINLEITUNG MIT WARNHINWEISEN

Bezeichnung und die ISIN der Wertpapiere

Die hier angebotenen Wertpapiere mit der Bezeichnung »123 Invest Performance IV (Dual-Tranche) A 6,00 % / B
6,50 %« haben die folgenden internationalen Wertpapier-ldentifikationsnummern:

Tranche A
Wertpapierkennnummer (WKN): A351W7
International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA351W70

Tranche B
Wertpapierkennnummer (WKN): A351W8
International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA351W88

Identitdt und Kontaktdaten des Emittenten, einschlieBlich der Rechtstragerkennung (LEI)
Die Firma der Emittentin lautet »123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH« (juristischer und kommerzieller Name).
Die Rechtstragerkennung (LEI) der Emittentin lautet: 391200Q6CWGBUCRUI665.

Die Emittentin ist unter der Telefonnummer +49 211 247933-64 und per E-Mail unter
»hallo@1-2-3-invest.de« zu erreichen.

Identitdt und Kontaktdaten der zustandigen Behérde, die den Prospekt gebilligt hat

Dieser Prospekt wurde von der Luxemburgischen Wertpapieraufsichtsbehérde (Commission de Surveillance du Secteur
Financier - »CSSF«) gebilligt. Die Kontaktdaten der CSSF sind: 283, route d'Arlon L-1150 Luxembourg, Telefon (+352)
26251-1 (Telefonzentrale), Fax: (+352) 26251-2601, E-Mail: direction@cssf.lu.

Es wurde beantragt, den Prospekt an die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (die »BaFin«) in der
Bundesrepublik Deutschland sowie an die Finanzmarktaufsichtsbehérde (die »FMA«) in der Republik Osterreich geman
Artikel 25 der der VERORDNUNG (EU) 2017/1129 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 14. Juni 2017
zu notifizieren.

Datum der Billigung des Prospekts

Die Billigung des vorliegenden Prospekts ist am 1. August 2023 erfolgt.

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung sollte als EinfUhrung zu diesem Prospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stutzen.
Der Anleger kdnnte das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in einem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und
Ubermittelt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die
betreffenden Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.

ABSCHNITT 2 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

2.1 Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?
Sitz und Rechtsform der Emittentin, ihre LEIl, das fir die Emittentin geltende Recht und das Land der Eintragung

Sitz der Emittentin ist Stadttor 1, 40219 DUsseldorf. Die Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)
nach deutschen Recht. Griindungsland ist die Bundesrepublik Deutschland. Die Rechtstragerkennung (»LEl« (Legal Entity
Identifier)) der Emittentin lautet: 391200Q6CWGBUCRUI665.



1 | Zusammenfassung

Haupttatigkeit der Emittentin
Die Emittentin ist Teil einer Unternehmensgruppe.

Zentrales Geschéftsfeld der Emittentin ist die Finanzierung der Unternehmensgruppe sowie die (mittelbaren)
Beteiligungen und/oder (mittelbaren) Investitionen an/in weitere(n) Unternehmen auRerhalb der Unternehmensgruppe.
Sie soll durch geeignete investive MaBnahmen die Voraussetzungen fur das Wachstum schaffen. Innerhalb der
Unternehmensgruppe soll sie den Vertrieb und die erfolgreiche Platzierung von FinanzierungsmalRnahmen Uber den
Kapitalmarkt, unter anderem durch diese Inhaberschuldverschreibungen, sicherstellen.

Gesellschaften an denen die Konzernmutter beteiligt ist:

123 Invest Finanzgesellschaft mbH 100 %
123 Invest Finanzgesellschaft || mbH 100 %
123 Invest GmbH 100 %

L 123 Invest Handelssysteme GmbH

Hauptanteilseigner der Emittentin

Die 123 Invest Holding GmbH ist die Holdinggesellschaft (Konzernmutter) der 123 Invest Unternehmensgruppe. Sie ist
die Alleingesellschafterin (100 %) der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH, der 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH und
der 123 Invest GmbH. Alleingesellschafter (100 %) der 123 Invest Holding GmbH ist Herr Jan-Patrick Kriiger.

Identitdt der Hauptgeschaftsfuhrer

Geschaftsfihrer der Emittentin ist Herr Jan-Patrick Kriger. Die GeschaftsfUhrung ist unter der Geschaftsanschrift
Berliner Allee 32, 40219 Dusseldorf erreichbar.

Identitat der Abschlussprufer

Abschlussprufer der Emittentin ist die GaMa GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Poststralle 1-3, 40213 Dusseldorf.
2.2 Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tiber die Emittentin?

Wesentliche Finanzinformationen

Die nachfolgenden ausgewahlten wesentlichen Finanzinformationen beinhalten Schlisselzahlen (samtlich
kaufmannisch gerundet) fir den Zeitraum vom 28. April 2023 bis zum 30. Juni 2023. Die ausgewahlten
Finanzinformationen sind dem gepriften Zwischenabschluss zum 30. Juni 2023 sowie der gepriften
Kapitalflussrechnung vom 28. April 2023 bis zum 30. Juni 2023 entnommen. Der Zwischenabschluss ist gemal3 den It.
Handelsgesetzbuch (HGB) mal3geblichen Bilanzierungsvorschriften aufgestellt worden. Bei der durch die GaMa GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Poststralle 1-3, 40213 Dusseldorf, durchgefuhrten Prifung des Zwischenabschlusses
wurden die fur Pflichtprifungen geltenden Vorschriften und Grundsatze eingehalten.

Aufgrund der Liquiditatsrisiken bestehen bestandsgefahrdende Risiken. Eine Tilgung falliger Anleihen wird zumindest
teilweise nur moglich sein, wenn es gelingt, weitere Finanzierungen zu erhalten. Sollte dies nicht gelingen, ist die
Emittentin in ihrem Bestand gefahrdet.

Alle Werte sind in Euro (EUR). Die Zahlenangaben zu den ausgewahlten historischen Finanzinformationen sind
kaufmannisch gerundet.

Zwischenabschluss

Ausgewahlte Finanzinformationen 28.04.2023-30.06.2023

. (HGB)

aus der Gewinn- und Verlustrechnung in EUR
gepriuft

Ergebnis vor Steuern (EBT) -280,54
30.06.2023

Ausgewahlte Finanzinformationen (HGB)

aus der Bilanz in EUR
geprift

Nettofinanzverbindlichkeiten
(langfristige Verbindlichkeiten plus
kurzfristige Schulden abziglich Barmittel) -16.508,46
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28.04.2023 -30.06.2023

Ausgewahlte Finanzinformationen (HGB)

Kapitalflussrechnung in EUR
geprift

Netto-Cashflows

aus der laufenden Geschaftstatigkeit -422,27

Netto-Cashflows

aus Investitionstatigkeit 0,00

Netto-Cashflows

aus Finanzierungstatigkeit 25.000,00

Einschrdnkungen im Bestédtigungsvermerk
Es bestehen keine Einschrankungen im Bestatigungsvermerk.
2.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

+ Die Emittentin ist Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Im Zeitpunkt der Falligkeit von Finanzverbindlichkeiten konnten der
Emittentin  nicht genligend liquide Mittel zur Verfugung stehen, um ihren daraus resultierenden
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Dieses Risiko wird wesentlich erhéht, da die Emittentin die ihr zuflieBenden
liquiden Mittel aus dieser Emission unmittelbar in die Konzernmutter investiert und eine Riickzahlung nicht gesichert ist.
Dieses Risiko ist erhoht, da die Konzernmutter Schuldnerin gegentber weiteren Gruppenunternehmen ist, die
Investitionsvertrage mit ihrer Konzernmutter abgeschlossen haben und die Uberwiegend vor den gegenstandlichen
Schuldverschreibungen fallig werden.

* Es besteht das Risiko einer Insolvenz der Emittentin. Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen nebst Zinsen
hangt vom wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin ab. Falls die erwarteten Rickflisse aus der Geschaftstatigkeit der
Emittentin erheblich geringer oder total ausfallen oder die Bonitdt der Emittentin aus anderen Grinden in
Mitleidenschaft gezogen wird, besteht das Risiko eines teilweisen oder sogar vollstandigen Verlusts der Kapitaleinlagen
der Anleiheglaubiger sowie der Zinsen.

+ Es bestehen Risiken aus dem Abschluss von Investitionsvertrdgen und Darlehen an gruppeninterne
Unternehmen und Unternehmen auBBerhalb der Unternehmensgruppe jeweils mit qualifiziertem Rangriicktritt
sowie einem strukturellen Nachrang von Anspriichen aus den Schuldverschreibungen. Die Emittentin vergibt im
Rahmen ihrer Finanzierungstatigkeit Darlehen mit qualifiziertem Rangrucktritt an weitere Gruppenunternehmen. Die
weiteren Gruppenunternehmen vergeben wiederum Darlehen mit qualifiziertem Rangricktritt an weitere
Gruppenunternehmen sowie unmittelbar oder mittelbar an investiv finanzierte Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe unterschiedlichster Art und Branchen. Hierdurch ergeben sich fir die Anleiheglaubiger - auch
bereits auBerhalb einer Insolvenz - ein struktureller Nachrang. Es bestehen fur die Gruppenunternehmen sowie
gruppenexternen Unternehmen unterschiedliche geschafts- und branchenspezifische Risiken im Rahmen ihrer
operativen Tatigkeit.

* Es bestehen Risiken aufgrund Wertminderungen von finanziellen Vermégenswerten. Die Emittentin hat mit der
123 Invest Holding GmbH, der Konzernmutter der Emittentin, einen Investitionsvertrag geschlossen, die diese Mittel,
unter anderem an die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH sowie an die 123 Invest GmbH weiterreicht, die diese wiederum
an weitere Glaubiger weiterreicht. Die Emittentin tragt das jeweilige Bonitatsrisiko. Sollte die 123 Invest Holding GmbH,
123 Invest Finanzgesellschaft mbH und/oder die 123 Invest GmbH mit der Ruckzahlung dieser Darlehensanspriiche
und/oder deren Glaubiger, im mittelbaren Verhaltnis zur Emittentin, ausfallen, wirde dies dazu fuhren, dass die
Emittentin unmittelbar gegentber ihren Anleiheglaubigern ausfallt. Gleiches gilt, sofern sich die Ertragsaussichten der
Glaubiger jeweils verschlechtern und entsprechend Teilwertabschreibungen vorgenommen werden mussten.

+ Die Unternehmensgruppe sowie die weiteren investiv finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe sind dem Risiko eines Nichterreichens dauerhafter Profitabilitdt ausgesetzt. Die
Unternehmensgruppe sowie die weiteren investiv finanzierten Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe
haben bislang konsolidiert betrachtet Verluste erwirtschaftet. Es besteht das Risiko, dass in der Zukunft negative
wirtschaftliche Entwicklungen anhalten oder wieder auftreten.

* Es bestehen Risiken aufgrund fehlender Finanzinformationen liber die Unternehmensgruppe sowie weitere
Unternehmen, denen gegeniiber investive MaBnahmen ergriffen worden sind. Finanzinformationen uber die
Unternehmensgruppe sowie weitere Unternehmen, denen gegentber investive Mallnahmen ergriffen worden sind,
stehen nicht zur Verfigung. Vor diesem Hintergrund ist eine Beurteilung der wirtschaftlichen und finanziellen
Verhéltnisse der Emittentin, der Unternehmensgruppe sowie weiteren investiv finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe nur sehr eingeschrankt méglich.
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* Es bestehen Risiken aus der Geschéftstétigkeit der Unternehmensgruppe. Die algorithmischen Handelssysteme
der Unternehmensgruppe, insbesondere die Ertragschancen Uber Lizenzvertrage, sind von der Funktionsweise sowie
den generellen Rahmenbedingungen und Entwicklungen der globalen Finanzmaérkte abhéangig. Eine sehr hohe sowie
niedrige Liquiditat oder Handelsbeschrankungen an den Finanzmarkten, wirken sich erheblich nachteilig auf die
Unternehmensgruppe aus. Verstarkt werden diese Risiken aufgrund einer stetig wachsenden Komplexitat des
algorithmischen Finanzmarkthandels, insbesondere von Algorithmen und Softwareentwicklungen in diesem Bereich.
Die Unternehmensgruppe ist dabei stets einem Technologiewettbewerb sowie speziellen weiteren Anforderungen
ausgesetzt, die sie unter Umstanden nicht erfullen oder denen sie nicht Stand halten kann. Dieses Risiko ergibt sich
insbesondere aufgrund der weiter anhaltenden Forschungs- und Entwicklungsphase der Unternehmensgruppe.

* Es besteht ein wesentliches Adressatenausfallrisiko im Hinblick auf den derzeitigen sowie etwaige zukiinftige
Lizenznehmer. Es besteht das Risiko, dass es zu Zahlungsausfallen des derzeitigen Lizenznehmers sowie etwaigen
zuklnftigen  Lizenznehmern  gegeniuber  Unternehmen innerhalb der  Unternehmensgruppe kommt
(Adressatenausfallrisiko), da mit diesen wesentliche Vertrage eingegangen werden und daraus resultierende
Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaften der Unternehmensgruppe bestehen.

* Die Produkte der Unternehmensgruppe sind noch nicht marktreif und die Unternehmensgruppe erzielt noch
keine regelmaRBigen und wesentlichen Lizenzertrage. Sie ist davon abhangig, dass ihre entwickelten Handelssysteme
die derzeitige Entwicklungs- und Validierungsphase erfolgreich abschlieBen, um durch Erreichung der Marktreife
zukunftig regelmaRige und wesentliche Lizenzertrage generieren zu kénnen. Verstarkt wird dieses Risiko dadurch, dass
die Unternehmensgruppe bisher mit einem einzigen Lizenzpartner ein Joint-Venture abgeschlossen hat und hierliber
noch keine Lizenzertrage erzielt.

+ Es bestehen Risiken im Hinblick auf das ziigige Wachstum und dem derzeitigen unterdurchschnittlichen
Entwicklungsstand der Unternehmensgruppe. Die Risiken bestehen zukinftig insbesondere im Hinblick auf den
Ausbau des Entwicklungsstands der bestehenden Handelssysteme, der Uberfilhrung aus Entwurfsdokumenten
und/oder Struktogrammen in Quellcodes, in der Rekrutierung von geeignetem Personal und in der Weiterentwicklung
der Handelssysteme. Diese Risiken verstarken sich bei Verlust von unternehmenstragenden Personen beziehungsweise
Schlusselpersonen.

* Es besteht das Risiko, dass die Unternehmensgruppe sowie die investiv finanzierten Unternehmen aufRerhalb
der Unternehmensgruppe Schliisselpersonen und dadurch Kompetenzen verliert. Der wirtschaftliche Erfolg der
Emittentin und aller investiv finanzierten Unternehmen auRRerhalb der Unternehmensgruppe hangt wesentlich von der
Qualifikation und dem Einsatz der geschaftsfuhrenden Personen und weiteren Fihrungskraften ab. Ein Risiko ergibt sich
bei Verlust von unternehmenstragenden Personen beziehungsweise Schlisselpersonen.

ABSCHNITT 3 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

3.1 Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?
Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen Wertpapiere, einschlieBlich Wertpapierkennung

Bei den Schuldverschreibungen der 123 Invest Finanzgesellschaft II mbH handelt es sich um festverzinsliche, nicht
nachrangige Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit der Bezeichnung »123 Invest Performance IV (Dual-Tranche)
A 6,00 % / B 6,50 %«, die zum Gesamtnennbetrag von bis zu 15.000.000 Euro angeboten werden, eingeteilt in eine
Tranche von bis zu 10.000.000 Euro (»Tranche A«) und eine Tranche von bis zu 5.000.000 Euro (»Tranche B), die jeweils
pro Tranche in insgesamt zwei Globalurkunden ohne Globalzinsschein verbrieft und bei der Clearstream Banking AG,
Eschborn, hinterlegt werden. Die Schuldverschreibungen sind in bis zu 10.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen der
Tranche A sowie bis zu 5.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Tranche B mit einem Nennbetrag von jeweils 1.000
Euro gestuckelt.

Tranche A WKN (Wertpapierkennnummer): A351W7
Tranche A ISIN (International Securities Identification Number): DEOOOA351W70
mit einer Laufzeit bis zum 30. Juni 2026

Tranche B WKN: A351W8
Tranche B ISIN: DEOOOA351W88
mit einer Laufzeit bis zum 30. Juni 2028

Wahrung der Wertpapieremissionen
Euro.
Beschreibung von Beschriankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar. Anleiheglaubiger koénnen auch vor Laufzeitende ihre
Schuldverschreibungen ohne Zustimmung veraul3ern, vererben, abtreten oder anderweitig an Dritte Ubertragen.
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Beschreibung der Rechte, die mit den Wertpapieren verbunden sind, Rangordnung, Verpflichtungen und
Beschrankungen dieser Rechte

Die angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen verbriefen Glaubigerrechte mit dem Recht auf Zinszahlung, auf
Zahlung des jeweiligen Ruckzahlungsbetrags durch die Emittentin am Ende der jeweiligen Laufzeit sowie, unter
bestimmten Voraussetzungen, das Recht zur aufBerordentlichen Kindigung. Sie gewahren keine Teilnahme-,
Mitwirkungs- oder Stimmrechte aul3erhalb des Glaubigerorganisationsrechts.

Die Teilschuldverschreibungen stellen direkte, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin dar, die untereinander sowie mit allen anderen bestehenden und zukunftigen, direkten, unbedingten, nicht
nachrangigen und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, mit Ausnahme solcher
Verpflichtungen, die kraft Gesetzes vorrangig zu bedienen sind.

Zinssatz, Zinsfalligkeitstermine, Tilgung und Rickzahlungsverfahren, Rendite und Vertretung der
Schuldtitelinhaber

Der jahrliche Zinssatz der Tranche A betragt 6,00 Prozent. Der jahrliche Zinssatz der Tranche B betragt 6,50 Prozent. Die
Zinsen werden quartalsweise berechnet und sind nachtraglich am 1. Januar, 1. April, 1. Juli und 1. Oktober eines jeden
Jahres fallig, erstmals am 1. Oktober 2023 fiir den Zeitraum vom 15. Juli 2023 bis zum 30. September 2023.

Beide Tranchen haben jeweils einen verkurzten ersten und letzten Zinskupon, d.h. die erste Zinszahlung erfolgt erstmals
am 1. Oktober 2023 flir den Zeitraum vom 15. Juli 2023 bis zum 30. September 2023 (verkirzter erster Zinskupon) und
die letzte Zinszahlung erfolgt am Endfalligkeitstag fur den Zeitraum vom 1. April bis zum 29. Juni (verklrzter letzter
Zinskupon); wenn einer dieser Tage kein Bankarbeitstag ist, jeweils am folgenden Bankarbeitstag.

Riickzahlungsverfahren, Kiindigungsrechte: Die Laufzeit der Schuldverschreibungen der Tranche A endet am 30. Juni 2026
(»Falligkeitstag« der Tranche A), die Laufzeit der Schuldverschreibungen der Tranche B am 30. Juni 2028
(»Falligkeitstag« der Tranche B), jeweils unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit nicht durch Kiindigung friiher endet.
Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen am Ende der jeweiligen Laufzeit und sofern dies kein Bankarbeitstag ist,
am ersten Bankarbeitstag nach dem Ende der jeweiligen Laufzeit (»RlUckzahlungstag«), bei Tranche A somit am 30. Juni
2026 und bei Tranche B am 30. Juni 2028 zu 100 % des Nominalwertes zurtickzahlen, sofern sie nicht vorher ganz oder
teilweise getilgt worden sind.

Eine vorzeitige ordentliche Kindigung durch die Anleiheglaubiger ist nicht moglich. Unter bestimmten Voraussetzungen
sind Anleiheglaubiger aber zur auRBerordentlichen Kindigung berechtigt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit zu kiindigen. Die Kindigung ist mit einer Frist von
sechs Wochen zum nachsten Zinsfalligkeitstermin zu erklaren. Die Schuldverschreibungen werden bei einer Kiindigung
zum vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (Call) zurtickgezahlt. Der vorzeitige Rickzahlungsbetrag (Call) entspricht dem
Nennbetrag der gekiindigten Inhaber-Teilschuldverschreibungen zzgl. 0,50 % hierauf.

Bei Eintritt nachteiliger Rechtsanderung, Verordnungen, Regeln oder aufsichtsrechtlicher Bestimmungen ist unter
bestimmten Voraussetzungen eine vorzeitige Rlckzahlung der Schuldverschreibungen zum jeweiligen
Ruckzahlungsbetrag moglich. In diesen Fallen entfallt ein Anspruch der Anleiheglaubiger auf Zahlung des vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrags (Call), somit entfallt ein Anspruch auf Vorfalligkeitsentschadigung und/oder Strafzahlung durch die
Emittentin.

3.2 Wo werden die Wertpapiere gehandelt?
Antrag auf Einbeziehung zum Handel

Die Emittentin behalt sich vor, die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr einer deutschen Bdrse zu
beantragen. Die Stellung eines konkreten Einbeziehungsantrags ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung jedoch weder
geplant noch vorgesehen.

3.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

* Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen nebst Zinsen hangt vom wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin ab.
Falls sich die Bonitat der Emittentin verschlechtert, besteht das Risiko eines teilweisen oder sogar vollstandigen Verlusts
der Kapitaleinlagen der Anleiheglaubiger sowie der Zinsen. Auch bestehen fur die Schuldverschreibungen keine
gesetzlich vorgeschriebene Einlagensicherung durch den Einlagensicherungsfonds oder vergleichbare Instrumente.
Schuldverschreibungen unterliegen zudem keiner laufenden staatlichen Kontrolle, auch nicht im Hinblick auf die
Mittelverwendung etwa durch einen Mittelverwendungskontrolleur einer sonstigen behordlichen Aufsicht.

+ Die Schuldverschreibungen sind nicht fir jeden Anleger als Anlageobjekt geeignet. Es wird empfohlen, eine
Anlageentscheidung nicht alleine aufgrund der Ausfuhrungen in diesem Abschnitt beziehungsweise diesem
Wertpapierprospekt zu treffen, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen
beziehungsweise Kenntnisse und Verhaltnisse des individuellen Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht
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ersetzen kénnen. Sollte ein Anleger auf eine entsprechende qualifizierte Beratung verzichten, besteht das Risiko, dass
seine eigene Sachkunde zur Einschatzung der angebotenen Teilschuldverschreibungen nicht ausreicht, um eine an den
personlichen Zielen ausgerichtete individuelle Anlageentscheidung zu treffen.

+ Anleger sollten beriicksichtigen, dass die erworbenen Schuldverschreibungen auf Langfristigkeit ausgelegt
sind. Die Schuldverschreibungen kénnen vor dem Ablauf der jeweiligen Laufzeit, bei Tranche A am 30. Juni 2026 sowie
bei Tranche B am 30. Juni 2028, moglicherweise nicht verauBert werden. Aufgrund der Langfristigkeit sollte nur ein
angemessener Teil des Gesamtvermdgens des Anleiheglaubigers in die Schuldverschreibungen investiert werden.

* Inhaber der Umtauschschuldverschreibungen, die das Umtauschangebot annehmen, erwerben
Schuldverschreibungen, die erst nach den bislang ausgegebenen Schuldverschreibungen zur Riickzahlung fallig
werden und auf eine neue Schuldnerin libertragen werden. Investoren, die das Umtauschangebot annehmen und
sich fur die kurzere Laufzeit dieser Anleihe bis Mitte 2026 entscheiden sowie Investoren, die sich fir die langere Laufzeit
dieser Anleihe bis Mitte 2026 entscheiden, missen jeweils bertcksichtigen, dass vor Mitte 2026 bzw. vor Mitte 2028
weitere Verbindlichkeiten der Unternehmensgruppe, insbesondere der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH als weitere
Emittentin von Schuldverschreibungen, fallig werden, die auch die Liquiditatssituation der Emittentin betreffen konnen.
Die Umtauschinhaberschuldverschreibungen werden in dem Volumen fallig, zu dem die jeweiligen Anleiheglaubiger sie
nicht umgetauscht haben. Da die Riickzahlung der gegenstandlichen Inhaberschuldverschreibungen nicht gesichert ist,
erhoht sich hierdurch das Risikoprofil fur die Investoren, die an dem Umtauschangebot teilnehmen.

ABSCHNITT 4 - BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIEREN

4.1 Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Das Angebot besteht aus einem offentlichen Angebot im GrolRherzogtum Luxemburg, in der Bundesrepublik
Deutschland sowie in der Republik Osterreich und unterliegt dem deutschen Recht. Zeichner benétigen grundsétzlich
ein Wertpapierdepot bei einer Bank.

Daruber hinaus wird Inhabern der Tranche B der von der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH (»Umtausch-Emittentin«)
am 1. Januar 2018 begebenen »123 Invest Performance (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«-Anleihe im
Gesamtnennbetrag von 2,10 Mio. Euro, fallig am 31.12.2023, ISIN: DEOO0OA2G8662 (die
»Umtauschschuldverschreibungen«) ein o6ffentliches Umtauschangebot sowie eine Mehrerwerbsoption, bei der
Teilnehmer des Umtauschangebots weitere Schuldverschreibungen zeichnen kdnnen, angeboten.

Im Rahmen des offentlichen Umtauschangebots, welches von der Emittentin gemeinsam mit der Umtausch-Emittentin
durchgefihrt wird, wird die Emittentin gemeinsam mit der Umtausch-Emittentin an die Inhaber der Tranche B der von
der Emittentin am 1. Januar 2018 begebenen »123 Invest Performance (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«-Anleihe im
Gesamtnennbetrag von 2,10 Mio. Euro, falligam 31.12.2023, ISIN: DEO00A2G8662 ein Umtauschangebot zum Umtausch
ihrer Umtauschschuldverschreibung in die gegenstandlichen Schuldverschreibungen sowie eine Mehrerwerbsoption
anbieten, bei der Teilnehmer des Umtauschangebots weitere Schuldverschreibungen zeichnen kénnen. Dies bedeutet,
dass Inhaber von Umtauschinhaberschuldverschreibungen, die ihre Umtauschinhaberschuldverschreibungen zum
Umtausch anbieten wollen, je Umtauschinhaberschuldverschreibung mit einem Nennbetrag von jeweils 1.000,00 Euro
eine Inhaberschuldverschreibung von der Emittentin sowie zusatzlich einen Barausgleichsbetrag sowie die Stlickzinsen,
die auf die umgetauschten Umtauschinhaberschuldverschreibungen entfallen, von der Emittentin erhalten. Der
»Barausgleichsbetrag« besteht aus einem Geldbetrag in Hoéhe von 10,00 Euro pro umgetauschter
Inhaberschuldverschreibung.

Umtauschwillige Inhaber der Umtauschinhaberschuldverschreibungen kénnen hierfir tber ihre Depotbank innerhalb
der Umtauschfrist (wie nachstehend definiert) in schriftlicher Form unter Verwendung des Uber ihre Depotbank zur
Verfligung gestellten Formulars ein Angebot zum Umtausch ihrer Umtauschinhaberschuldverschreibungen gegentber
der Emittentin abgeben. Inhaber der Umtauschinhaberschuldverschreibungen, die von der Mehrerwerbsoption
Gebrauch machen wollen, kdnnen ebenfalls innerhalb der Umtauschfrist in schriftlicher Form unter Verwendung des
Uber ihre Depotbank zur Verfligung gestellten Formulars oder in sonstiger schriftlicher Form Gber ihre Depotbank ein
verbindliches Angebot zum Erwerb weiterer Inhaberschuldverschreibungen gegenutber der Emittentin abgeben.

Emissionstermin ist der 17. Juli 2023. Die 6ffentliche Angebotsfrist beginnt am 2. August 2023. Die Angebotsfrist Iauft bis
zur Vollplatzierung, langstens jedoch fur die Dauer von zwdlf Monaten nach Billigung des Wertpapierprospekts, d.h. bis
zum 1. August 2024. Die Emittentin behalt sich jedoch vor, das Angebot vorzeitig zu schlielen, auch wenn der
vorgesehene Gesamtbetrag noch nicht erreicht ist.

Die Mindestzeichnungshdhe betragt je Tranche 5.000 Euro (= 5 Stuck Inhaber-Teilschuldverschreibungen). Hohere
Erwerbsbetrage mussen durch 1.000 ohne Rest teilbar sein. Ein Hochsterwerbsbetrag wird nicht festgesetzt, gleichzeitig
besteht aber auch kein Anspruch auf Annahme des Erwerbsangebots seitens der Emittentin.
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Dem Anleger werden von der Emittentin keine Kosten flr die Ausgabe der Schuldverschreibungen in Rechnung gestellt.
Anleger sollten sich Uber die allgemein im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen anfallenden Kosten und
Steuerninformieren, einschlieBlich etwaiger Gebihren ihrer Depotbanken im Zusammenhang mit dem Erwerb und dem
Halten der Schuldverschreibungen.

Bei einer vollstandigen Platzierung der angebotenen Schuldverschreibungen belaufen sich die emissionsbedingten
Kosten voraussichtlich auf 1.350.000 Euro. Diese setzen sich priméar aus den Kosten fiir die Beratung, insbesondere fur
die Rechts- und Steuerberatung, die Entwicklung und Erstellung dieses Wertpapierprospekts, Aufbereitungs- und
Druckkosten, Kosten fur Marketing und Vertriebskoordination, platzierungsabhangige Vergitungen der Mitarbeiter,
Zahlstellengebiihren, Gebiihren zur Uberfithrung der Schuldverschreibungen in die Girosammelverwahrung und
etwaige Entgelte fur den Einbezug in den Freiverkehr einer Borse sowie Umsatzsteuer zusammen. Die 123 Invest GmbH,
eine Schwestergesellschaft der Emittentin, hat sich im Rahmen eines Kostenibernahmevertrages dazu verpflichtet, die
Emittentin von emissionsbedingten Kosten freizustellen beziehungsweise diese zu Ubernehmen.

Die gegenstandlichen Schuldverschreibungen kénnen wahrend der Angebotsfrist, auf Grundlage der in diesem Prospekt
beschriebenen Bedingungen, auBerhalb des Umtauschangebots durch nachfolgende Optionen erworben werden:

Erwerb unmittelbar Uber die Emittentin: Der Erwerbsantrag erfolgt mittels Zusendung einer vollstandig ausgefullten
Zeichnungserklarung (nachfolgend auch »Zeichnungsschein«). Interessierte Anleger kdnnen einen solchen
Zeichnungsschein Uber die Emittentin unter der Geschaftsadresse der 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH, in der
Abteilung Investor Relations (Vertragsverwaltung), Berliner Allee 32, 40212 Dusseldorf oder telefonisch aus Deutschland
unter 0800 1238250 oder aus dem Ausland unter +49 211 247933-64, per Telefax +49 211 247933-69 oder per E-Mail
»zeichnung@1-2-3-invest.de« anfordern. Der Zeichnungsschein ist vollstandig ausgefillt und unterzeichnet innerhalb
der o6ffentlichen Angebotsfrist bei der Emittentin Uber die zuvor genannten Kontaktmaoglichkeiten (aul3er telefonisch)
einzureichen.

Erwerb Uber Finanzintermedidre, mit denen die Emittentin kooperiert und die zukunftig unter /. »www.1-2-3-
invest.de/performance-iv-anleihe« veroffentlicht werden (zum Prospektdatum ist noch kein Vertriebspartner
angebunden): Der Erwerbsantrag erfolgt mittels Zeichnungsschein, welcher beim jeweiligen Vertriebspartner erhaltlich
ist und von diesem ausgefullt eingereicht werden muss, sofern der Vertriebspartner die Anlagevermittlung betreibt.
Sofern zwischen einem Kreditinstitut und einem Anleger Sonderbedingungen fir Wertpapiergeschafte vereinbart
worden sind, so findet der Erwerb vom jeweiligen Vertriebspartner im Rahmen dieser Sonderbedingungen statt.

Zeitplan fur das Angebot
Dem Angebot liegt folgender Zeitplan zu Grunde:

17.Juli 2023 Emissionstermin der »123 Invest Performance IV (Dual Tranche) A 6,00 % / B 6,50 %«-
Inhaberschuldverschreibungen

7.Juli 2023 Beginn des nicht 6ffentlichen Angebots fir ausgewahlte Investoren Uber die Emittentin mit
fortlaufender Lieferung der Inhaberschuldverschreibungen

2. August 2023 Beginn des 6ffentlichen Angebots Uber die Emittentin mit fortlaufender Lieferung der
Inhaberschuldverschreibungen und Veréffentlichung des Prospekts auf der Internetseite
der Emittentin unter .~/ »www.1-2-3-invest.de/performance-iv-anleihe«

29. September 2023 Voraussichtlicher Beginn des Umtauschangebots (einschlief3lich Mehrerwerbsoption)

16. Oktober 2023 Voraussichtliches Ende der ersten Umtauschphase (einschlie3lich Mehrerwerbsoption)
(vorbehaltlich einer vorzeitigen Schliel3ung)

20. Oktober 2023 Voraussichtlicher Beginn der zweiten Umtauschphase (einschlie3lich Mehrerwerbsoption)

8. November 2023 Voraussichtliches Ende des Umtauschangebots (einschlief3lich Mehrerwerbsoption)
(vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung)

15. November 2023 Voraussichtliche Lieferung der Inhaberschuldverschreibungen aus dem Umtausch

1. August 2024 Ende des offentlichen sowie nicht 6ffentlichen Angebots Uber die Emittentin (vorbehaltlich
einer vorzeitigen SchlieRung)
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4.2 Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?
Zweckbestimmung der Erlése und geschdtzte Nettoerldse

Die Mittelverwendung - vorausgesetzt die angebotenen Schuldverschreibungen werden vollstandig platziert - staffelt
sich wie folgt (absteigende Reihenfolge der Mittelverwendung):

- Bis zu 15,00 Mio. Euro fur die Konzernmutter und ihre weitere Finanzierungstatigkeit in Gruppenunternehmen
sowie investiv finanzierte Unternehmen aulRerhalb der Unternehmensgruppe (100,00 %), planmalig
- Uberihr Tochterunternehmen 123 Invest GmbH an die Internet Value GmbH fir die Finanzierung der investiv
finanzierten Unternehmen aufllerhalb der Unternehmensgruppe fir deren Entwicklungs- und
Wachstumsstrategien in Hoéhe von bis zu 10,20 Mio. Euro (68,00 %), insbesondere fir die
- Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH in Hohe von bis zu 3,45 Mio. Euro (23,00 %),
- PLAYT.net AG im Volumen von bis zu 2,00 Mio. Euro (13,33 %),
- AutoNetwork 1 Technologies GmbH von bis zu 1,50 Mio. Euro (10,00 %),
- Intertech Solutions GmbH von bis zu 2,50 Mio. Euro (16,67 %) sowie
- sonstige investiv finanzierte Unternehmen von bis zu 0,75 Mio. Euro (5,00 %);
- biszu 1,20 Mio. Euro an die 123 Invest GmbH und/oder 123 Invest Handelssysteme GmbH fir die Entwicklung
sowie Weiterentwicklung ihrer Anwendungssoftware und Handelssysteme (8,00 %);
- bis zu 2,25 Mio. Euro fur die Falligkeit der Umtauschschuldverschreibung der 123 Invest Finanzgesellschaft
mbH, die ebenfalls Uber die Konzernmutter refinanziert werden sollen (15,00 %) und
- bis zu 1,35 Mio. Euro fUr emissionsbedingte Kosten, die sich bei einer vollstandigen Platzierung der
angebotenen Schuldverschreibungen voraussichtlich auf 1.350.000 Euro belaufen (9,00 %).

Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel

Nachfolgend beschreibt die Emittentin jegliche Interessen, die fur das Angebot von Bedeutung sind, einschlief3lich
Interessenkonflikte:

Die 123 Invest Holding GmbH als Konzernmutter und beherrschende Gesellschafterin der Emittentin hat ein Interesse
an der Platzierung dieser Schuldverschreibungen, da sie planmaRig von der Emittentin im Rahmen eines
Investitionsvertrages ein konzerninternes Darlehen von der Emittentin erhalt. Darlber hinaus haben alle
konzernverbundenen sowie investiv finanzierten Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe ein Interesse an
der Platzierung dieser Schuldverschreibung, da sie unmittelbar und/oder mittelbar Gber die Konzernmutter durch
investive Malinahmen gefordert werden. Insbesondere hat die 123 Invest Holding GmbH sowie 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH ein solches Interesse, da die zuflieBenden Mittel aus der Anleiheemission sowie
Schuldibernahmen im Rahmen des prospektgegenstandlichen Umtauschangebots fallweise zunachst fur die
Refinanzierung der fallig werdenden Tranche B der Anleihe »123 Invest Performance (Dual Tranche) A 4,15 %/ B 4,45 %«
der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH im Gesamtnennbetrag von 2,10 Mio. Euro, fallig am 31.12.2023, verwendet
werden.

Ein weiteres wirtschaftliches Interesse an einer erfolgreichen Platzierung der Emission haben etwaige zukunftige
Finanzintermedidre und die Zahlstelle, soweit ihre Vergltung abhangig von dem Erfolg der Emission geschuldet wird.
Darlber hinaus haben die mit der Platzierung befassten Mitarbeiter der Emittentin aus der Abteilung Vertrieb und
Marketing ein wirtschaftliches Interesse an einer erfolgreichen Platzierung der Emission, da diese Mitarbeiter eine
platzierungsabhangige Verglitung in Héhe von durchschnittlich maximal 1,00 % des eingezahlten Zeichnungskapitals
erhalten. Konditionen fiir etwaige Finanzintermediare stehen noch nicht fest, berticksichtigen jedoch die Einhaltung der
emissionsbedingten Kosten. Im Hinblick auf die Emission hat zudem Herr Jan-Patrick Kriger, welcher auch
Geschaftsfihrer der Emittentin ist, ein Interesse an der Emission, da er Geschaftsfuhrer und mittelbarer Anteilseigner
der Emittentin sowie weiterer durch die Emittentin investiv finanzierter Unternehmen ist.

Wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher, wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bestehen bei der
Emittentin insofern, als dass Herr Jan-Patrick Kriiger, Geschaftsfuhrer sowie beherrschender (mittelbarer) Gesellschafter
diverser Unternehmen, unter anderem innerhalb der 123 Invest Unternehmensgruppe sowie auferhalb der
Unternehmensgruppe ist. Herr Jan-Patrick Kriger ist Geschaftsfihrer und beherrschender Gesellschafter der 123 Invest
Holding GmbH, die Alleingesellschafterin (100 %) der Emittentin ist, sowie GeschaftsfUhrer und beherrschender
Gesellschafter der Unicorn Ventures GmbH (95 %), die an diversen Unternehmen beteiligt ist zu denen wesentliche
Verflechtungstatbestande bestehen.

Herr Jan-Patrick Kruger ist neben dieser Stellung Geschaftsfuhrer und mittelbarer beherrschender Gesellschafter der
Emittentin, der 123 Invest GmbH, der 123 Invest Handelssysteme GmbH, der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH sowie
Internet Value GmbH und Ad Promotion UG. Zudem ist Herr Jan-Patrick Kriger Vorstand sowie mittelbarer
Hauptaktionar der PLAYT.net AG sowie Geschaftsfuhrer der Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH und Ad
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Interactive UG. Herr Jan-Patrick Krlger ist ebenfalls mittelbarer Gesellschafter der Forward Mobility Group GmbH,
AutoNetwork 1 Technologies GmbH, Zukunft Projekte Holding GmbH, B&K Sportwagen Rheinland GmbH und der
Intertech Solutions GmbH sowie Minderheitsgesellschafter der Zukunft Projekte Holding GmbH.

Es ist nicht auszuschlieRen, dass Herr Jan-Patrick Kriger auch Geschaftsfuhrer oder Vorstand weiterer Gesellschaften
wird, an denen sich die Emittentin beabsichtigt zu beteiligen, in sie zu investieren und/oder an sie Darlehen zu vergeben.

Wegen dieser auf Personenidentitat beruhenden Verflechtungen bestehen im Hinblick auf die Emittentin diverse
angabepflichtige Verflechtungstatbestande rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller Art. Verflechtungen
zwischen Organmitgliedern beziehungsweise Gesellschaftern der Emittentin sowie von Unternehmen, die
gegebenenfalls mit der Emittentin bedeutsame Vertrdge abgeschlossen haben oder anderweitig mit ihr nicht
unwesentlich verbunden sind, beinhalten auch immer die Mdglichkeit eines Interessenkonflikts zwischen den
betroffenen Unternehmen und Personen. Es ist daher grundsatzlich nicht auszuschliel3en, dass die Beteiligten bei der
Abwagung der unterschiedlichen gegebenenfalls gegenlaufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die
sie treffen wirden, wenn ein Verflechtungstatbestand nicht bestiinde. Im gleichen MaRe kénnten hierdurch auch die
Ertrage der Emittentin - und damit die der Anleger - betroffen sein.

Insbesondere die Tatigkeit als Geschaftsfihrer und Vorstand fir andere Unternehmen kann beispielsweise bei der
Entscheidung, welches Unternehmen in welcher Form und zu welchen Konditionen Vertrage schlief3t, Investitionen tatigt
und/oder erhalt oder welches Unternehmen welche Technologien nutzt und/oder Darlehen erhalt oder zurlickzahlt, zu
Interessenkonflikten fihren. Die Internet Value GmbH finanziert investiv finanzierte Unternehmen. Die Konzernmutter
investiert in Unternehmen der Unternehmensgruppe sowie investiv finanzierte Unternehmen aulerhalb der
Unternehmensgruppe. Die Internet Value GmbH und die Konzernmutter sowie Herr Jan-Patrick Kriger kénnen
mafgeblichen Einfluss darauf nehmen, ob und wann Darlehen an seitens der Internet Value und/oder Konzernmutter
an die Unternehmen der Unternehmensgruppe sowie investiv finanzierte Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe mittelbar an die Konzernmutter und somit an die Emittentin zurtickgezahlt werden. Dies hat
erheblichen Einfluss auf die Liquiditatssituation der Emittentin zum Zeitpunkt ihrer Falligkeiten gegeniber den
Anleiheglaubigern.

Daruber hinaus bestehen wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher und wirtschaftlicher Hinsicht bei der
Emittentin, als dass die Emittentin Investitionen in die 123 Invest Holding GmbH (Alleingesellschafterin) tatigt. Ferner
wird mittelbar und/oder unmittelbar in die 123 Invest GmbH, die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH und die 123 Invest
Handelssysteme GmbH, an denen die Alleingesellschafterin der Emittentin unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist sowie
in weitere investiv finanzierte Unternehmen auRerhalb der Unternehmensgruppe, insbesondere in die Internet Value
GmbH, AutoNetwork 1 Technologies GmbH, Intertech Solutions GmbH, Unicorn Ventures GmbH, Zukunft Projekte
Holding GmbH, Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH sowie PLAYT.net AG, investiert, an denen Herr Jan-Patrick
Kriger unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist. Auch diese Verflechtungstatbestande k&énnen insbesondere
Interessenkonflikte Uber die Art und Weise der Investition, die Hohe der Investition, der Dauer der Investition und dem
wirtschaftlichen Nutzen der Investition begriinden. Es ist nicht auszuschlieRen, dass die Emittentin weitere unmittelbare
oder mittelbare Investitionen in Unternehmen tatigt, zu denen wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher und
wirtschaftlicher Hinsicht bestehen.

Solche Entscheidungen liegen moéglicherweise nichtim Interesse der Emittentin und kdnnen sich negativ auf die Finanz-,
Ertrags- und Vermogenslage der Internet Value auswirken und sich somit mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der
Konzernmutter und Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche aus
den Schuldverschreibungen gegentber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.
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2. Risikofaktoren

2.1. Grundsatzlicher Hinweis

Ein Anleger, der in die auf der Grundlage dieses
Wertpapierprospekts (nachfolgend »Prospekt«)
begebenen Inhaberschuldverschreibungen (nachfolgend
»Schuldverschreibungenc«) investiert, wird Glaubiger der
Emittentin. Die Fahigkeit der Emittentin, die Zins- und
Ruckzahlungsverpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zu erfillen, hangt in erster Linie
von der wirtschaftlichen Entwicklung und dem
wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin, der
Unternehmensgruppe, der sie angehdrt sowie den
investiv  finanzierten Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe, in die die Emittentin sowie die
weiteren Gesellschaften der Unternehmensgruppe jeweils
investieren, ab. Weiterhin bestehen wertpapierbezogene
Risiken, die sich aus dem Angebot dieser
Schuldverschreibungen ergeben.

In diesem Kapitel werden Sie Uber diese wesentlichen
Risiken informiert. Potenzielle Anleiheglaubiger sollten
sich vor Zeichnung der Schuldverschreibungen mit diesem
Prospekt einschlieRlich der Anleihebedingungen sowie mit
allen sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen insgesamt sorgfaltig befassen und die
bereitgestellten Informationen bei ihrer
Investitionsentscheidung berucksichtigen. Jeder
Anleiheglaubiger sollte sich insbesondere ausreichend mit
den nachfolgend dargestellten Risikofaktoren (im
Folgenden auch »Risiken«) sowie etwaigen zusatzlichen
Risiken aus seiner individuellen Situation befassen. Dazu
sollte er, soweit er nicht Uber das erforderliche
wirtschaftliche, rechtliche oder steuerliche Wissen verfugt,
fachkundige Beratung einholen. Erst danach sollte ein
Entschluss zur Zeichnung der Anleihe gefasst werden.

Sollten Sie die in diesem Kapitel dargestellten Risiken
als zu hoch einschéatzen, raten wir von einem Erwerb
der Schuldverschreibungen grundsatzlich ab.

Eine Schuldverschreibung ist ein Wertpapier zur
Unternehmensfinanzierung, die wie jede Kapitalanlage
mit Risiken verbunden ist. Daher gibt es keine Gewahr fur
den Eintritt der wirtschaftlichen Ziele und Erwartungen
des Anlegers und/oder der Emittentin. Die nachfolgend
beschriebenen Risiken sind nach Einschatzung der
Emittentin die wesentlichen Risiken. Einige in diesem
Prospekt gemachte Angaben beziehen sich jedoch auf die
Zukunft und enthalten Prognosen, die nicht sicher
vorhergesagt werden kénnen und bei denen Uber die
Laufzeit ~ Abweichungen von der  erwarteten
wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin eintreten
kénnen. Sie werden durch vielfaltige Faktoren, unter
anderem wirtschaftlich, rechtlich oder steuerlich
beeinflusst, die abweichend von prognostizierten
Entwicklungen eintreten konnen. Der Eintritt eines der im
Folgenden beschriebenen Risiken, einzeln, kumulativ oder
zusammen mit anderen Umstanden kann sich erheblich
nachteilig auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin, ihrer Konzerngesellschaften und/oder der
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investiv  finanzierten Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe und folglich auch auf den Wert der
angebotenen Schuldverschreibungen, auf die
Zinszahlungen sowie auf die Rulckzahlung der
Schuldverschreibungen auswirken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es weitere
Risiken gibt, die der Gesellschaft nicht bekannt sind oder
die sie gegenwartig nicht fur wesentlich halt. Da sich das
Ausmal von wirtschaftlichen Auswirkungen des Eintritts
einzelner oder mehrerer Risiken auf die Emittentin nicht
zuverlassig einschatzen lasst, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass einzelne Risikofaktoren im Fall ihres
Eintretens schwerwiegendere Auswirkungen auf die
Gesellschaft haben als solche, die in diesem Prospekt vor
diesen genannt werden. Insofern ist die folgende
Darstellung insbesondere nicht als abschlieBend zu
verstehen. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der
Emittentin aus heutiger Sicht nicht bekannt sind oder als
nicht wesentlich eingeschatzt werden, kdénnten die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, der
Unternehmensgruppe sowie der investiv finanzierten
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe der
wesentlich beeintrachtigen.

In jeder Kategorie werden die gemal3 der Bewertung der
Emittentin wesentlichsten Risiken, unter Bertcksichtigung
der negativen Auswirkungen auf die Emittentin und der
Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens, zuerst angefuhrt.

Die Risiken konnen sich einzeln oder kumulativ

verwirklichen.

Im schlimmsten Fall kann die Insolvenz der Emittentin und
ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals nicht
ausgeschlossen werden. Uber den Totalverlust des
Anleihekapitals hinaus kann es fur den Anleiheglaubiger
zu einer Verminderung seines weiteren Vermaogens bis hin
zum Maximalrisiko der Privatinsolvenz kommen,
insbesondere im Falle einer etwaigen
Fremdkapitalfinanzierung der Schuldverschreibungen,
deren Kapitaldienst er auch bei einem Totalausfall dieser
Schuldverschreibungen und unabhangig von deren
Kapitalruckflisse bedienen muss.

Nachfolgend lassen sich die dargestellten Risiken der
Schuldverschreibungen im Hinblick auf die mdglichen
Auswirkungen in folgende Unterscheidungen von
Risikofaktoren vornehmen:

+ Emittentenbezogene Risiken (Risikofaktoren, die die
Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen kénnen, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegentber
den Anleiheglaubigern nachzukommen; nachfolgend
ausfuhrlich dargestellt unter Ziffer 2.2);

* Wertpapierbezogene Risiken (Risikofaktoren, die fur die
angebotenen Schuldverschreibungen von wesentlicher
Bedeutung sind; nachfolgend ausfuhrlich dargestellt unter
Ziffer 2.3).

2.2. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Zentrales Geschaftsfeld der Emittentin ist die Finanzierung
der 123 Invest Unternehmensgruppe (nachfolgend auch



»Unternehmensgruppe« genannt) sowie (mittelbare)
Beteiligungen und/oder (mittelbare) Investitionen an
weiteren Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe. Sie soll durch geeignete investive
MalRnahmen die Voraussetzungen fiur Wachstum
schaffen. Innerhalb der Unternehmensgruppe soll sie den
Vertrieb und die erfolgreiche Platzierung von
Finanzierungsmalinahmen Uber den Kapitalmarkt, unter
anderem durch diese Schuldverschreibung, sicherstellen.
Zur Unternehmensgruppe gehdren zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung die Emittentin sowie die 123 Invest
Holding GmbH, als Konzernmutter, die 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH, die 123 Invest GmbH und die 123
Invest Handelssysteme GmbH (nachfolgend auch
»Gruppenunternehmen« genannt).

Zu den wesentlichen investiv finanzierten Unternehmen
aullerhalb der Unternehmensgruppe gehdren zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung die Quant Strategien
Handelsgesellschaft mbH, Internet Value GmbH,
AutoNetwork 1 Technologies GmbH, Forward Mobility
Group GmbH, Intertech Solutions GmbH, Ad Interactive
UG, Unicorn Ventures GmbH, Zukunft Projekte Holding
GmbH sowie die PLAYT.net AG (nachfolgend auch
»investiv finanzierte Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe genannt). Zum Zeitpunkt der

Prospektaufstellung sind alle wesentlich investiv
finanzierten Unternehmen aulBerhalb der
Unternehmensgruppe nahestehend zur

Unternehmensgruppe (»konzernnah«), das heif3t, dass
entweder

a) Organe der Gesellschaft von identischen
Schllisselpersonen besetzt werden; oder

b) teilweise Gesellschafteridentitat besteht
und/oder sie die Technologien der 123 Invest
Unternehmensgruppe wesentlich nutzen und
dadurch durch geeignete investive Malinahmen
die Voraussetzungen fur Wachstum schaffen
kénnen; oder

c) durch geeignete operative Malinahmen die
Voraussetzungen  fur ~ Wachstum  durch
Effizienzsteigerung fur die Unternehmensgruppe

schaffen kénnen (bspw. durch
Wissensbereitstellung oder
Personalbereitstellungen und/oder -

allokationen).

Die Unternehmensgruppe ist im Bereich von IT-
Finanzmarkt-Handelssystemen tatig. Dazu gehdrt die
Entwicklung von Software und Algorithmen mit
Fokussierung auf die Finanzmarktanalyse sowie
Handelsabwicklung, insbesondere die Entwicklung von
Softwareentwicklungen, algorithmischen
Handelssystemen und -logiken, die Bereitstellung von IT-
Infrastrukturen, der Vertrieb von Schutzrechten in Bezug
auf Handelssysteme und Handelsplattformen (Lizenzen)
sowie die Beratung wund die Erbringung von
Dienstleistungen fur Unternehmen, insbesondere in den
Bereichen Finanzanalysen und IT-Systemen flr den
Finanzmarkthandel.
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Die 123 Invest Unternehmensgruppe verfolgt das Ziel, ihre
an Kunden angepasste Software und Handelssysteme
moglichst langfristig und profitabel, unter anderem tber
Lizenzvertrage, zu vertreiben. Insbesondere Gbernimmt
sie die Entwicklung von Teil-Entwicklungen und/oder
vollstandigen Entwicklungen von Handelssystemen, die
auf Basis von Kundenanforderungen implementiert und
anschlieRend lizenziert werden sollen. Sie ist Uberwiegend
in Deutschland und in ausgewahlten internationalen
Markten tatig. Die Konzernmutter investiert in diesem
Zusammenhang, aber auch darUber hinaus unmittelbar
und mittelbar in  Gesellschaften innerhalb der
Unternehmensgruppe, verbundene Unternehmen und
Dritte (u.a. Lizenznehmer und Dienstleister) sowie
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe, die
der Unternehmensgruppe nahestehen (etwa durch
Personenidentitat, etc.), die die oben genannten
Technologien entwickeln, betreiben oder nutzen sollen
oder in anderen, durch Technologie gepragte Branchen
(u.a. digitaler Handel, eCommerce und Gaming), tatig sind.

Insofern tatigt die Unternehmensgruppe zwecks Erzielung
von Ertragen zudem Investitionen in konzernzugehorige
sowie Unternehmen auRRerhalb der Unternehmensgruppe
unterschiedlichster Art und Branchen, wesentlich mit
Fokus auf Geschaftsmodelle, die technologiebasiert sind
oder zunehmend technologisiert bzw. digitalisiert werden
kénnen. Es ist aber auch nicht ausgeschlossen, dass die
Emittentin bzw. Konzernmutter sowie die mittelbar
finanzierten Unternehmen anderweitige Investitionen
zwecks Erzielung von Ertragen tatigen, zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung zum Beispiel in die Zukunft Projekte
Holding GmbH (siehe hierzu Ziffer 4.4.1.9).

Mit den ihr zuflieBenden Mitteln soll die Emittentin durch
investive MalBnahmen die Konzernstruktur sowie die
investiv finanzierten Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe wesentlich starken und
Voraussetzungen fir Wachstum schaffen. Die konkrete
Verwendung der Mittel hangt vom jeweiligen Zeitpunkt ab,
zu dem die Mittel der Emittentin zuflielen. Bis zum
Zeitpunkt der Falligkeit der Tranche B der Anleihe »123
Invest Performance (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %,
ISIN: DEOO0A2G8662 (»Anleihe 2018-2023 / Tranche B«),
die die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH, als weitere
Ausgeberin und Schuldnerin von Schuldverschreibungen
der Unternehmensgruppe, am 1. Januar 2018 im
Gesamtnennbetrag von 2,10 Mio. Euro begeben hatte und
die in diesem Umfang am 31.12.2023 zur Rickzahlung
fallig wird, sollen die der Emittentin zuflieRenden Mittel
aus den gegenstandlichen Schuldverschreibungen
zunachst fur die Finanzierung von Investitionen,
insbesondere in investiv finanzierte, Uberwiegend
konzernnahe Unternehmen sowie laufender Geschafte
verschiedener  Gesellschaften  der 123 Invest
Unternehmensgruppe verwendet werden. Insofern
werden bis zu 15,00 Mio. Euro der zuflieRenden Mittel in
die Konzernmutter investiert, die hierlGber weitere
Finanzierungstatigkeiten tatigt.

Neue liquide Mittel sollen ab dem Zeitpunkt der Falligkeit
der Anleine 2018-2023 / Tranche B der 123 Invest
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Finanzgesellschaft mbH in H6he von 2,10 Mio. Euro jedoch
weder der Emittentin noch der Unternehmensgruppe
zuflieBen bzw. zugeflossen sein. Demnach soll ein Anteil
von bis zu 2,10 Mio. Euro zum Zeitpunkt der Falligkeit die
eingeworbenen Mittel zur Refinanzierung der Anleihe
2018-2023 / Tranche B mittelbar Gber die Konzernmutter
dienen.

Die vorUbergehende Investition der fur die Falligkeit der
2020-2023 / Tranche B vorgesehenen Mittel ist insofern
mit entsprechenden Risiken verbunden, als dass fur die
Falligkeit der Anleihe 2018-2023 / Tranche B zum
Zeitpunkt der Falligkeit moglicherweise nicht gentgend
Mittel zur Verfigung stehen und eine nicht planmaRige
Rlckzahlung spatere Finanzierungen, aber auch den
Vertrieb der gegenstandlichen Schuldverschreibungen,
erschwert und somit die Rickzahlungen geféhrdet.

Unter der Annahme des nahezu vollstandig
durchgefuhrten  Umtauschangebots  stinden  der
Emittentin verbleibende Emissionserldse (als Barmittel) in
Hohe von 12.904.000 Euro zur Verfugung.

Bis zu 1,35 Mio. Euro fallen fur emissionsbedingte Kosten,
die sich bei einer vollstandigen Platzierung der
angebotenen Schuldverschreibungen voraussichtlich auf
1,35 Mio. Euro belaufen, an.

Die nachfolgend genannten Risiken kénnen sich in
erheblichem MaBe negativ auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin und/oder der weiteren
Gruppenunternehmen sowie die investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
auswirken, wodurch die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigt oder ausgeschlossen sein kann, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der Schuldverschreibungen
(d. h. insbesondere dem Recht der Anleiheglaubiger auf
Zins- und Ruckzahlung) nachzukommen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der nachfolgenden
Risiken kann eine Insolvenz der Emittentin zur Folge
haben, was mit einem Teil- oder Totalverlust des
eingesetzten Kapitals und nicht gezahlter Zinsen
verbunden ware.

2.2.1. Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen
Situation der Emittentin sowie den investiven
MaBnahmen der Emittentin in die
Unternehmensgruppe

2.2.1.1. Die Emittentin ist
ausgesetzt.

Liquiditéitsrisiken

Die Emittentin ist Liquiditatsrisiken ausgesetzt, da sie die
ihr zuflieBenden Mittel in die Konzernmutter investiert, die
ihrerseits ebenfalls Investitionsvertrage mit einer weiteren
Konzerngesellschaft, der 123 Invest Finanzgesellschaft
mbH, als weitere Ausgeberin und Schuldnerin von
Schuldverschreibungen  der  Unternehmensgruppe,
abgeschlossen hat und die bisher funf
Inhaberschuldverschreibungen ausgegeben hat. Diese
Schuldverschreibungen haben einen Gesamtnennbetrag
von insgesamt 14,64 Mio. Euro und sind zeitlich, mit
Ausnahme der »123 Invest Performance IlI (Dual
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Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«-Anleihe der Tranche B fur
Investoren, die sich flir eine kirzere Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen entscheiden, vor den
Schuldverschreibungen der Emittentin fallig. Diese
umfassen

i die Inhaberschuldverschreibungen »123 Invest
Performance (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45
%«-Anleine der Tranche B bei denen ein
Gesamtnennbetrag von 2,10 Mio. Euro zur
Rlckzahlung aussteht, fallig am 31.12.2023, ISIN:
DE000A2G8662 (nachfolgend auch »Anleihe
2018-2023 / Tranche B« (— Glossar) oder die
»Umtauschschuldverschreibungen«); und

ii. die Inhaberschuldverschreibungen »123 Invest
Performance Il (Dual Tranche) A 4,15 % / B
4,45 %c«-Anleihe der Tranche A bei denen ein
Gesamtnennbetrag von 6,31 Mio. Euro zur
Riickzahlung aussteht, fallig am 31.12.2024, ISIN:
DE000A254509; und

iil. die Inhaberschuldverschreibungen »123 Invest
Performance Il (Dual Tranche) A 4,15 % / B
4,45 %¢«-Anleihe der Tranche B bei denen ein
Gesamtnennbetrag von 2,81 Mio. Euro zur
Riickzahlung aussteht, fallig am 31.12.2024, ISIN:
DEOO0OA254517; und

iv. die Inhaberschuldverschreibungen »123 Invest
Performance Ill (Dual Tranche) A 4,15 % / B
4,45 %«-Anleihe der Tranche A bei denen ein
Gesamtnennbetrag von 2,55 Mio. Euro zur
Rickzahlung aussteht, fallig am 31.12.2024, ISIN:
DEOOOA3MQNL3; und

V. die Inhaberschuldverschreibungen »123 Invest
Performance Ill (Dual Tranche) A 4,15 % / B
4,45 %c«-Anleihe der Tranche B bei denen ein
Gesamtnennbetrag von 0,86 Mio. Euro zur
Rickzahlung aussteht, fallig am 31.12.2026, ISIN:
DEOOOA3ZMQNM1.

Zudem hat die Emittentin bisher
Inhaberschuldverschreibungen begeben:

insgesamt  zwei

i. die Inhaberschuldverschreibungen »123 Invest
Performance IV (Dual Tranche) A 6,00 % / B
6,50 %«-Anleihe der Tranche A bei denen bisher
ein Gesamtnennbetrag von 0,20 Mio. Euro zur
Ruckzahlung aussteht, fallig am 30.06.2026, ISIN:
DEOOOA351W70, die Gegenstand dieses
Wertpapierprospekts sind und deren Volumen
sich durch das gegenstandliche Angebot
planmalig erhéht; und

ii. die Inhaberschuldverschreibungen »123 Invest
Performance IV (Dual Tranche) A 6,00 % / B
6,50 %«-Anleihe der Tranche B bei denen bisher
ein Gesamtnennbetrag von 0,20 Mio. Euro zur
Ruckzahlung aussteht, fallig am 30.06.2028, ISIN:
DEOOOA351W88, die Gegenstand dieses
Wertpapierprospekts sind und deren Volumen
sich durch das gegenstandliche Angebot
planmaRig erhoht.



Die Investitionsvertrage zwischen der Emittentin und der
Konzernmutter sowie die parallele
Schuldnerinnenposition der 123 Invest Holding im
Verhaltnis zu der Emittentin sowie zu der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH, als weitere Ausgeberin und
Schuldnerin von Schuldverschreibungen der
Unternehmensgruppe, erhdhen das Risiko fur potenzielle
Anleger. Es besteht das Risiko, dass die Konzernmutter
andere Finanzverbindlichkeiten vor der Bedienung der
Verbindlichkeiten gegentber der Emittentin bedient oder
moglicherweise bereits nicht bedienen kann.

Da sowohl die Emittentin als auch die 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH Investitionsvertrage mit der
Konzernmutter abgeschlossen haben (siehe hierzu Ziffern
4.59.1,4.5.10.1 sowie 4.5.10.3), sind beide Gesellschaften
davon abhéangig, dass die Konzernmutter ihre
Verbindlichkeiten jeweils bedient. Das Liquiditatsrisiko fur
die Emittentin besteht insbesondere darin, dass die
Konzernmutter Verbindlichkeiten gegenliber der 123
Invest Finanzgesellschaft mbH bedienen muss, die zeitlich
zum Teil vor den gegenstandlichen
Schuldverschreibungen fallig werden und somit fur die
Emittentin, die ihre Emissionserldse in die Konzernmutter
investiert und eine Ruckzahlung seitens der
Konzernmutter nicht gesichert ist, keine ausreichende
Liquiditat zur Verflugung steht, um die gegenstandlichen
Schuldverschreibungen zu bedienen.

Die beschriebene Situation birgt ein erhebliches Risiko fur
potenzielle Anleger, da durch die Investitionsvertrage
zwischen der Emittentin und der 123 Invest Holding GmbH
sowie der parallelen Schuldnerinnenposition der Holding
im Verhdltnis zur Emittentin und der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH auch Verbindlichkeiten der 123
Invest Finanzgesellschaft mbH bedient werden oder
bereits nicht bedient werden kénnen, die zeitlich zum Teil
vor den gegenstandlichen Schuldverschreibungen fallig
werden. Insofern besteht das Risiko, dass die 123 Invest
Holding GmbH andere Finanzverbindlichkeiten vor der
Bedienung der Verbindlichkeiten gegenuber der
Emittentin bedient oder bereits vor Falligkeit der
gegenstandlichen Schuldverschreibungen
zahlungsunfahig wird.

Neben den bestehenden wund den nunmehr
auszugebenden  Schuldverschreibungen kann die
Unternehmensgruppe weitere

Inhaberschuldverschreibungen ausgeben oder Kredite
(siehe hierzu Ziffern 2.2.2.7 sowie 2.3.1.6) aufnehmen.
Insofern  werden  Kapitalmarkt- und  sonstige
Finanzverbindlichkeiten teilweise vor den
gegenstandlichen Inhaberschuldverschreibungen fallig
und/oder sonstige Finanzverbindlichkeiten vorrangig
bedient.

Um ihren aus den Fremdkapitalverbindlichkeiten
resultierenden Zahlungsverpflichtungen nachzukommen,
mussen der Emittentin im Zeitpunkt der Falligkeit der
prospektgegenstandlichen Finanzverbindlichkeit
genlgend liquide Mittel zur Verfligung stehen. Da die
Verbindlichkeiten der Konzernmutter ihre Liquiditat
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Ubersteigen, ist die vertragliche Ruckzahlung der Anleihe
zumindest teilweise nur moglich, wenn es der
Unternehmensgruppe gelingt, weitere Finanzierungen -
wie durch zuflieRende Mittel dieser auszugebenden
Schuldverschreibungen - zu erhalten.

Eine Rickfihrung der gesamten
Fremdkapitalverbindlichkeiten der Unternehmensgruppe
und insbesondere der bis zum Falligkeitstag der
gegenstandlichen Schuldverschreibungen bestehenden
Fremdkapitalverbindlichkeiten aus dem bestehenden
Cash Flow der 123 Invest Holding GmbH (als wesentliche
Glaubigerin der Emittentin) ist nach derzeitigem Stand
ausgeschlossen und es besteht keine Sicherheit dafur,
dass die Emittentin und/oder die Konzernmutter bis zum
Zeitpunkt  der  Falligkeit der  gegenstandlichen
Schuldverschreibungen weitere Finanzierungen erhalten
oder eine alternative Finanzierungsmoglichkeit gefunden
haben. Es besteht daher das erhebliche Risiko, dass die
Liquiditatslage der Emittentin moéglicherweise die Zahlung
bzw. Ruckzahlung von Zins und Kapital der nunmehr
auszugebenden Schuldverschreibungen sowie weiteren
Finanzverbindlichkeiten nicht zulasst, insbesondere da ein
erhohtes Risiko besteht, dass die 123 Invest Holding
GmbH, auch aufgrund ihrer weiteren Verbindlichkeiten,
gegenUber der Emittentin ausfallt.

Dieses Risiko wird wesentlich erhoht, da die Emittentin die
ihr zuflieBenden liquiden Mittel aus dieser Emission
planmafig vollstandig in die Konzernmutter investiert und
eine Ruckzahlung nicht gesichert ist (siehe hierzu Ziffer
2.2.2.1).  Ruckzahlungen aus den investierten
Emissionserldsen sollen der Emittentin erst kurz vor dem
Zeitpunkt  der  Falligkeit der  gegenstandlichen
Schuldverschreibung am Endfalligkeitstag der Tranche A
sowie am Endfalligkeitstag Tranche B wieder zuflie3en. Es
besteht das erhebliche Risiko, dass die Liquiditatslage der
jeweiligen Schuldner die Zahlung bzw. Rickzahlung von
Zins und Kapital aufgrund der kurzfristig investierten
Emissionserldse nicht zulasst. Dieses Risiko verstarkt sich
wesentlich, da samtliche investierten Emissionserldse mit
einem qualifizierten Rangricktritt gegeniber der
Konzernmutter versehen sind (siehe hierzu Ziffer 2.2.1.2)
und Uber die Konzernmutter auch an weitere
Gruppenunternehmen mit  einem  qualifizierten
Rangrucktritt ausgekehrt werden (siehe hierzu Ziffer
2.2.1.2). Aber selbst wenn bei solchen (zuklnftigen)
Darlehen kein ausdricklicher Nachrang vereinbart wird,
sind die von der Emittentin ausgekehrten Mittel bei einer
moglichen Insolvenz der Konzernmutter nachrangig
(struktureller Nachrang; siehe hierzu Ziffer 2.2.1.6).

Es besteht dartUber hinaus das Risiko, dass es der
Emittentin  nicht gelingt die gegenstandlichen
Schuldverschreibungen bis zu einem Gesamtnennbetrag
von 15.000.000 Euro, eingeteilt in eine Tranche von bis zu
10.000.000 Euro der Tranche A und eine Tranche von bis
zu 5.000.000 Euro der Tranche B, vollstandig platzieren zu
konnen (siehe hierzu Ziffer 2.3.1.8). Das Risiko der nicht
vollstandigen Platzierung gefahrdet die
Riickzahlungsfahigkeit erheblich, da die gegenstandlichen
auszugebenden Schuldverschreibungen derzeit die

21



2 | Risikofaktoren

einzige Finanzierungsform der
sind.

Unternehmensgruppe

Des Weiteren besteht grundsatzlich keine Sicherheit
hinsichtlich der angenommenen Ertragserwartungen der
Unternehmensgruppe, sodass die von der Emittentin
erwarteten Ertrage und Ruckfihrungen unter Umstanden
nicht fir die Zahlung von Zins und Kapital ausreichen.

Die Emittentin ist insofern unmittelbar vom Erfolg
Unternehmensgruppe sowie der unmittelbar investiv
finanzierten Gruppenunternehmen abhangig und die
genannten Risiken aus der Vergabe von qualifiziert
nachrangigen Darlehen seitens der Emittentin an die
Konzernmutter ergeben sich auch mittelbar auf weitere
Finanzierungstatigkeiten ~ der  Gruppenunternehmen
(siehe hierzu Ziffer 2.2.2).

Aufgrund der Investitionstatigkeit der Emittentin
gegenlUber der Konzernmutter und aufgrund der
derzeitigen finanziellen Situation der Konzernmutter
sowie der gesamten Unternehmensgruppe, ist es sehr
unwahrscheinlich, dass es der Konzernmutter oder der
Emittentin gelingt, anderweitige finanzielle Mittel zu
generieren, also eine Kreditlinie zu erhalten und/oder mit
kreditfinanzierenden Banken oder anderen Glaubigern zu
wirtschaftlich hinnehmbaren Konditionen abzuschlieRen.

Die vorstehenden Risiken kdénnen sich jeweils in
erheblichem MaRe negativ auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern erheblich gefdhrden. Im schlechtesten
Fall kdnnte dies zur Insolvenz der Emittentin fihren und
damit zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals der
Schuldverschreibungsglaubiger.

Es bestehen Risiken aus dem Abschluss
gruppeninterner Investitionsvertrdge und
Darlehen an weitere Gruppenunternehmen
Jjeweils mit qualifiziertem Rangriicktritt.

2.2.1.2.

Die Emittentin hat mit der 123 Invest Holding GmbH, der
Konzernmutter, einen Investitionsvertrag geschlossen
(siehe hierzu auch Ziffern 4.5.9.1 und 4.5.10.1). GemaR
dieses Investitionsvertrages plant die Emittentin bis zu 15
Mio. Euro in ihre Konzernmutter zu investieren. Zwecks
Verbesserung  der  Finanzierungsstrukturen  der
Konzernmutter wurden diese mit einem qualifizierten
Rangrucktritt versehen. Es ist geplant, dass die Emittentin
dieses Finanzierungsvolumen zukunftig weiter ausweitet.

Dariber hinaus kann die Emittentin Darlehen
(gegebenenfalls auch mit einem  qualifizierten
Rangrucktritt) an weitere Unternehmen vergeben.

Die Emittentin vergibt im Rahmen ihrer
Finanzierungstatigkeit somit Darlehen mit qualifiziertem
Rangricktritt an die Konzernmutter sowie moglicherweise
an weitere Unternehmen der Unternehmensgruppe
(nachfolgend die »unmittelbar investiv finanzierten
Gruppenunternehmen«). Die unmittelbar investiv
finanzierten Gruppenunternehmen vergeben wiederum
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Darlehen mit qualifiziertem Rangricktritt an weitere

Gruppenunternehmen. Die Gruppenunternehmen
vergeben  zudem  Darlehen mit qualifiziertem
Rangricktritt an investiv finanzierte Unternehmen

auBerhalb der Unternehmensgruppe unterschiedlichster
Art und Branchen (siehe hierzu Ziffer 2.2.2). Die Emittentin
Ubernimmt  dadurch  neben der 123  Invest
Finanzgesellschaft mbH, als weitere Ausgeberin und
Schuldnerin von Schuldverschreibungen (siehe hierzu

Ziffer ~ 2.2.1.1) die  zentrale Finanzierung der
Unternehmensgruppe sowie weiteren investiv
finanzierten Unternehmen aulerhalb der
Unternehmensgruppe.

Darlehen begriinden ausschlieBlich schuldrechtliche

Anspriche auf laufende  Zinszahlungen  sowie
Ruckzahlung des eingesetzten Kapitals zum Zeitpunkt der
jeweiligen Falligkeit (unter Berucksichtigung der zuvor
genannten Vorbehalte) und gewdhren insbesondere keine
Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in Bezug auf
die Darlehensnehmer. Bei einem Darlehen mit
qualifiziertem Rangrucktritt erklart der Glaubiger zudem,
dass er im Falle eines Insolvenzverfahrens oder einer
Liquidation der Emittentin wegen seiner gegenwartigen
und zukUnftigen Forderungen aus dem Nachrangdarlehen
erst nach Befriedigung der in 8 39 Abs. 1 Nr. 1-5 InsO
bezeichneten Forderungen berUcksichtigt wird (d.h. er
steht im Rang hinter nicht nachrangigen Forderungen
sowie hinter den in § 39 Abs. 1 Nr. 1 bis 5 InsO
bezeichneten nachrangigen Forderungen).

Zu den nachrangigen Forderungen nach § 39 Abs. 1 Nr. 1
bis 5 InsO gehoren:

- die seit der Eréffnung des Insolvenzverfahrens
laufenden Zinsen und Saumniszuschldge auf
Forderungen der Insolvenzglaubiger;

- die Kosten, die den einzelnen
Insolvenzgldubigern durch ihre Teilnahme am
Verfahren erwachsen;

- Geldstrafen, GeldbuBen, Ordnungsgelder und
Zwangsgelder sowie solche Nebenfolgen einer
Straftat oder Ordnungswidrigkeit, die zu einer
Geldzahlung verpflichten;

- Forderungen auf eine unentgeltliche Leistung
des Schuldners;

- Forderungen nach MalRgabe von & 39 Absatze 4
und 5 InsO auf Ruckgewahr eines
Gesellschafterdarlehens oder Forderungen aus
Rechtshandlungen, die einem solchen Darlehen
wirtschaftlich entsprechen.

Zudem koénnen bei einem Darlehen mit qualifiziertem
Rangrucktritt die Anspriche auf Zins- und/oder
Ruckzahlung aulierhalb eines Insolvenzverfahrens
solange und soweit nicht geltend gemacht werden, wie die
Zins- und/oder Ruckzahlung an den Darlehensgeber zum
vertraglichen Leistungszeitpunkt einen Grund fur die
Er6ffnung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermoégen
des Darlehensnehmers wegen Zahlungsunfahigkeit (8 17
InsO), drohender Zahlungsunfahigkeit (8 18 InsO) oder
Uberschuldung (8 19 InsO) herbeifiihren wiirden (sog.



vorinsolvenzliche  Durchsetzungssperre) oder der
Darlehensnehmer zum vertraglichen Leistungszeitpunkt
der Zins- und/oder Ruckzahlungen bereits
zahlungsunfahig ist, dies zu werden droht oder
Uberschuldet ist (siehe hierzu Ziffer 2.2.1.4). Ein solcher
Zahlungsvorbehalt, gleich auf welcher Ebene der
Finanzierungstatigkeit, trifft die Emittentin Uber die
unmittelbar investiv finanzierten Gruppenunternehmen.

Die Emittentin ist hierdurch unmittelbar vom Erfolg der
investiv finanzierten Gruppenunternehmen abhangig und
die genannten Risiken aus der Vergabe von Darlehen
seitens der Emittentin an die unmittelbar investiv
finanzierten Gruppenunternehmen ergeben sich auch
mittelbar auf weitere Finanzierungstatigkeiten der
Gruppenunternehmen (siehe hierzu Ziffern 2.2.2.1 ff.). Die

Konzernmutter  verfligt, abgesehen von ihren
Beteiligungen an den Gruppenunternehmen, den
qualifiziert nachrangigen Forderungen gegen die

Gruppenunternehmen aus Gesellschafterdarlehen, den
qualifiziert nachrangigen Forderungen gegen investiv
finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe (unmittelbar oder mittelbar Uber
die Konzernmutter; siehe hierzu Ziffer 2.2.2.1 ff.), der
Ubernahme von Beratungstatigkeiten und die Erbringung
von Managementleistungen fiir Tochterunternehmen
sowie im Rahmen der zukunftigen Bereitstellung der
Schutzrechte gehaltenen Lizenzen, Uber kein eigenes
Geschaft und keine sonstigen wesentlichen
Vermogenswerte. Im Falle einer Insolvenz wesentlicher
Gruppenunternehmen, die von der Emittentin
unmittelbar oder mittelbar finanziert werden, waren die
Beteiligungen an diesen Gruppenunternehmen und die an
sie ausgereichten Darlehen typischerweise wertlos. In
einem solchen Fall stinden den Forderungen der
Emittentin gegen die Konzernmutter daher nur die
gehaltenen Lizenzen als Vermdgenswerte, die in diesem
Zusammenhang  typischerweise ebenfalls  wertlos
verfallen kdnnten, gegeniber. Dieses Risiko erhoht sich,
wenn die jeweiligen Schuldner Uberschuldet sind oder auf
eine nicht fristenkongruente Finanzierung zuruckgreifen.
Die Unternehmen der Unternehmensgruppe sind
Uberwiegend Uberschuldet und/oder greifen auf eine
nicht fristenkongruente Finanzierung zurtick und erzielen
noch keine Profitabilitat (siehe hierzu jeweils Ziffern
2.2.1.4, 2.2.1.5 und 2.2.1.3). Dieses Risiko erhoht sich
insbesondere auch aufgrund der weiter anhaltenden
Forschungs- und Entwicklungsphase der
Unternehmensgruppe und einer nicht fristenkongruenten
Finanzierung im Verhaltnis zur Emittentin und ihren
Anleiheglaubigern, insofern, dass zwar zwischen dem
Investitionsvertrag mit der Konzernmutter eine
Fristenkongruenz im Hinblick auf die Falligkeit der
gegenstandlichen Schuldverschreibungen besteht, die
Konzernmutter sowie die weiteren Gruppenunternehmen
langerfristige Darlehen vergeben und Investitionen
tatigen. Das Risiko eines Forderungs- oder
Zahlungsausfalls ist wesentlich erhéht, da durch die noch
nicht dauerhafte Profitabilitdt sowie die nicht
fristenkongruente Finanzierung das zur Verfligung
gestellte Kapital aufgezehrt werden konnte.
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Es bestehen zudem Risiken, sofern vorrangige dingliche
Besicherung anderer Verbindlichkeiten vorgenommen
werden. Dies ist auf Ebene der Emittentin und weiteren
Gruppenunternehmen zukunftig zwar noch nicht konkret
geplant, die  Emittentin  oder die  weiteren
Gruppenunternehmen kénnten sich jedoch plétzlich
hierfir entscheiden, insbesondere um zukinftige
Refinanzierungen gewahrleisten zu kénnen. Es ist daher
auch nicht ausgeschlossen, dass die Emittentin und/oder
weiteren Gruppenunternehmen vorrangige dingliche
Besicherung anderer Verbindlichkeiten vornehmen.

Sofern vorrangig dingliche Besicherungen im Rang vor
anderen Verbindlichkeiten vereinbart werden, kann im
Falle der Insolvenz der Emittentin dieser Nachrang sowie
im Falle der Insolvenz von Gruppenunternehmen
(struktureller Nachrang) der dortige Nachrang zu einer
erheblichen Wertminderung bezuglich der ausgekehrten
Darlehen der Emittentin an Konzernmutter sowie weitere
Gruppenunternehmen flhren. Diese Vermdgenswerte
stinden dann vorrangig den besicherten Glaubigern zur
Befriedigung zur Verfugung und die Anleiheglaubiger
waren primar auf die von der Emittentin selbst gehaltenen
Vermogenswerte beschrankt, die aufgrund der reinen
Finanzierungsfunktion der Emittentin dann ebenfalls
typischerweise wertlos verfallen, was zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihren kénnte.

Im Falle der Eréffnung eines Insolvenzverfahrens Uber
einen Darlehensnehmer koénnen die Emittentin ihre
Anspruche (Zinsen, Rickzahlung) nur als
Insolvenzglaubigerin im Rang hinter allen anderen
nachrangigen Insolvenzglaubigern geltend machen. Im
Falle der Liquidation oder Insolvenz eines oder mehrerer
Darlehensnehmer sind die nachrangigen Anspriche der
Emittentin darUber hinaus erst nach einer etwaigen
Befriedigung  anderer  Glaubiger (zum  Beispiel
Kreditinstitute) sowie anderer nicht nachrangiger oder
nachrangiger Glaubiger (zum Beispiel Auftragnehmer,
Mitarbeiter, Gesellschafterdarlehen, etc.) zu bedienen.
Reicht die Liquidations- oder Insolvenzmasse nicht aus,
um auf nachrangige Forderungen im Insolvenzverfahren
Zahlungen zu leisten, hatte dies fir die Emittentin den
Totalverlust des Darlehens zur Folge. Zahlungen an die
Emittentin aus der Insolvenzmasse erfolgen dann erst
nach Prifung aller vorliegenden Anspriche. Die Hohe der
tatsachlichen Zahlungen ist abhangig von der Hohe der
Insolvenzmasse. Reicht die Insolvenzmasse nicht aus, um
Zahlungen zu leisten, hatte dies fur die Emittentin den
Totalverlust des Darlehens zur Folge. Fur den Anleger
besteht folglich das Risiko, dass seine Anspriiche auf Zins-
und/oder Ruckzahlung nicht oder nicht in der geplanten
Hoéhe bedient werden.

Sofern Darlehen innerhalb der Unternehmensgruppe
vergeben werden, sind diese aber auch ohne die
vertragliche Vereinbarung eines (qualifizierten) Nachrangs
als sogenannte Gesellschafterdarlehen im Falle einer
Insolvenz  des  jeweiligen  Gruppenunternehmens
zumindest nachrangig.
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Die Verwendung einer qualifizierten Rangrucktrittsklausel
in einem Darlehensvertrag bewirkt zudem eine
Wesensanderung der Geldhingabe vom
bankgeschaftstypischen Darlehen mit unbedingter
Ruckzahlungsverpflichtung hin zur unternehmerischen
Beteiligung mit einer eigenkapitalahnlichen
Haftungsfunktion.

Mit der Vergabe von qualifiziert nachrangigen Darlehen
Ubernehmen Glaubiger - und hierzu zdhlen auch die
Anleiheglaubiger - aufgrund ihres strukturellen
qualifizierten Nachrangs (siehe hierzu Ziffer 2.2.1.6) eine
unternehmerische Finanzierungsverantwortung.
Demnach muss der Darlehensgeber besonders dann,
wenn sich das Unternehmen in einer wirtschaftlichen
Schieflage befindet, seine Investition im Unternehmen
lassen. Qualifiziert nachrangige Darlehen sind also eine
unternehmerische Beteiligung mit dem Risiko eines
Totalverlustes. Bei der direkten oder indirekten
Beteiligung der Emittentin und/oder Unternehmen der
Unternehmensgruppe an anderen  Unternehmen
bestehen insbesondere folgende Risiken:

* Unternehmen konnen bei ihrer Entwicklung negativen
Faktoren ausgesetzt sein, die nicht planbar und/oder zum
Zeitpunkt der Investitionsentscheidung nicht
vorhersehbar waren.

+ Diese negativen Faktoren koénnen die wirtschaftliche
Leistungsfahigkeit der Zielgesellschaft teilweise oder ganz
gefahrden, sodass der geplante Ertrag aus dieser
Investition teilweise oder vollstandig nicht realisiert
werden kann.

+ Jede unternehmerische Beteiligung stellt ein
unternehmerisches Wagnis dar und beinhaltet das Risiko
eines moglichen Teil- oder Totalverlustes. Diesem Risiko
ist die Emittentin bei ihren Investitionen generell
ausgesetzt, da im Falle des Vorliegens eines
Zahlungsvorbehalts auf eine oder mehreren der Ebenen
keine Zahlungen zum eigentlichen Zahlungstermin
mangels Vorliegens eines Anspruchs von dem jeweiligen
Schuldner verlangt werden kénnen.

Darlehen mit qualifiziertem Rangruicktritt unterliegen den
zuvor genannten Vorbehalten und der nachrangigen
Rangstellungen.

Verbindliche schuldrechtliche Konzernverpflichtungen,
wie die unbedingten Verpflichtungen zum
Verlustausgleich zugunsten samtlicher Glaubiger der
Emittentin, bestehen nicht. Die Konzernmutter hat
lediglich eine weiche Patronatserklarung abgegeben
(siehe hierzu Ziffer 4.6.5). Bei der weichen
Patronatserklarung handelt es sich jedoch lediglich um
eine Absichtserklarung, die weder verpflichtend noch
bindend ist und jederzeit gekiindigt werden kann.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
unmittelbar investiv finanzierten Gruppenunternehmen
oder die anderen Gesellschaften (jeweils Schuldner) nicht
in der Lage sein werden, die Darlehen gegenuber ihrem
Glaubiger und somit im Ergebnis die unmittelbar investiv
finanzierten  Gruppenunternehmen gegenlber der
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Emittentin zurtickzuzahlen. Die Emittentin tragt somit das
Bonitatsrisiko fur alle Investitionen.

Aufgrund der vereinbarten qualifizierten Rangricktritte in
den Darlehen der Emittentin und den Darlehen der
unmittelbar investiv finanzierten Gruppenunternehmen
kénnte es sein, dass die Zinszahlung und Ruckzahlung an
die Emittentin bei Falligkeit nicht modglich ist, was
wiederum dazu fuhren konnte, dass es der Emittentin
nicht gelingt, ihren Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen. Hierdurch kénnte es zu einem
Totalverlust des vom Anleger investierten Kapitals
kommen.

2.2.1.3. Die Unternehmensgruppe ist dem Risiko eines
Nichterreichens dauerhafter Profitabilitdit

ausgesetzt.

Die Unternehmensgruppe ist bislang nicht profitabel und
hat kumuliert betrachtet noch keinen positiven
JahresUberschuss erwirtschaftet. Konsolidiert betrachtet
betragen die bisherigen Verluste der
Unternehmensgruppe insgesamt mindestens rund 3,40
Mio. Euro (Stand: 30.06.2023). Es besteht das Risiko, dass
in der Zukunft negative wirtschaftliche Entwicklungen
anhalten oder wieder auftreten. Dadurch bestehen
Risiken im Hinblick auf das Nichterreichen dauerhafter
Profitabilitat.

Ebene  der
aber nicht

Die  Risiken ergeben sich  auf
Unternehmensgruppe  insbesondere
ausschlieBlich aus folgenden Grinden:

- Die Unternehmensgruppe ist davon abhangig,
dass ihre entwickelten Handelssysteme die
derzeitige Entwicklungs- und Validierungsphase
erfolgreich abschlieBen, um durch Erreichung
der Marktreife zuklnftig erstmalig regelmaRige
und wesentliche Lizenzertrage generieren zu
konnen (siehe hierzu Ziffer 2.2.5.1). Bis zu diesem
Zeitpunkt  erfolgt  eine  Nutzung  der
Handelssysteme nicht oder in einem nur sehr
eingeschrankten Umfang.

- Die Unternehmensgruppe ist von einer erhéhten
Volatilitat an den Finanzmarkten sowie deren
generellen Funktionsweise abhangig (siehe
hierzu Ziffer 2.2.3.1).

Es besteht daher Ungewissheit, ob die Gesellschaften der
Unternehmensgruppe insgesamt jemals in der Lage sein
werden, nachhaltige Gewinne zu erwirtschaften.
Derzeitige Verluste wurden hauptsachlich im Rahmen der
Grindungsphase durch Ausgaben fur Grindung,
Forschungs- und  Entwicklungstatigkeiten ~ sowie
Beteiligungen sowie durch allgemeine Verwaltungskosten
der Gesellschaften verursacht. Die Produkte der
Unternehmensgruppe befinden sich noch in der
Entwicklungs- und zum Teil in der Validierungsphase und
sind noch nicht marktreif. Sie hat noch keine wesentlichen
oder nachhaltigen Ertrage aus ihren Entwicklungen
generieren kénnen (siehe hierzu auch Ziffern 2.2.5.1 ff.).



Die Unternehmensgruppe plant Uber Lizenz-, Investitions-
und Beteiligungsvertrage langfristige Ertrage zu erzielen.
Sollte es zu einer Nichtdurchfihrbarkeit oder Ausfallen
innerhalb der Lizenz-, Investitions- oder
Beteiligungsvertrage kommen, kdnnte dies zu erheblichen

negativen Auswirkungen auf  die  jeweiligen
Ertragsaussichten  fuhren, was die geschaftliche
Entwicklung und die Wachstumsziele der

Unternehmensgruppe gefahrden wirde.

Die vorstehenden Risiken konnen sich jeweils in
erheblichem Mal3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriiche
aus den Schuldverschreibungen gegenuber den
Anleiheglaubigern erheblich gefahrden.

2.2.1.4. Es bestehen Risiken, da die zentralen
Gruppenunternehmen iiber ein negatives
Eigenkapital verfiigen.

Die zentralen Gesellschaften der Unternehmensgruppe
verfugen Uber ein negatives Eigenkapital und sind
demnach bilanziell Gberschuldet.

Im Jahresabschluss der 123 Invest Holding GmbH, der
Konzernmutter der Emittentin, wird fir das Geschaftsjahr
zum 31. Dezember 2020 ein Jahresfehlbetrag in H6he von
rd. 0,12 Mio. Euro ausgewiesen, was dazu gefuhrt hat, dass
sich ein negatives bilanzielles Eigenkapital zum 31.
Dezember 2020 von rd. 0,27 Mio. Euro entwickelt hat. Im
Jahresabschluss der 123 Invest GmbH, einer
Schwestergesellschaft der Emittentin, wurde fir das
Geschéftsjahr  zum  31. Dezember 2020 ein
Jahresfehlbetrag in Hoéhe von rd. 1,14 Mio. Euro
ausgewiesen, was dazu gefuhrt hat, dass sich ein
negatives bilanzielles Eigenkapital zum 31. Dezember
2020 von rd. 1,97 Mio. Euro entwickelt hat. Aktuellere
Informationen liegen zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung nicht vor, da sich die Jahresabschlisse
jeweils in der Korrektur befinden. Es ist jedoch davon
auszugehen, dass sich die Vermogens-, Ertrags- und
Finanzlage nicht verbessert und sich méglicherweise auch
weiter verschlechtert hat, so dass dem Anleger keine
zuverlassigen historischen Finanzinformationen der
weiteren Gruppenunternehmen zur Bewertung dieser
Schuldverschreibungen zur Verfligung stehen.

Sollte die 123 Invest Holding GmbH oder weitere
Glaubiger mit der Ruckzahlung dieser
Darlehensanspriiche ausfallen, kénnte dies im Ergebnis
dazu fuhren, dass Forderungen der Emittentin ausfallen.

Die 123 Invest Handelssysteme GmbH verfugt Uber kein
negatives Eigenkapital, ihre Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage ist aber auch nicht von zentraler Bedeutung
fir die Emittentin. Die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH,
als weitere  Ausgeberin und Schuldnerin  von
Schuldverschreibungen, verfligt Uber kein negatives
Eigenkapital, es bestehen jedoch bestandsgefahrdende
Risiken aufgrund der erheblichen
Kapitalmarktverbindlichkeiten (siehe hierzu Ziffer 2.2.1.1).
Zum einen ist sie in ihrem Bestand gefdhrdet, da sie
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erhebliche Kapitalmarktverbindlichkeiten hat und zuletzt
auch eine Glaubigerversammlung far eine
Schuldverschreibung durchfihren musste, um den
Falligkeitstermin  einer  Schuldverschreibung,  die
urspringlich Ende 2022 fallig geworden ware, durch
Mehrheitsbeschluss auf den Falligkeitstermin zum
31.12.2024 zu verlangern. Dies gelang der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH Ende 2022, es ist aber nicht
ausgeschlossen, dass zukunftige Falligkeitstermine eine
Zahlungsunfahigkeit bei der 123 Invest Finanzgesellschaft
mbH und/oder  anderen Gesellschaften der
Unternehmensgruppe herbeifiihren. Ebenso besteht die
Gefahr, dass Gruppenunternehmen dazu gezwungen
werden, Einzelwertberichtigungen bzw. Abschreibungen
hinsichtlich ~ ihrer  Darlehensrickzahlungsanspriche
vorzunehmen (vgl. hierzu Ziffer 2.2.1.9). Die Emittentin
verfugt Uber kein negatives Eigenkapital, ist aber aufgrund
ihrer Finanzierungstatigkeit unmittelbar abhangig vom
Erfolg der weiteren wesentlichen Gruppenunternehmen,
die Uberwiegend Uber ein negatives Eigenkapital verfugen.

Eine Ruckzahlung von Darlehen mit qualifiziertem
Rangrucktritt ist bei Unternehmen, die bilanziell
Uberschuldet sind, mindestens in Hohe der bilanziellen
Uberschuldung, aber auch bei Eintritt oder Vorliegen der
weiteren Zahlungsvorbehalte dartber hinaus,
ausgeschlossen.

Die vorstehenden Risiken konnen sich jeweils in
erheblichem MalRe negativ auf die Vermodgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegeniber den
Anleiheglaubigern erheblich gefahrden.

2.2.1.5. Nicht fristenkongruente Finanzierung der

weiteren Gruppenunternehmen im Verhdltnis

zur Emittentin gegeniiber ihren
Anleihegldubigern.
Die weiteren Gruppenunternehmen, die durch die

Konzernmutter finanziert werden, greifen im Verhaltnis
gegenuber der Emittentin und ihren Anleihegldaubigern
auf eine nicht fristenkongruente Finanzierung zurlck, d.h.
dass die Schuldverschreibungen friiher als die Darlehen,
die die Konzernmutter an weitere Gruppenunternehmen
ausreicht, fallig werden. Dadurch besteht fur den
Anleiheglaubiger das Risiko, dass die Emittentin einem
Liquiditatsrisiko (siehe hierzu Ziffer 2.2.1.1) insbesondere
aufgrund des Risikos aus den qualifizierten
Rangrucktritten (siehe hierzu Ziffern 2.2.1.2 sowie 2.2.2.2)
ausgesetzt ist. Doch selbst wenn eine Insolvenzmasse zur
Verflgung steht, kann diese - wenn Uberhaupt - nur zu
einem sehr viel spateren Zeitpunkt liquidiert werden. Die
Laufzeiten der Darlehen sind sehr langfristig, so greifen
die Gruppenunternehmen uber die Konzernmutter im
Rahmen von Investitionsvertragen, die im
Zusammenhang mit den prospektgegenstandlichen
Schuldverschreibungen getroffen werden, auf Darlehen
bis 2033 zurlck. Es ist nicht ausgeschlossen, dass weitere
Gruppenunternehmen weitere Darlehen erhalten.
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Zudem kann die Emittentin dazu gezwungen werden,
Einzelwertberichtigungen bzw. Abschreibungen
hinsichtlich  dieser  Darlehensrickzahlungsanspriiche
vorzunehmen (siehe hierzu Ziffer 2.2.1.9). Dies gilt
insbesondere, sofern sich die Liquiditats- und/oder
Ertragsaussichten ihrer (mittelbaren) Glaubiger wesentlich
verschlechtern und entsprechende
Teilwertabschreibungen vorgenommen werden mussen
und/oder Forderungen tatsachlich ausfallen. Zu den
mittelbaren Glaubigern gehdéren auch weitere investiv

finanzierte Unternehmen aul3erhalb der
Unternehmensgruppe, die die weiteren
Gruppenunternehmen unmittelbar und somit die

Emittentin mittelbar mitfinanziert (siehe hierzu Ziffern
2.2.2 sowie 2.2.8).

Die vorstehenden Risiken kdénnen sich jeweils in
erheblichem MaBe negativ auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern erheblich gefahrden.

2.2.1.6. Es besteht ein struktureller Nachrang der
Gldubiger der Schuldverschreibungen
gegeniiber anderen Gldubigern der

Gesellschaften der Unternehmensgruppe.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind einem
strukturellen Nachrang ausgesetzt, der durch den von der
Emittentin bei der Weiterreichung der Mittel vereinbarten
qualifizierten Nachrang noch einmal verstarkt wird (siehe
hierzu Ziffern 2.2.1.2 sowie 2.2.2.2).

Die Erlose, die der Emittentin durch Ausgabe dieser
Schuldverschreibung zufliel3en, reicht diese im Rahmen
von Darlehen unter anderem an gruppeninterne
Unternehmen weiter. Dabei vereinbart sie in der Regel
(bisher ausschlieRlich) einen qualifizierten Nachrang mit
der jeweiligen Darlehensnehmerin.

Soweit die jeweilige Darlehensnehmerin  weitere
Finanzierungen aufnimmt und diese Finanzierungen nicht
ebenfalls mit einem gleichrangigen Nachrang versehen
sind bzw. diese Finanzierungen im Rang vor den von der
Emittentin ausgereichten nachrangigen Mitteln stehen,
sind im Insolvenzfall der entsprechenden
Darlehensnehmerin zunachst die Verbindlichkeiten zu
bedienen, die im Rang vor den nachrangigen Mitteln der
Emittentin stehen. Die von der Emittentin ausgereichten
nachrangigen Mittel, die die Emittentin im Rahmen dieser
Schuldverschreibung oder aus anderen Finanzierungen
aufgenommen hat oder zukinftig aufnehmen wird und
die sie an Gesellschaften der Unternehmensgruppe
mittels qualifiziertem Rangricktritt ausreicht, stehen
daher in einem strukturellen Nachrang zu diesen Mitteln
der Darlehensnehmerin. Dieser strukturelle Nachrang
kénnte im Falle der Insolvenz der Emittentin zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers
fuhren. Zudem greift bereits vor einer Insolvenz der
Emittentin eine vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre
(sog. qualifizierter Nachrang; siehe hierzu Ziffer 2.2.1.2),
die in der Regel (bisher ausschlieRlich) vereinbart wird.

26

Hierdurch ergibt sich bereits auBerhalb einer Insolvenz ein
struktureller Nachrang.

Insgesamt plant die Emittentin unmittelbar an die
Konzernmutter  im Zusammenhang mit  den
gegenstandlichen Schuldverschreibungen bis zu 15 Mio.
Euro qualifiziert nachrangige Darlehen auszureichen.
Anspruche aus solchen qualifiziert nachrangigen Darlehen
an andere Gruppengesellschaften sind - auch ohne die
Vereinbarung eines Nachrangs - nachrangig, da sie
gesetzlich wie Gesellschafterdarlehen behandelt werden.
Far Zahlungsanspriche aus diesen Darlehen an die
Konzernmutter sowie seitens der Konzernmutter
weitergereichte Darlehen an konzernzugehorige sowie
investiv.  finanzierte  nahestehende  Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe gilt zudem ein
vorinsolvenzlicher Zahlungsvorbehalt, der unter den
Ziffern 2.2.1.2 sowie 2.2.2.2 ndher beschreiben wird.

Bei einer Insolvenz der Konzernmutter, eines und/oder
mehrerer Gruppenunternehmen wuirde die jeweilige
Schuldnerin und im Ergebnis die Emittentin zudem nur
dann eine Ruckzahlung auf ihre Darlehen erhalten,
nachdem alle anderen nicht nachrangigen sowie die nach
§ 39 InsO gesetzlich geregelten nachrangigen Glaubiger
dieses Schuldners befriedigt worden sind. Im Ergebnis
sind daher die Anspruche aus den
Schuldverschreibungen,  die  Gegenstand  dieses
Wertpapierprospektes sind, auch im Rahmen eines
Insolvenzverfahrens strukturell nachrangig gegenuber
anderen Verbindlichkeiten der Gruppenunternehmen.

Die vorstehenden Risiken koénnen sich jeweils in
erheblichem MalRe negativ auf die Vermodgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriiche

aus den Schuldverschreibungen gegenuber den
Anleiheglaubigern erheblich gefahrden.
2.2.1.7. Risiken aufgrund von qualifizierten

Nachrangvereinbarungen werden durch die
mehrfache Weiterreichung der Betrige mittels
qualifizierter ~Nachrangdarlehen erheblich
erhéht.

Durch die mehrfache Weiterreichung von qualifiziert
nachrangigen Darlehen an weitere
Gruppenunternehmen, die Uber eine nicht
fristenkongruente Finanzierung zurtckgefihrt werden
sollen (siehe hierzu Ziffer 2.2.1.5) sowie an Unternehmen
deren nachhaltige Profitabilitdt ungewiss ist (siehe hierzu
Ziffer 2.2.1.3) und die Uberwiegend Uber ein negatives
Eigenkapital verfigen (siehe hierzu Ziffer 2.2.1.4) erhéht
sich das Risikoprofil der Emittentin und somit auch fur
Anleger dieser Schuldverschreibungen erheblich.

Die Risiken erhéhen sich ebenfalls aus der Abhangigkeit

der Emittentin gegenuber den weiteren
Gruppenunternehmen, da vielfdltige Beziehungen
zwischen der Emittentin und anderen

Gruppenunternehmen bestehen (siehe hierzu Ziffern
2.2.1.10und 2.2.1.11).



Da Darlehen an mehrere Gruppenunternehmen
weitergeleitet werden, erhohen sich die Einfluss- und
Risikofaktoren. Im schlimmsten Fall kommt es zum
Totalausfall der in die weiteren Gruppenunternehmen
investierten Mittel.

Sofern Darlehen innerhalb der Unternehmensgruppe
vergeben werden, sind diese aber auch ohne die
vertragliche Vereinbarung eines (qualifizierten) Nachrangs
als sogenannte Gesellschafterdarlehen im Falle einer
Insolvenz  des  jeweiligen  Gruppenunternehmens
zumindest nachrangig (siehe hierzu auch Ziffer 2.2.1.6).

Die vorstehenden Risiken kdénnen sich jeweils in
erheblichem MaBe negativ auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegeniber den
Anleiheglaubigern erheblich gefahrden.

2.2.1.8. Es besteht das Risiko, dass die erwarteten
Riickfliisse aus der Geschiftstdtigkeit der
Emittentin erheblich geringer oder total
ausfallen oder die Bonitdt der Emittentin aus
anderen Griinden in Mitleidenschaft gezogen
wird, was zu einer Insolvenz der Emittentin
fiihren kann. Inshesondere ergeben sich diese
Risiken aus der Geschiftstitigkeit der
Emittentin.

Die Emittentin plant zur Finanzierung des organischen
Wachstums der 123 Invest Unternehmensgruppe 15,00
Mio. Euro in die Konzernmutter zu investieren. Bisher
wurde die Konzernmutter, wesentlich Gber die 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH, mit bisher 12,28 Mio. Euro
finanziert und es wird im Rahmen der gegenstandlichen
Schuldverschreibungen beabsichtigt, weitere Finanzmittel
zu investieren. Nach Abzug der emissionsbedingten
Kosten sowie der teilgenommenen Umtauschangebote,
bei denen der Emittentin keine neuen liquiden Mittel
zuflielRen, sollen der Konzernmutter (123 Invest Holding
GmbH) demnach samtliche Erlése aus dieser Emission
zuflieBen.

Zu diesem Zweck hat die Emittentin mit der
Konzernmutter einen Investitionsvertrag in Héhe von bis
zu 15,00 Mio. Euro abgeschlossen. Sollte die
Konzernmutter nicht in der Lage sein, die im
Investitionsvertrag geregelte Ruckzahlung des Kapitals
vorzunehmen oder sollten sich geplante Ertrage aus
Beteiligungen nicht realisieren beziehungsweise deren
Werthaltigkeit ganz oder teilweise entfallen (siehe hierzu
auch Ziffer 2.2.1.1 ff), kann dies zur Insolvenz der
Emittentin fuhren und daraufhin den Totalverlust der
Einlagen der Anleger zur Folge haben.

Wesentliche Risiken bestehen im Hinblick auf die
Investitionstatigkeit der Emittentin beziehungsweise die

mittelbare Investitionstatigkeit der Konzernmutter
gegenuber konzernverbundenen Unternehmen und
Unternehmen aulerhalb der Unternehmensgruppe,

deren Investitionsvertrage jeweils ebenfalls alle mit einem
qualifizierten Rangricktritt (siehe hierzu auch Ziffern
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2.2.1.2 sowie 2.2.2.2) ausgestattet sind. Hierbei kann es
ebenfalls zu einem teilweisen oder vollstandigen Ausfall
der Zinszahlungen sowie zu einem Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals und nicht gezahlter Zinsen
kommen. Den Anleiheglaubigern sind auch fur diesen Fall
keine Sicherheiten eingeraumt worden. Auch haben Dritte
far die Zins- und Rlckzahlungsanspriche der
Anleiheglaubiger keine Garantien Ubernommen, wie sie
beispielsweise durch den Einlagensicherungsfonds oder
vergleichbare Einrichtungen existieren. Zwar hat die
Emittentin sich gemaR Ziffer 11.2 der jeweiligen
Anleihebedingungen (in diesem Prospekt abgedruckt
unter Ziffer 7) dazu verpflichtet (Negativverpflichtung bzw.
Negativerklarung), wahrend der Laufzeit dieser Anleihe fur
andere gleichrangige Kapitalmarktverbindlichkeiten keine
Sicherheiten zu bestellen, sofern nicht die Forderungen
der Anleiheglaubiger aus dieser Anleihe in gleicher Weise
besichert werden, allerdings ist die Emittentin nicht dazu
verpflichtet, die Anleiheglaubiger zu besichern, soweit sie
andere Glaubiger nicht besichert oder soweit die
besicherten Verbindlichkeiten nicht in den
Anwendungsbereich der Negativverpflichtung fallen.
Zudem besteht  das Risiko und/oder  die
Wahrscheinlichkeit, dass im Falle einer Insolvenz der
Emittentin das werthaltige Vermdgen zur Befriedigung der
Forderungen der Anleiheglaubiger zu gering ist. Die
Anleiheglaubiger sind im Sinne der insolvenzrechtlichen
Vorschriften den sonstigen Glaubigern der Emittentin
gleichgestellt. Das Vermdégen der Emittentin wird zur
Befriedigung der Glaubiger im Verhaltnis ihrer
Verbindlichkeiten zu den Gesamtverbindlichkeiten
verwertet. Dies kdnnte zur vollstandigen Begleichung aller
Forderungen aus den Schuldverschreibungen jedoch nicht
ausreichen und damit fir den Anleiheglaubiger zu einem
Zins- beziehungsweise Kapitalverlust fuhren. Im
Insolvenzfall ist daher auch ein Totalverlust mdglich. Eine
Insolvenz der Emittentin kann sich insbesondere, aber
nicht nur, bei der Verwirklichung eines oder mehrerer der
in diesem Prospekt beschriebenen Risiken ergeben.

Die vorstehenden Risiken kdénnen sich jeweils in
erheblichem MaBe negativ auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche

aus den Schuldverschreibungen gegeniber den

Anleiheglaubigern erheblich gefahrden.

2.21.9. Es bestehen Risiken aufgrund
Wertminderungen von finanziellen
Vermadgenswerten.

Die Emittentin hat mit der 123 Invest Holding GmbH, ihrer
Konzernmutter, einen Investitionsvertrag (siehe hierzu
Ziffern 4.5.9.1 und 4.5.10.1) sowie eine
Schuldibernahmevereinbarung mit der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH (siehe hierzu Ziffer 4.5.10.2) sowie
Forderungsabtretung mit der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH (siehe hierzu Ziffer 4.5.10.3)
geschlossen.

sowie schuldrechtlichen
Emittentin  qualifiziert

investiven
stehen der

Durch diese
Malnahmen
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nachrangige Forderungen gemaR Ziffer 2.2.1.2 gegenuber
ihrer Muttergesellschaft sowie mittelbar gegentber
Tochtergesellschaften und weiteren investiv finanzierten
Gesellschaften aulRerhalb der Unternehmensgruppe zu.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die 123 Invest
Holding GmbH oder andere Gesellschaften nicht in der
Lage sein werden, die Darlehen gegenlber der Emittentin
zurlickzuzahlen. Die Emittentin  tragt somit das
Bonitatsrisiko. Zwar besteht aus Sicht der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung eine positive
Liquiditatsprognose, dennoch ergeben sich Risiken, dass
Forderungen einzelwertberichtigt werden mdussen
und/oder tatsachlich ausfallen. Dieses Risiko ergibt sich
insbesondere  aufgrund der weiter anhaltenden
Entwicklungs- und Forschungsphase der
Unternehmensgruppe. Der Grofteil der Gesellschaften
der Unternehmensgruppe greift hierfir auf eine nicht
fristenkongruente Finanzierung zuruck (siehe hierzu Ziffer
2.2.1.5) und verfligt Uber ein negatives Eigenkapital (siehe
hierzu Ziffern 2.2.1.4 sowie 2.2.2.1).

Es besteht das Risiko, dass diese Forderungen auf Ebene
der Emittentin zukunftig aufgrund einer
Uneinbringlichkeit abgeschrieben werden mussten.

In einem solchen Fall ware die Emittentin bilanziell
Uberschuldet und moglicherweise zur Stellung eines
Insolvenzantrags verpflichtet.

FUr den Anleger besteht das Risiko, dass seine Anspriche
auf Zins- und/oder Ruckzahlung nicht oder nicht in der
geplanten Hohe bedient werden.

Die vorstehenden Risiken kdénnen sich jeweils in
erheblichem Malie negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegeniber den
Anleiheglaubigern erheblich gefahrden.

2.2.1.10. Es bestehen Risiken aus der Abhdngigkeit
innerhalb der Unternehmensgruppe, da
vielfiltige  Beziehungen  zwischen  der
Emittentin und anderen Gruppenunternehmen
bestehen.

Die Emittentin ist unmittelbar von der Entwicklung der
Konzernmutter der Unternehmensgruppe sowie mittelbar
von der Entwicklung der weiteren Gruppenunternehmen,
insbesondere der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH, die
erhebliche  Kapitalmarktverbindlichkeiten hat und
wesentliche Glaubigerin die Konzernmutter ist sowie 123
Invest GmbH, die unter anderem investive Malinahmen in
Unternehmen aulerhalb der Unternehmens tatigt,
abhangig. Es bestehen Vvielfdltige unterschiedliche
Beziehungen zwischen der Emittentin und anderen
Gesellschaften innerhalb der Unternehmensgruppe.
Diese betreffen insbesondere

- Investitionsvertrage,

- die Gewahrung gegenseitiger Finanzierungen
(etwa zur Allokation freier Liquiditat),

- die gemeinsame Nutzung von personellen oder
sonstigen Ressourcen sowie
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- die Bundelung von Vertriebsmaoglichkeiten oder
auch die Unterstutzung durch Sicherheiten,

die jeweils zwischen den Gruppenunternehmen bestehen.

Die Emittentin ist sowohl von der Bonitat der jeweiligen
Parteien, insbesondere von der Konzernmutter, als auch
von der Gewdhrung dieser Moglichkeiten abhangig. Ein
Wegfall dieser Gewahrungen ist mit erheblichen Risiken

verbunden. Sofern neue Vertrdge mit anderen
Vertragspartnern abgeschlossen werden mdussten,
kénnen diese gegebenenfalls nicht oder nur zu

schlechteren Konditionen verpflichtet werden.

Die vorstehenden Risiken konnen sich jeweils in
erheblichem Mal3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.1.11. Durch Investitionen und Vertrége innerhalb der
Unternehmensgruppe besteht ein erhebliches
Ausfall- und Klumpenrisiko.

Sollten Vertragspartner der Emittentin oder der weiteren
Gruppenunternehmen mit ihren geschuldeten
Leistungen, z.B. im Fall der Insolvenz, ausfallen, besteht
das Risiko, dass wesentliche Forderungen der Emittentin
ausfallen kénnen. Dieses Insolvenz- und Ausfallrisiko bzgl.
der Vertragspartner betrifft insbesondere auch die
Vertragsbeziehungen der Konzernmutter zu den mit ihr
vertraglich verbundenen Unternehmen (siehe hierzu auch
Ziffer 2.2.1.10). Sollte die 123 Invest Holding GmbH als
Konzernmutter oder eine andere Gesellschaft der
Unternehmensgruppe nicht oder nicht mehr im
notwendigen Umfang leistungsfahig sein und/oder durch
Insolvenz  ausfallen, wirde dies aufgrund der
Verflechtungen der Unternehmensgruppe
moglicherweise samtliche geschlossenen Vertrage,
Forderungen und Verbindlichkeiten der Emittentin
mittelbar oder unmittelbar betreffen. Sofern neue
Vertrage mit anderen Vertragspartnern abgeschlossen
werden mussten, kdnnen diese gegebenenfalls nicht oder
nur zu schlechteren Konditionen verpflichtet werden.

Die vorstehenden Risiken kdénnen sich jeweils in
erheblichem Malie negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche

aus den Schuldverschreibungen gegentber den

Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.1.12. Finanzinformationen iiber die
Unternehmensgruppe stehen nicht zur
Verfiigung, sodass eine Beurteilung der

wirtschaftlichen und finanziellen Verhdltnisse
der Emittentin nur eingeschrinkt moglich ist.

Die Emittentin ist unmittelbar von der Entwicklung der
Konzernmutter der Unternehmensgruppe, der 123 Invest
Holding GmbH sowie mittelbar von der Entwicklung der
weiteren Gruppengesellschaften, insbesondere der 123



Invest Finanzgesellschaft mbH und 123 Invest GmbH
abhangig.

Dem Anleger stehen keine oder keine gepruften
(aktuellen) historischen Finanzinformationen fir die
Unternehmensgruppe bzw. fir die 123 Invest Holding
GmbH, die 123 Invest GmbH, die 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH und die 123 Invest
Handelssysteme GmbH zur Verfigung. Auch Ubernimmt
die Emittentin keine Gewahr flr deren Richtigkeit, sofern
etwaige Finanzinformationen zur Verfigung stehen,
insofern stehen dem Anleger keine zuverl3ssigen
historischen Finanzinformationen zur Bewertung dieser
Schuldverschreibungen zur Verfugung. Insbesondere
kann ein Anleger keine historischen konsolidierten
Finanzinformationen der 123 Invest Holding GmbH als
Konzernmutter der Unternehmensgruppe prufen, da
diese von der Pflicht, einen Konzernabschluss und einen
Konzernlagebericht aufzustellen, nach § 293 HGB befreit
ist.

Vor diesem Hintergrund ist eine Beurteilung der
wirtschaftlichen und finanziellen Verhéltnisse der
Emittentin und der Unternehmensgruppe nur sehr
eingeschrankt moglich. Ohne aktuelle
Finanzinformationen far die gesamte
Unternehmensgruppe ist eine Beurteilung der Bonitat der
Schuldverschreibungen nicht méglich, da die Emittentin
als integraler Bestandteil der Unternehmensgruppe
malgeblich von der finanziellen Stabilitdt sowie den
Entscheidungen der Unternehmensgruppe abhangig ist.

2.2.1.13. Es bestehen Risiken aufgrund der teilweise
noch offenen Mittelverwendung.

Bei den Mitteln, die die Emittentin im Rahmen dieser
Schuldverschreibung oder aus anderen Finanzierungen
aufnehmen will, steht die Mittelverwendung im Rahmen
der Unternehmensgruppe noch nicht vollstandig fest.
Damit koénnen sich zukunftig Geschaftstatigkeiten
ergeben, die zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht auf ihre
Risiken beschrieben werden kénnen. Verstarkt wird dieses
Risiko  aufgrund der ungewissen nachhaltigen
Profitabilitat der Unternehmensgruppe (siehe hierzu Ziffer
2.2.1.3). Die Emittentin hat ihre Geschafts- und
Investitionsentscheidungen mit der grofRtmdglichen
Sorgfalt  auszufihren. Es kann jedoch  nicht
ausgeschlossen werden, dass sich eine Geschafts- und
Investitionsentscheidung nicht wie geplant umsetzen
|&sst.

Die vorgenannten Risiken kénnen sich jeweils in
erheblichem MaBe negativ auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegenuber den
Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.1.14. Es besteht das Risiko, dass Nettoeinnahmen
aus dieser Emission nicht sofort wertbildend
verwendet werden kénnen.

Es besteht das Risiko, dass die Zuflisse der
Nettoeinnahmen aus dieser Emission in ihrer Gesamtheit
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unmittelbar seitens der Emittentin und/oder mittelbar
Uber die Konzernmutter nicht sofort wertbildend
verwendet werden koénnen. Dieses Risiko besteht
insbesondere, weil die Emissionserldse im Rahmen einer
fortlaufenden Emission (bis zu 12 Monate) erzielt werden,
die spatere Refinanzierung aber zu einem bestimmten
Zeitpunkt bereitstehen muss. Zudem koénnten die
Einnahmen mdoglicherweise nicht unmittelbar vollstandig

in oder durch die Unternehmensgruppe investiert
werden, was die Mittelallokation verkompliziert.
Zwar hat die Konzernmutter aus

unternehmensstrategischen Griinden entschieden, die ihr
zuflieBenden Mittel (vorUbergehend) auch unmittelbar
sowie mittelbar in andere Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe zu investieren, jedoch besteht auch
hier das Risiko, dass die ZuflUsse der Nettoeinnahmen aus
dieser Emission in ihrer Gesamtheit nicht sofort
wertbildend verwendet werden kénnen. Ferner besteht
das Risiko, dass sich das Geschaftsmodell der Emittentin
und der Unternehmensgruppe nicht so entwickeln kann
wie geplant. Verstarkt wird dieses Risiko aufgrund der
noch ungewissen nachhaltigen Profitabilitat der
Unternehmensgruppe (siehe hierzu Ziffer 2.2.1.3). Die
Planungen der Unternehmensgruppe sind zudem mit
Unwagbarkeiten behaftet (siehe hierzu Ziffer 2.2.3.6).

Bis zum Zeitpunkt der Falligkeit der Anleihe 2018-2023 /
Tranche B und vorausgesetzt, dass die angebotenen
Schuldverschreibungen vollsténdig platziert werden,
sollen durch die 123 Invest Holding GmbH planmaRig bis
zu 2,10 Mio. Euro als liquide Mittel fur die Falligkeit der
Anleihe 2018-2023 / Tranche B der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH zurlckhalten werden. Diese
Mittel konnen bis zur Falligkeit nicht wertbildend
verwendet werden.

Die vorgenannten Risiken koénnen sich jeweils in
erheblichem MalRle negativ auf die Vermodgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegenuber den
Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.1.15. Es besteht eine eingeschrinkte Bewertbarkeit
der Emittentin aufgrund ihrer kurzen
Existenzdauer.

Die Schuldverschreibungen werden von einer Emittentin
begeben, die erst am 28. April 2023 gegriindet wurde.
Investitionen  wurden  bisher nur Uber einen
verhaltnismalig kurzen Zeitraum vorgenommen. Das
bedeutet, dass ein potenzieller Anleger eine Bewertung
der Emittentin nur eingeschrankt vornehmen kann und als
Grundlage der Bewertung nur auf deutlich weniger
Informationen zurlckgreifen kann, als er dies koénnte,
wenn es sich um eine seit langerem existierende
Emittentin handeln wirde.
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2.2.2. Risiken im Zusammenhang mit der weiteren
Finanzierungstatigkeit der
Gruppenunternehmen und dem damit
verbundenen Kreditausfallrisiko der derzeitig

sowie  zukiinftig investiv  finanzierten
Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe

Es bestehen Risiken aus der externen

Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen. Die
Konzernmutter sowie die weiteren Gruppenunternehmen
vergeben Darlehen mit qualifiziertem Rangricktritt an
investiv  finanzierte Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.2).
Dadurch Ubernimmt die Emittentin neben der zentralen
Gruppenfinanzierung dariber hinaus mittelbar und/oder
unmittelbar die Finanzierung gruppenexterner
Unternehmen durch investive MaBnahmen (nachfolgend
die »weitere Finanzierungstatigkeit der
Gruppenunternehmenc).

Die Emittentin plant zur Finanzierung des organischen
Wachstums der 123 Invest Unternehmensgruppe in die
Konzernmutter zu investieren und beabsichtigt, weitere
Finanzmittel zu investieren. Bisher wurde die
Konzernmutter, wesentlich Uber die 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH, mit bisher 12,28 Mio. Euro
finanziert. Die Verbindlichkeiten der Konzernmutter
gegenuber der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH sind
Uberwiegend zeitlich vor den Verbindlichkeiten gegentiber
der Emittentin zu bedienen (siehe hierzu Ziffer 2.2.1.1). Die
Emittentin plant vor Abzug der emissionsbedingten

Kosten, die die Konzernmutter tragt, sowie der
teilgenommenen Umtauschangebote, bei denen der
Emittentin keine neuen liquiden Mittel zuflieRen,
verbleibenden Emissionserlos dieser

Inhaberschuldverschreibungen in die Konzernmutter (123
Invest Holding GmbH) zu investieren. Zu diesem Zweck hat
die Emittentin mit der Konzernmutter einen
Investitionsvertrag in H6he von bis zu 15,00 Mio. Euro
abgeschlossen (siehe hierzu Ziffer 4.6.1). Sollte die
Konzernmutter und/oder sollten sonstige
Gruppenunternehmen, die weitere
Finanzierungstatigkeiten gegentber konzernzugehorigen
sowie Unternehmen auRerhalb der Unternehmensgruppe
entfalten, gegentber der Emittentin nichtin der Lage sein,
die im jeweiligen Darlehen- oder Investitionsvertrag
geregelte Ruckzahlung des Kapitals vorzunehmen
beziehungsweise deren Werthaltigkeit ganz oder teilweise
entfallen (siehe hierzu auch Ziffer 2.2.1), kann dies zur
Insolvenz der Emittentin fUhren und daraufhin den
Totalverlust der Einlagen der Anleger zur Folge haben.

Es besteht das Risiko, dass die erwarteten Ruckflisse aus
der weiteren Finanzierungstatigkeit der
Gruppenunternehmen gegenuber investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
erheblich geringer oder total ausfallen oder die Bonitat
der Gruppenunternehmen aus anderen Grinden in
Mitleidenschaft gezogen wird, was zu einer Insolvenz der
Konzernmutter fihren kann und weshalb sich die
Ruckzahlungsrisiken mittelbar gegenluber der Emittentin
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und der Schuldverschreibungen gegenlber den
Anleiheglaubigern erhéhen.

Hierbei bestehen fir die investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
jeweils unterschiedliche geschafts- und

branchenspezifische Risiken im Rahmen ihrer operativen
Tatigkeit. Zum  Zeitpunkt der Prospektaufstellung
verfolgen die wesentlichen investiv finanzierten
Unternehmen auBBerhalb der Unternehmensgruppe im
Wesentlichen tech-orientierte Geschaftsmodelle,

insbesondere
- Beratungsleistungen als  Inkubator  und
strategischer  Investor im  Bereich der
Digitalisierung  sowie IT- und Change-

Management und stellen rickzahlungsbedingte
Finanzierungen bereit (dies gilt fur die Internet
Value GmbH),

- Mobilitatsleistungen und die Entwicklung hierfur
anwendbare Software (dies gilt fir die Intertech
Solutions GmbH sowie Forward Mobility Group
GmbH),

- vermogensverwaltende Tatigkeiten im Bereich
algorithmischer Finanzmarkthandel (dies betrifft
die Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH),

- die Entwicklung und Vermarktung von Mobile
Gaming-Anwendungen  sowie  damit im
Zusammenhang stehenden Spieleplattformen
(dies gilt fir die PLAYT.net AG),

- den digital gestutzten Gebrauchtwagenhandel
mittels Leadgenerierung sowie damit im
Zusammenhang stehende operative Tatigkeiten,
insbesondere die Entwicklung von Technologien
far die Automatisierung des
Gebrauchtwagenhandels (dies gilt fur die
AutoNetwork 1 Technologies GmbH),

- der Erwerb und das Halten von Immobilien
(Zukunft Projekte Holding GmbH).

Die Gruppenunternehmen haben ihre Geschafts- und
Investitionsentscheidungen in die investiv finanzierten
Unternehmen aulRerhalb der Unternehmensgruppe zwar
mit der groRtmoglichen Sorgfalt auszufihren. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine
Geschéfts- und Investitionsentscheidung nicht wie geplant
umsetzen lasst. Auch kdnnen weitere Risiken
hinzukommen, deren Risiken zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung noch nicht bekannt sind. DaruUber
hinaus wird die Emittentin die eingeworbenen Mittel aus
der Begebung dieser Schuldverschreibungen dazu nutzen,
ihre Finanzierungstatigkeit in wesentliche
Gruppenunternehmen, die wiederum Investitionen in
investiv finanzierte Unternehmen auBBerhalb der Gruppe
tatigen, weiter auszubauen. Hieraus kénnen Risiken fur
die Emittentin und die weiteren Gruppenunternehmen
erwachsen, die der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung mdéglicherweise noch nicht bekannt
sind. Diese kdénnen sich z.B. aus der spezifischen Branche
ergeben, in der das finanzierte Unternehmen tatig ist oder
unternehmensspezifischen Risiken.



Fur alle derzeitigen und kinftigen investiv unterstitzen

Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
existieren Risiken, die gleichermaRen fir alle investiv
finanzierten Unternehmen aullerhalb der

Unternehmensgruppe gelten (nachfolgend beschrieben
unter den Ziffern 2.2.2.1 ff.). Unter diesem Risikoabschnitt
werden  insofern  zundchst  Risiken aus der
Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen
gegenulber investiv finanzierten Unternehmen auRerhalb
der Unternehmensgruppe beschrieben, die in der Regel
gleichermaBen  auf die zum  Zeitpunkt der
Prospektaufstellung bestehenden sowie zukinftigen
investiv  finanzierten Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe zu Ubertragen sind.

Wesentliche branchenspezifische Risiken bzw. Risiken, die
sich aus der speziellen Geschaftstatigkeit der investiv
finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe ergeben, werden unter den Ziffer
2.2.8 beschrieben.

Die nachstehenden Risiken konnen sich jeweils in
erheblichem MaBe negativ auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der jeweiligen Gruppenunternehmen und
somit unmittelbar oder mittelbar auf die Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Rickzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.2.1. Es bestehen Risiken, da es sich bei den investiv
finanzierten Unternehmen auflerhalb der
Unternehmensgruppe iiberwiegend um junge,
zum Teil bilanziell liberschuldete
Unternehmen, die nicht in der Lage sein
koénnten, kurzfristig  fillig werdende
Kreditlinien gegeniiber den
Gruppenunternehmen zu bedienen und

Refinanzierungen mit kreditfinanzierenden

Banken oder anderen Gldubigern
abzuschlief3en.
Die wesentlich investiv finanzierten Unternehmen

auBerhalb der Unternehmensgruppe werden Uber
Darlehen  mit  qualifiziertem  Rangricktritt  von
Gruppenunternehmen finanziert (siehe hierzu Ziffer
2.2.2.2). Die investiv finanzierten Unternehmen auRerhalb
der Unternehmensgruppe verfugen zum Teil Uber ein
negatives Eigenkapital und sind demnach bilanziell
Uberschuldet. Zudem besteht das Risiko, dass selbst wenn
die investiv finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Uber kein negatives Eigenkapital
verfugen, dies jederzeit (wieder) auftreten kann.

Im Jahresabschluss der Internet Value GmbH wird flr das
Geschéftsjahr  zum  31. Dezember 2020 ein
Jahresuiberschuss in Hohe von rd. 0,13 Mio. Euro
ausgewiesen, was dazu gefuhrt hat, dass sich ein
negatives bilanzielles Eigenkapital zum 31. Dezember
2020 von rd. 0,22 Mio. Euro entwickelt hat. Im
Jahresabschluss der AutoNetwork 1 Technologies GmbH
wird flr das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2020 ein
Jahresfehlbetrag in Hoéhe von rd. 0,04 Mio. Euro
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ausgewiesen, was dazu gefuhrt hat, dass sich ein
negatives bilanzielles Eigenkapital zum 31. Dezember
2020 von rd. 0,19 Mio. Euro entwickelt hat. Aktuellere
Informationen liegen zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung nicht vor, da sich die Jahresabschlisse
jeweils in der Korrektur befinden. Es ist jedoch davon
auszugehen, dass sich die Vermdgens-, Ertrags- und
Finanzlage nicht verbessert und sich méglicherweise auch
weiter verschlechtert hat, so dass dem Anleger keine
zuverlassigen historischen Finanzinformationen zur
Bewertung dieser Schuldverschreibungen zur Verfigung
stehen.

Die Unicorn Ventures GmbH, Intertech Solutions GmbH,
Ad Interactive UG, Forward Mobility Group GmbH, Zukunft
Projekte Holding GmbH sowie PLAYT.net AG wurden
jeweils im Jahr 2021 oder spater gegrindet. Es liegen
jeweils noch keine finalen Jahresabschlisse oder
Zwischenabschlisse vor. Die Gesellschaften haben im
Rahmen ihrer Grindungs- und Entwicklungsphase sowie
etwaigen Expansionsphase zunachst ebenfalls jeweils
Verluste erzielt. Es ist davon auszugehen, dass die
Gesellschaften zunachst nicht profitabel sind und
voraussichtlich aufgrund ihrer planmaRigen
Expansionsstrategien zukinftig Gber ein negatives
Eigenkapital verfiigen.

Zum Zeitpunkt des Prospekts belaufen sich die
Verbindlichkeiten der investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe gegenliber den
Gruppenunternehmen auf 10,52 Mio. Euro. Dabei ist das
Falligkeitsprofil der Uberwiegenden Verbindlichkeiten
gegenlber den Gruppenunternehmen mittel- bis
langfristig - dies ist auch dadurch bedingt, dass die
Verbindlichkeiten im Wesentlichen mit der Finanzierung
von Projekten in der Grundungs-, Entwicklungs-
Expansionsphase in Zusammenhang stehen, fir die den
investiv  finanzierten Unternehmen aufllerhalb der
Unternehmensgruppe entsprechende Kreditlinien von der
Internet Value GmbH, eines der investiv finanzierten
Unternehmen aulRerhalb der Unternehmensgruppe, zur
Verflgung gestellt werden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es den investiv
finanzierten Unternehmen aufgrund der derzeitigen
finanziellen Situation, nicht gelingen kdnnte, eine (neue)
Kreditlinie (unabhangig von den Gruppenunternehmen
sowie mittelbaren weiteren Finanzierungstatigkeiten,
etwa durch Internet Value GmbH, die weitere investiv
finanzierte Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe finanziert) zu erhalten und/oder
die Kreditlinie nur zu wirtschaftlich ungtnstigen
Konditionen verlangern zu kénnen wund/oder mit
kreditfinanzierenden Banken oder anderen Glaubigern zu
wirtschaftlich hinnehmbaren Konditionen abzuschlie3en.
Es konnte dazu kommen, dass eines oder mehrere
Gruppenunternehmen die Riickzahlung der
ausgegebenen Darlehen fordert, jedoch aufgrund des
qualifizierten Rangrucktritts nicht einfordern kann (siehe
hierzu Ziffer 2.2.2.2). Denn soweit die Ruckzahlung zu
einem Insolvenzgrund fihren wirden, wurde die
vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre (zur
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Wesensanderung bei der Vergabe eines Darlehens mit
einem qualifizierten Nachrang siehe insbesondere Ziffer
2.2.1.2), die mit einem qualifizierten Rangricktritt
verbunden ist, zu einem Rickzahlungsverbot fuhren.

Eine Ruckzahlung von Darlehen mit qualifiziertem
Rangrucktritt ist bei Unternehmen, die bilanziell
Uberschuldet sind, mindestens in Hohe der bilanziellen
Uberschuldung, aber auch bei Eintritt oder Vorliegen der
weiteren Zahlungsvorbehalte (bspw. fehlende Liquiditat)
dartber hinaus, ausgeschlossen. Das Risiko eines
Forderungs- oder Zahlungsausfalls ist bei diesen
Unternehmen zudem wesentlich erhéht, da durch die
noch nicht dauerhafte Profitabilitat (siehe hierzu Ziffer
2.2.2.5) sowie die nicht fristenkongruente Finanzierung
(siehe hierzu Ziffer 2.2.2.6) das zur Verfugung gestellte
Kapital aufgezehrt werden kdnnte.

Die investiv finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe haben zwar erklart eigene
Refinanzierungen in  moglichst hohem  Umfang
anzustreben, dies ist aber lediglich eine unverbindliche
Absichtserklarung, insofern ungewiss, weder gesichert
noch absehbar, so dass die Refinanzierung durch die
Emittentin selbst gewahrleistet werden muss. Insofern ist
die Emittentin im Zweifel darauf angewiesen, dass es ihr
gelingt im Rahmen zukunftiger Emissionen ausreichende
Schuldverschreibungen zur  Refinanzierung  der
prospektgegenstandlichen Schuldverschreibungen
auszugeben, was zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
ungewiss, weder gesichert noch zuverlassig abzusehen ist.

Eine Ruckfihrung der Verbindlichkeiten aus dem
bestehenden Cash Flow der investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe

gegenuber den darlehensgebenden Unternehmen der
Unternehmensgruppe ist nach derzeitigem Stand
ausgeschlossen und es besteht keine Sicherheit dafir,
dass die jeweiligen Schuldner bis zum Zeitpunkt der
Falligkeiten der prospektgegenstandlichen
Inhaberschuldverschreibungen weitere Finanzierungen
erhalten oder eine alternative Finanzierungsmoglichkeit
gefunden haben (siehe hierzu auch Ziffer 2.2.1.1).

Sollten die investiv finanzierten Unternehmen auf3erhalb
der Unternehmensgruppe sowie die Konzernmutter und
ihre Tochterunternehmen keine Refinanzierung der
Verbindlichkeiten gegeniber der Emittentin mit
kreditfinanzierenden Banken oder anderen Glaubigern
generell oder zu wirtschaftlichen hinnehmbaren
Konditionen abschliel3en kdnnen, ist die Emittentin darauf
angewiesen die Ruckzahlung und Refinanzierung der
prospektgegenstandlichen Schuldverschreibungen durch
die Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen und/oder
andere FinanzierungsmalRnahmen sicherzustellen, was
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ungewiss, weder
gesichert noch zuverlassig abzusehen ist.

Sollte dies der Emittentin, den weiteren Unternehmen der
Unternehmensgruppe sowie den investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
jeweils nicht gelingen, kdnnte sich dies in erheblichem
Male negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
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der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und/oder Rlckzahlungsanspriche aus den
Schuldverschreibungen gegentber den Anleiheglaubigern
wesentlich gefahrden.

Da die investiv finanzierten Unternehmen auf3erhalb der
Unternehmensgruppe bisher noch keine wesentlichen
Finanzierungen mit Banken oder anderen Kapitalgebern
aullerhalb der Unternehmensgruppe haben abschlieBen
kénnen, besteht die Gefahr, dass ihnen dies nicht gelingt.

Die vorstehenden Risiken koénnen sich jeweils in
erheblichem MalRe negativ auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern erheblich gefahrden.

2.2.2.2. Es bestehen Risiken aus der Vergabe von
Darlehen mit qualifiziertem Rangriicktritt von
Gruppenunternehmen an investiv finanzierte
Unternehmen aupferhalb der

Unternehmensgruppe.

Die Gruppenunternehmen investieren die ihr Uber die
Emittentin zugefihrten Mittel zum Teil in gruppenexterne
Unternehmen (nachfolgend auch die »investiv
finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe« oder »Darlehensnehmer«
genannt) mit qualifizierten Rangricktritt.

Die  Konzernmutter hat zum  Zeitpunkt der
Prospektaufstellung im Rahmen ihrer weiteren
Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen
unmittelbar sowie mittelbar Uber ihre
Gruppenunternehmen Darlehen mit qualifiziertem
Rangrucktritt in Hoéhe von 10,52 Mio. Euro an -
Uberwiegend konzernnahe - investiv finanzierte
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
vergeben.

Die Verwendung einer qualifizierten Rangriicktrittsklausel
in einem Darlehensvertrag bewirkt eine wesentliche
Wesensanderung der Geldhingabe vom
bankgeschaftstypischen Darlehen mit unbedingter
Ruckzahlungsverpflichtung hin zur unternehmerischen
Beteiligung mit einer eigenkapitalahnlichen
Haftungsfunktion (siehe hierzu insbesondere Ziffer
2.2.1.2).

Dies beinhaltet zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
zunachst ein Darlehen mit qualifiziertem Rangricktritt im
Volumen von 10,12 Mio. Euro an die 123 Invest GmbH. Die
123 Invest GmbH wiederum hat zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung im  Rahmen der  weiteren
Finanzierungstatigkeit der Unternehmensgruppe an
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe,
darunter an die Internet Value GmbH (nachfolgend die
»Internet Value«) - als konzernnahes Unternehmen (—
Glossar) -, ein Darlehen mit qualifiziertem Rangrucktrittim
Volumen von 9,05 Mio. Euro vergeben. Ebenfalls hat die
Konzernmutter Darlehen mit qualifiziertem Rangrucktritt
im Volumen von 1,47 Mio. Euro an die Quant Strategien
Handelsgesellschaft mbH - als  konzernnahes



Unternehmen - vergeben. Insofern wurden zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung von den Gruppenunternehmen
Darlehen mit qualifiziertem Rangruicktritt im Volumen von
10,52 Mio. Euro an investiv finanzierte Unternehmen
auBBerhalb der Unternehmensgruppe vergeben.

Die Internet Value verwendet das ihr zur Verfigung
gestellte Kapital im Wesentlichen zur Finanzierung ihrer
laufenden Geschafte sowie qualifiziert nachrangiger
Investitionen in operativ tatige Tochtergesellschaften der
Unicorn Ventures GmbH (nachfolgend die »Unicorn
Ventures«) als konzernnahe Unternehmen (— Glossar).
Hierzu zahlen im Wesentlichen die AutoNetwork 1
Technologies GmbH (Volumen zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung: 0,18 Mio. Euro), die Intertech
Solutions GmbH (Volumen zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung: 5,55 Mio. Euro), die PLAYT.net AG
(Volumen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung: 0,89
Mio. Euro), die Zukunft Projekte Holding GmbH (Volumen
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung: 0,24 Mio. Euro)
und die Unicorn Ventures (Volumen zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung: 0,12 Mio. Euro; im Wesentlichen zur
Finanzierung ihrer Beteiligungen sowie zum Erwerb von
Aktionarsstellungen). Unmittelbar Uber die
Konzernmutter hat die Quant Strategien
Handelsgesellschaft mbH ein qualifiziert nachrangiges
Darlehen in Hohe von 1,47 Mio. Euro erhalten -
nachfolgend insgesamt die »investiv finanzierten
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe«
genannt, deren branchenspezifische Risiken bzw. Risiken,
die sich aus der speziellen Geschaftstatigkeit ergeben,
aufgrund der Wesentlichkeit fur die Emittentin im Rahmen
der weiteren Finanzierungstatigkeit der Konzernmutter
unter Ziffer 2.2.8 ndher beschrieben werden.

Die Emittentin ist hierdurch mittelbar bzw. unmittelbar
von den investiv finanzierten Unternehmen auRerhalb der
Unternehmensgruppe abhangig und die genannten
Risiken aus der Vergabe von Darlehen seitens der
Emittentin an die Konzernmutter sowie mittelbar investiv
finanzierten Gruppenunternehmen (siehe hierzu Ziffer
2.2.1.2) ergeben sich auch mittelbar auf die weiteren
Finanzierungstatigkeiten  der  Gruppenunternehmen
gegenuber den investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe.

Die Gruppenunternehmen verfligen, abgesehen von den
qualifiziert nachrangigen Forderungen gegen die investiv
finanzierten Unternehmen auBBerhalb der
Unternehmensgruppe, den qualifiziert nachrangigen
Forderungen gegenuber investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
(unmittelbar oder mittelbar Gber die Konzernmutter und
weitere Gruppenunternehmen), der Ubernahme von
Beratungstatigkeiten ~und  die  Erbringung  von
Managementleistungen fur Tochterunternehmen sowie
im Rahmen der zuklnftigen Bereitstellung der
Schutzrechte gehaltenen Lizenzen, teilweise Uber kein
eigenes Geschaft und keine sonstigen wesentlichen
Vermogenswerte. Im Falle einer Insolvenz wesentlicher
investiv  finanzierter Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe, die von der Emittentin unmittelbar
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oder mittelbar finanziert werden, waren die ausgereichten
Darlehen an die investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe typischerweise
wertlos. In einem solchen Fall stinden den Forderungen
der Emittentin gegen die Konzernmutter und die weiteren
Gruppenunternehmen daher nur die gehaltenen Lizenzen
als Vermodgenswerte, die in diesem Zusammenhang
ebenfalls wertlos verfallen kénnten, gegenuber.

Verbindlichkeiten ~ gegenliber  nicht  nachrangigen
Glaubigern aber auch nachrangigen Glaubigern (8 39 Abs.
1 Nr. 1- 5 InsO) stehen im Rang vor den vereinbarten
Rangricktritten, die  die  Gruppenunternehmen
unmittelbar oder mittelbar mit den investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
vereinbart haben. Hierbei stehen beispielsweise
kurzfristige Verbindlichkeiten aus dem operativen
Geschaft, beispielsweise  gegeniber Lieferanten,
Mitarbeitern, Dienstleistern oder Bankkredite, aber auch

Forderungen auf Ruckgewahr eines
Gesellschafterdarlehens oder Forderungen aus
Rechtshandlungen, die einem solchen Darlehen

wirtschaftlich entsprechen im Rang vor den mit einem
Rangrucktritt versehenen Forderungen der
Gruppenunternehmen, was zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fihren kénnte.

Die vorstehenden Risiken konnen sich jeweils in
erheblichem MafRe negativ auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Gruppenunternehmen und somit
unmittelbar oder mittelbar auf die Emittentin auswirken
und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.2.3. Finanzinformationen iiber die investiv
finanzierten Unternehmen auferhalb der
Unternehmensgruppe stehen  nicht zur
Verfiigung, sodass eine Beurteilung der
wirtschaftlichen und finanziellen Verhdltnisse
der Unternehmen nur eingeschrinkt maéglich

ist.

Die Emittentin ist mittelbar von der Entwicklung der
investiv finanzierten Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe abhangig.

Dem Anleger stehen keine oder keine gepruften
historischen  Finanzinformationen fur die investiv
finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe zur Verfligung, insbesondere der
AutoNetwork 1 Technologies GmbH, der Intertech
Solutions GmbH, der Quant Strategien
Handelsgesellschaft mbH, der Internet Value GmbH, der
PLAYT.net AG, der Forward Mobility Group GmbH sowie
der Zukunft Projekte Holding GmbH, samt der durch die
Intertech Value GmbH zuklnftig wesentlich - zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch unbekannten -
finanzierten Unternehmen. Auch Ubernimmt die
Emittentin keine Gewahr fir deren Richtigkeit, sofern
etwaige Finanzinformationen zur Verfigung stehen.
Insofern stehen dem Anleger keine zuverlassigen
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historischen Finanzinformationen zur Bewertung dieser
Schuldverschreibungen zur Verflgung.

Vor diesem Hintergrund ist eine Beurteilung der
wirtschaftlichen und finanziellen Verhaltnisse der
Emittentin und der investiv finanzierten Unternehmen

auBBerhalb  der Unternehmensgruppe nur sehr
eingeschrankt moglich. Ohne aktuelle
Finanzinformationen  fur die jeweiligen investiv
finanzierten Unternehmen aullerhalb der

Unternehmensgruppe ist eine Beurteilung der Bonitat der
Schuldverschreibungen nicht méglich, da die Emittentin
als integraler Bestandteil der Unternehmensgruppe
mafgeblich von der finanziellen Stabilitdt sowie den
Entscheidungen der investiv finanzierten Unternehmen
abhangig ist.

2.2.2.4. Die investiv finanzierten = Unternehmen
auferhalb der Unternehmensgruppe befinden
sich in einer friihen Phase ihrer Entwicklung,
die ein hohes Risiko einer Insolvenz mit sich
bringt.

Die  Unternehmensgruppe investiert in  junge
Unternehmen. Mit einer Investition in junge Unternehmen
geht ein erhdhtes Verlustrisiko einher. Gerade bei jungen
Unternehmen kommt es haufiger als bei etablierten
Unternehmen zur Insolvenz, was zum Totalverlust des in
diese Beteiligung investierten Kapitals fuhrt. Die
Unternehmensgruppe vergibt im Rahmen von investiven
MaRnahmen qualifiziert nachrangige Darlehen mit einem
wesentlich hoéheren Risikoprofil (siehe hierzu Ziffer
2.2.2.2). Die Ruckzahlung dieser Darlehen hangt von der
wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der investiv
finanzierten Unternehmen aulBerhalb der
Unternehmensgruppe in erheblichem Mal3e ab. So greifen
die investiv finanzierten Unternehmen auRerhalb der
Unternehmensgruppe Uberwiegend auf eine nicht
fristenkongruente Finanzierung zuruck (siehe hierzu Ziffer
2.2.2.6) und verfigen teilweise Uber ein negatives
Eigenkapital 2.2.2.1). Eine Rickzahlung hingegen kann nur
aus  kinftigen Jahresuberschissen, aus einem
Liquidationstiberschuss oder aus sonstigem freiem
Vermogen verlangt werden.

Die investiv finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe investieren die ihnen zuflieBenden
Mittel in die Forschung und Entwicklung und/oder
Expansion und betreiben kapitalintensive
Geschaftsmodelle (insbesondere die AutoNetwork 1
Technologies GmbH, die Intertech Solutions GmbH sowie
die Forward Mobility Group GmbH samtihren zukinftigen
Beteiligungen, deren individuellen Risiken jeweils ab Ziffer
2.2.8 beschrieben werden), d.h. die investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
investieren Kapital und erhalten hierfiur planmaRig keine
oder eine sehr geringe Umsatzrendite (<10 %). Die
PLAYT.net AG ist mit einer kapitalintensiven initialen
Entwicklungsphase (planmaBig mindestens 1,50 Mio.
Euro) sowie einer initialen kostenintensiven
Markteintrittsphase (sog. Go-To-Market-Phase) aufgrund
hoher Marketingkosten (planmafig mindestens 10,00
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Mio. Euro) konfrontiert. Hierbei ist die PLAYT.net AG auf
weitere Finanzierungen durch Investoren angewiesen. Die
Gewinnung von weiteren Finanzierungen durch Glaubiger
oder Investoren ist derzeit jedoch ungewiss, weder
zukUnftig gesichert noch zuverlassig abzusehen.

Es ist nicht sichergestellt, dass die investiv finanzierten
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe ihre
Darlehen fristgerecht und insbesondere auBBerplanmaRig
zuruckfihren kénnen und zukinftig Uber ausreichende
Liquiditat verfigen, insbesondere da sich ihre Liquiditat
ohne den Zufluss weiterer Liquiditat jeweils aufzehren
(siehe hierzu Ziffer 2.2.2.5).

Es besteht das Risiko eines Teil- oder Totalverlustes der in
diese Unternehmen investierten Darlehen. Dies wurde
sich in erheblichem Male negativ auf Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Konzernmutter und somit
unmittelbar oder mittelbar auf die Emittentin auswirken
und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefédhrden.

2.2.25. Die investiv finanzierten @ Unternehmen
auferhalb der Unternehmensgruppe sind dem
Risiko eines Nichterreichens dauerhafter
Profitabilitiit ausgesetzt.

Der Uberwiegende Teil der investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
befindet sich noch in einer friihen Unternehmensphase.
Es besteht das Risiko, dass in der Zukunft negative
wirtschaftliche Entwicklungen anhalten oder wieder
auftreten. Dadurch bestehen Risiken im Hinblick auf das
Nichterreichen dauerhafter Profitabilitdt. Die Risiken
ergeben sich insbesondere aber nicht ausschlieBlich aus
folgenden Grinden:

- Die investiv finanzierten = Unternehmen
aulBerhalb der Unternehmensgruppe sind davon
abhangig, dass sie ihre derzeitige Entwicklungs-
und Expansionsphase erfolgreich durchfihren,
um mit der zunehmenden Marktdurchdringung
nachhaltig positive Umsatze zu erzielen.

- Die investiv finanzierten = Unternehmen
aullerhalb der Unternehmensgruppe sind davon
abhangig, dass sich  Forschungs- und
Entwicklungskosten  durch  Erzielung  der
Marktreife entsprechend amortisieren.

- Die investiv finanzierten = Unternehmen
aullerhalb der Unternehmensgruppe sind den
jeweiligen geschafts- und branchenspezifischen
Risiken sowie Risiken aus der operativen
Geschaftstatigkeit ausgesetzt (siehe hierzu Ziffer

2.2.8).

- Die investiv finanzierten = Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe sind
jeweils davon abhangig, dass ihre

Unternehmensplanungen und Prognosen erfullt
werden, insbesondere Personalkosten sich nicht
unplanmalig entwickeln.

- Die investiv finanzierten = Unternehmen
aullerhalb der Unternehmensgruppe sind



jeweils davon abhangig, dass ihre vielfaltigen
Risiken, die unter den Ziffern 2.2.2 sowie Ziffer
2.2.8 naher beschrieben werden, nicht in einer
die  (mittelbaren)  Zahlungsverpflichtungen
gegenuber  ihrem  jeweiligen  Glaubiger
(hauptsachlich  Gruppenunternehmen) und
somit mittelbar gegenUber der Emittentin in
gefahrdender Weise, eintreten.

Aktuell erbringen die investiv finanzierten Unternehmen
auBBerhalb der Unternehmensgruppe im Wesentlichen
Beratungsleistungen und stellen bedingte Finanzierungen
fur Start-Ups bereit (dies betrifft die Internet Value GmbH)
oder sind im eCommerce und der Leadgenerierung sowie
damit im Zusammenhang stehende operative Tatigkeiten
tatig (dies betrifft die Internet Value GmbH sowie die
AutoNetwork 1 Technologies GmbH), erbringen Shared-
Mobilitatsleistungen (dies betrifft die Intertech Solutions
GmbH), digitalisieren den Gebrauchtwagenhandel (dies
betrifft die AutoNetwork 1 Technologies GmbH), sind in
der Mobile Gaming-Branche (dies betrifft die PLAYT.net
AG) tatig oder erwerben und halten Immobilien (dies
betrifft die Zukunft Projekte Holding GmbH).

Sowohl die der Planung der investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
zugrunde gelegten Umsatzzahlen und Ertrage als auch die
unterstellten  Kostenansdtze basieren vor allem
weitgehend auf Annahmen und Prognosen. Sie
bertcksichtigen die Erwartungen der Geschaftsfihrung
der investiv finanzierten Unternehmen aul3erhalb der
Unternehmensgruppe zum jeweiligen Planungszeitpunkt.
Es besteht daher das Risiko, dass sich die Ertragslage der
investiv. finanzierten Unternehmen aufgrund von
negativen  Abweichungen von in die Planung
eingegangenen Ertragserwartungen und erwarteten
Kostenentwicklungen nicht plangemald entwickelt.

Es besteht daher Ungewissheit, ob die investiv
finanzierten Unternehmen auBBerhalb der
Unternehmensgruppe jeweils jemals in der Lage sein
werden, nachhaltige Gewinne zu erwirtschaften.

Derzeitige Verluste wurden hauptsachlich im Rahmen der
Grindungsphase durch Ausgaben fir Grindung,
Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten, Beteiligungen
sowie durch allgemeine Verwaltungskosten der
Gesellschaften verursacht. Dies betrifft alle wesentlichen
investiv. finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe.  Zudem  durch  vereinzelte
Expansionstatigkeiten. Dies betrifft insbesondere die
AutoNetwork 1 Technologies GmbH, die Internet Value
GmbH, die PLAYT.net AG sowie die Intertech Solutions
GmbH und wird zukinftig weitere investiv finanzierte
Unternehmen, insbesondere die Forward Mobility Group
GmbH samt ihren zukinftigen Beteiligungen betreffen.

Anlaufverluste  sind  Bestandteil der jeweiligen
Unternehmensplanungen, es ist jedoch  nicht
sichergestellt, dass die investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe nachhaltig positive
Umsdatze erwirtschaften und in absehbarer Zeit

2 | Risikofaktoren

Uberwiegend profitabel werden. Es kdnnen sich daher
Risiken aufgrund von Abweichungen zwischen den

Unternehmensplanungen und der tatsachlich
eintretenden  Geschéftsentwicklung  der  investiv
finanzierten Unternehmen aullerhalb der

Unternehmensgruppe ergeben.

Zwar haben vereinzelte Gesellschaften ihre Anlaufverluste
nach vorldufigen Zahlen innerhalb des Jahres 2021
kurzzeitig ausgleichen konnen (dies betrifft die
AutoNetwork 1 Technologies GmbH, die Intertech
Solutions GmbH sowie die Internet Value GmbH), dennoch
besteht keine Gewissheit, ob es diesen oder allen weiteren
Gesellschaften, die investiv finanziert werden, langfristig
gelingt, dauerhaft und nachhaltig oder jemals profitabel
zu sein, da insbesondere bei der AutoNetwork 1
Technologies GmbH sowie Internet Value GmbH hierzu
Einmaleffekte im Jahr 2021 aus Verkdufen von zum
Unternehmen gehoérenden immateriellen
Wirtschaftsglitern mafgeblich dazu beigetragen haben
und zumindest die AutoNetwork 1 Technologies GmbH
sowie Internet Value GmbH in den Jahren 2022 nach
vorlaufigen Zahlen erneut Verluste erzielt haben.

Die Produkte sowie Dienstleistungen der investiv
finanzierten Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe befinden sich zum Teil noch in der
Entwicklungs- und Validierungsphase und diese
Unternehmen haben noch keine wesentlichen oder
nachhaltigen Ertrage aus ihren Entwicklungen generieren
konnen. Dies betrifft insbesondere die Ad Interactive UG,
Zukunft Projekte Holding GmbH sowie die PLAYT.net AG.

Es ist nicht sichergestellt, dass die investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
nachhaltig positive Umsatze erwirtschaften und in
absehbarer Zeit Uberwiegend profitabel werden. Dieses
Risiko verstarkt das Risiko fur die jeweiligen Glaubiger
(vorwiegend  Gruppenunternehmen), aufgrund der
Langfristigkeit der Darlehen (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.6).

Die vorstehenden Risiken kdénnen sich jeweils in
erheblichem Malie negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der investiv finanzierten Unternehmen
aullerhalb der Unternehmensgruppe und somit
unmittelbar oder mittelbar auf die Emittentin auswirken
und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenulber den Anleihegldubigern wesentlich gefahrden.

2.2.2.6. Es bestehen Risiken aufgrund einer nicht
fristenkongruenten Finanzierung gegeniiber
den investiv finanzierten Unternehmen
auflerhalb der Unternehmensgruppe im
Verhdltnis zu der Emittentin gegeniiber ihren
Anleihegldubigern, was dazu fiihren kénnte,
dass die Emittentin nicht in der Lage ist, die
Schuldverschreibungen bei Filligkeit zuriick zu
zahlen.

Die Konzernmutter hat aus dem ihr durch die Emittentin
zuflieBenden Kapital zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung ein Darlehen mit qualifiziertem
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Rangrucktritt im Volumen von 10,12 Mio. Euro an die 123
Invest GmbH, als weiteres Gruppenunternehmen,
vergeben. Die 123 Invest GmbH hat im Rahmen einer
Schuldibernahme sowie Darlehensvertrage (siehe hierzu
Ziffer 4.5.9.2) zudem weitere Darlehen mit qualifiziertem
Rangruacktritt im Volumen von insgesamt 1,54 Mio. Euro
unmittelbar von der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH
erhalten. Die 123 Invest GmbH hat an die investiv
finanzierten Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe, wesentlich an die Internet Value
GmbH - als konzernnahes Unternehmen - ein Darlehen
mit qualifiziertem Rangrucktritt im Volumen von 9,05 Mio.
Euro vergeben, die diese zum GroRteil an weitere investiv
finanzierte Unternehmen weiterreicht. Ebenfalls hat die
Konzernmutter Darlehen mit qualifiziertem Rangricktritt
im Volumen von 1,47 Mio. Euro an die Quant Strategien

Handelsgesellschaft mbH - als  konzernnahes
Unternehmen - vergeben. Insofern wurden von
samtlichen  Gruppenunternehmen  Darlehen  mit

qualifiziertem Rangrucktritt im Volumen von 10,52 Mio.
Euro an konzernnahe investiv finanzierte Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe vergeben.

Die Laufzeiten der von den Gruppenunternehmen an die
investiv  finanzierten = Unternehmen  ausgereichten
Darlehen sind sehr langfristig, so greifen unter anderem
die Internet Value GmbH, die PLAYT.net AG, die Unicorn
Ventures GmbH, die AutoNetwork 1 Technologies GmbH
sowie die Intertech Solutions GmbH jeweils auf Darlehen
bis 2028 sowie 2033 zurlck, die planmaf3ig auch
verlangert werden kénnen. Es ist nicht ausgeschlossen,
dass weitere investiv finanzierte Unternehmen aul3erhalb
der Unternehmensgruppe (moglicherweise auch nicht
nahestehende Unternehmen) Darlehen in wesentlichem
Umfang erhalten.

Insofern besteht gegenlber den investiv finanzierten
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe,
insbesondere gegenuber der Internet Value und ihrer
weiteren Finanzierungstatigkeit eine nicht
fristenkongruente Finanzierung, da die
Schuldverschreibungen friher als die Darlehen
gegenuber den investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe fallig werden.
Hieraus werden die Liquiditatsrisiken fur die Emittentin
(siehe hierzu Ziffer 2.2.1.1) wesentlich verstarkt, da sie
mehr Mittel fur die Refinanzierung aufbringen muss, als
wenn sie die Darlehen im Rahmen von fristenkongruenten

Finanzierungen weiterreichen wirde. Eine
Darlehensrickfuhrung kann aufgrund der nicht
fristenkongruenten Finanzierung nicht aus

Ruckzahlungen aus diesen Darlehen erfolgen. Da die
investiv finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe mittelbar Uber die Konzernmutter
finanziert werden, sind die Verbindlichkeiten der
Konzernmutter von erheblicher Bedeutung fur die
Emittentin.

Die Konzernmutter wird neben der planmafligen
Investition der Emittentin aus dem Mittelzufluss aus den
prospektgegenstandlichen Schuldverschreibungen utber
die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH finanziert. Diese
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hat die nachstehenden Verbindlichkeiten, aus seit 2018
begebenen Anleihen. Die Anleihen (siehe hierzu auch
Ziffer 2.2.1.1) sind fallig

- am 31. Dezember 2023 (Bestand zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung von 2,10 Mio. Euro); und

- am 31. Dezember 2024 (Bestand zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung von 11,66 Mio. Euro);
und

- am 31. Dezember 2026 (Bestand zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung von 0,86 Mio. Euro).

Mit diesem Prospekt werden tber die Emittentin erstmalig
folgende Schuldverschreibungen

- in einem Gesamtnennbetrag von bis zu 10,00
Mio. Euro, die am 30.06.2026 fallig werden, sowie

- weitere Schuldverschreibungen in  einem
Gesamtnennbetrag von bis zu 5,00 Mio. Euro, die
am 30.06.2028 fallig werden,

ausgegeben, die planmaRig ebenfalls der Konzernmutter
zuflielRen.

Fir samtliche dieser Schuldverschreibungen ist die
Ruckzahlung jeweils noch nicht gesichert und sie kann
auch nach derzeitigem Stand nicht aus dem Cash Flow der
Konzernmutter und/oder Emittentin finanziert werden.
Daher wird, insbesondere da die Schuldverschreibungen
der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH Uberwiegend vor
den gegenstandlichen Schuldverschreibungen der
Emittentin fallig werden, eine vollstdndige Ruckzahlung
der Schuldverschreibungen nur méglich sein, wenn es der
Emittentin und/oder Konzernmutter gelingt, weitere
Finanzierungen zu erhalten. Sollte dies nicht gelingen, ist
die Emittentin in ihrem Bestand gefahrdet. Dies kdnnte
zur Insolvenz der Emittentin und zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals der Anleger fuhren.

Die vorstehenden Risiken konnen sich jeweils in
erheblichem Mal3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe und somit
unmittelbar oder mittelbar auf die Emittentin auswirken
und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Riickzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.2.7. Eine vorrangig dingliche Besicherung anderer
Verbindlichkeiten durch die investiv
finanzierten Unternehmen auflerhalb der
Unternehmensgruppe, kénnte im Fall der
Insolvenz der investiv finanzierten
Unternehmen auflerhalb der
Unternehmensgruppe zu einem Totalverlust
der in diese Unternehmen investierte Mittel

fiihren.

Es besteht das Risiko, sofern auf Ebene der investiv
finanzierten Unternehmen aulerhalb der
Unternehmensgruppe vorrangige dingliche Besicherung
anderer Verbindlichkeiten vorgenommen werden. Dies ist
auf Ebene der investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe bei der Intertech



Solutions GmbH bereits der Fall und soll dort zukunftig
auch weiter ausgeweitet werden (siehe hierzu Ziffer
2.2.8.3.5) sowie auf Ebene der AutoNetwork 1
Technologies GmbH konkret geplant (siehe hierzu Ziffer
2.2.8.4.2). Aber auch alle weiteren investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
kénnen vorrangige dingliche Besicherungen vornehmen,
insbesondere um zukiinftige Refinanzierungen gegenuber
ihren Glaubigern fallig werdender Darlehen gewahrleisten
zu kénnen.  Aufgrund  vorrangiger  dinglicher
Besicherungen im Rang vor anderen Verbindlichkeiten
kann im Falle der Insolvenz eines oder mehrerer investiv
finanzierter Unternehmen dieser Nachrang (struktureller
Nachrang der Emittentin und Anleiheglaubiger) zu einer
erheblichen Wertminderung beziglich der unmittelbar
oder mittelbar ausgekehrten Darlehen der Emittentin an
investiv.  finanzierte Unternehmen fihren. Diese
Vermogenswerte  stiinden dann vorrangig den
besicherten Glaubigern zur Befriedigung zur Verfigung
und die Anleiheglaubiger waren primar auf die von der
Emittentin selbst  gehaltenen Vermdgenswerte
beschrankt, die aufgrund der reinen
Finanzierungsfunktion der Emittentin dann ebenfalls
typischerweise wertlos verfallen, was zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihren kénnte.

Es besteht daher das Risiko eines Totalverlustes der in
diese Unternehmen investierten Darlehen. Dies wirde
sich in erheblichem Male negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der jeweiligen Glaubiger und
somit unmittelbar oder mittelbar auf die Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.2.8. Es besteht ein struktureller Nachrang der
Gldubiger der Schuldverschreibungen
gegeniiber anderen Glédubigern der investiv
finanzierten Unternehmen auflerhalb der

Unternehmensgruppe.

Die Gruppenunternehmen und dadurch auch die
Glaubiger der Schuldverschreibungen sind einem
strukturellen Nachrang ausgesetzt, der durch den von den
Gruppenunternehmen bei der Weiterreichung der Mittel
vereinbarten qualifizierten Nachrang noch einmal
verstarkt wird (siehe hierzu Ziffern 2.2.1.6 und 2.2.1.2).

Die Erlése, die den Gruppenunternehmen durch Ausgabe
dieser Schuldverschreibung zufliel3en, reichen diese im
Rahmen von Darlehen unter anderem mittelbar Uber
weitere  Gruppenunternehmen an gruppenexterne
Unternehmen weiter (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.2). Dabei
vereinbaren die Gruppenunternehmen in der Regel
(bisher ausschlieRRlich) einen qualifizierten Nachrang mit
der jeweiligen Darlehensnehmerin.

Soweit die jeweiligen investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe als
Darlehensnehmer weitere Finanzierungen aufnehmen
und diese Finanzierungen nicht ebenfalls mit einem
gleichrangigen Nachrang versehen sind bzw. diese
Finanzierungen im Rang vor den von den
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Gruppenunternehmen  ausgereichten  nachrangigen
Mitteln stehen, sind im Insolvenzfall der entsprechenden
investiv. finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe zundachst die Verbindlichkeiten zu
bedienen, die im Rang vor den nachrangigen Mitteln der

Gruppenunternehmen stehen. Die  von den
Gruppenunternehmen  ausgereichten  nachrangigen
Mittel, die die Emittentin im Rahmen dieser

Schuldverschreibung oder aus anderen Finanzierungen
aufgenommen hat oder zukinftig aufnehmen wird und
die sie an investiv finanzierte Gesellschaften auBerhalb
der Unternehmensgruppe  mittels  qualifiziertem
Rangrucktritt ausreicht, stehen daher in einem
strukturellen Nachrang zu den Mitteln der investiv
finanzierten Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe. Dieser strukturelle Nachrang
kénnte im Falle der Insolvenz der Emittentin zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers
fihren. Zudem greift bereits vor einer Insolvenz der
investiv finanzierten Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe und/oder Gruppenunternehmen
eine  vorinsolvenzliche  Durchsetzungssperre  (sog.
qualifizierter Nachrang) (siehe hierzu Ziffern 2.2.2.2 sowie
2.2.1.2), die in der Regel (bisher ausschlief3lich) vereinbart
wird. Hierdurch ergibt sich bereits aulerhalb einer
Insolvenz  ein  struktureller  Nachrang fur die
Anleiheglaubiger.

Insgesamt haben die Gruppenunternehmen zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung unmittelbar bzw.
mittelbar Uber die Konzernmutter 10,52 Mio. Euro
qualifiziert nachrangige Darlehen an investiv finanzierte
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
ausgereicht. Die investiv finanzierten Unternehmen
auBBerhalb der Unternehmensgruppe sind zum Teil
konzernrechtlich untereinander verflochten. Anspruche
aus solchen qualifiziert nachrangigen Darlehen an
verbundene Unternehmen sind - auch ohne die
Vereinbarung  eines  Nachrangs - bei einer
konzernrechtlichen Verflechtung nachrangig, da sie
gesetzlich wie Gesellschafterdarlehen behandelt werden.
FUr Zahlungsanspriche aus diesen Darlehen an die
investiv finanzierten nahestehenden Unternehmen gilt
zudem ein vorinsolvenzlicher Zahlungsvorbehalt, der
unter Ziffer 2.2.2.2 ndher beschreiben wird.

Bei einer Insolvenz eines und/oder mehrerer
Gruppenunternehmen wirde die jeweilige Schuldnerin
und im Ergebnis die Emittentin zudem nur dann eine
Ruckzahlung auf ihre Darlehen erhalten, nachdem alle
anderen nicht nachrangigen sowie die nach &8 39 InsO
gesetzlich geregelten nachrangigen Glaubiger dieses
Schuldners befriedigt worden sind. Im Ergebnis sind daher
die Anspriche aus den Schuldverschreibungen, die
Gegenstand dieses Wertpapierprospektes sind, strukturell
nachrangig - und dies auch vorinsolvenzlich - gegentber
anderen Verbindlichkeiten der investiv finanzierten
Unternehmen aul3erhalb der Unternehmensgruppe.

Die vorstehenden Risiken kdénnen sich jeweils in
erheblichem MaBe negativ auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der investiv finanzierten Unternehmen
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auBBerhalb der Unternehmensgruppe und somit
unmittelbar oder mittelbar auf die Emittentin auswirken
und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Rlckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.29. Die Risiken aufgrund von qualifizierten
Nachrangvereinbarungen iiber weitere
Gruppenunternehmen an investiv finanzierte
Unternehmen aupferhalb der
Unternehmensgruppe werden durch die
mehrfache Weiterreichung von Darlehen
mittels  qualifizierter = Nachrangdarlehen

erheblich erhoht.

Durch die mehrfache Weiterreichung von qualifiziert
nachrangigen Darlehen Uber weitere
Gruppenunternehmen an investiv finanzierte
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe, die

wiederum ebenfalls Darlehen an weitere investiv
finanzierte Unternehmen aulerhalb der
Unternehmensgruppe und weitere

Gruppenunternehmen vergeben (siehe hierzu auch Ziffer
2.2.1.2 sowie 2.2.2.2) und die Uber eine nicht
fristenkongruente Finanzierung zurtckgefihrt werden
sollen (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.6) sowie an Unternehmen
deren nachhaltige Profitabilitdt ungewiss ist (siehe hierzu
Ziffer 2.2.2.5), deren frihe Phase ein erhdhtes
Insolvenzrisiko birgt (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.4) und die
Uberwiegend Uber ein negatives Eigenkapital verfugen
(siehe hierzu Ziffer 2.2.2.1), erhéht sich das Risikoprofil fur
die weiteren Gruppenunternehmen, die die Darlehen an
investiv.  finanzierte Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe auskehren sowie der Emittentin
und somit auch fir Anleger dieser Schuldverschreibungen
erheblich.

Die Risiken erhéhen sich ebenfalls aus der Abhangigkeit
gegenuber der Gruppenunternehmen gegeniber den
investiv. finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe sowie den investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
untereinander, da vielfaltige Beziehungen zwischen den
Gruppenunternehmen und den investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
bestehen (siehe hierzu Ziffern 2.2.2.10 und 2.2.2.17).

Da Darlehen an mehrere investiv finanzierte
Unternehmen weitergeleitet werden, erhdhen sich die
Einfluss- und Risikofaktoren fir die jeweiligen
Darlehensgeber.

Sollte ein Darlehensnehmer ausfallen, besteht fur die
jeweiligen Darlehensgeber, bis hin zur Emittentin ein
erhebliches Ausfall- und Klumpenrisiko (siehe hierzu auch
Ziffer 2.2.2.10)

Im schlimmsten Fall kommt es zum Totalausfall der in die
weiteren Gruppenunternehmen investierten Mittel.

Die vorstehenden Risiken k&énnen sich jeweils in
erheblichem MaBe negativ auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe und somit

38

unmittelbar oder mittelbar auf die Emittentin auswirken
und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.2.10. Durch Investitionen und Vertréige innerhalb der
investiv finanzierten Unternehmen auferhalb
der  Unternehmensgruppe besteht ein
erhebliches Ausfall- und Klumpenrisiko fiir die

Gruppenunternehmen sowie die investiv
finanzierten Unternehmen auferhalb der
Unternehmensgruppe.

Sollten investiv finanzierte Unternehmen aulRerhalb der
Unternehmensgruppe gegenlber Gruppenunternehmen
oder weiteren investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb  der Unternehmensgruppe mit ihren
geschuldeten Leistungen, z.B. im Fall der Insolvenz,
ausfallen, besteht das Risiko, dass wesentliche
Forderungen der Gruppenunternehmen und somit der
Emittentin ausfallen kénnen. Dieses Insolvenz- und
Ausfallrisiko  bzgl. der Vertragspartner  betrifft
insbesondere auch die Vertragsbeziehungen der investiv
finanzierten Unternehmen auBBerhalb der
Unternehmensgruppe gegenlber ihren vertraglich
verbundenen Unternehmen. Sollte die Internet Value
GmbH oder die Quant Strategien Handelsgesellschaft
mbH als zentrale Kreditnehmer gegenlber den
Gruppenunternehmen oder eine andere Gesellschaft der
investiv finanzierten Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe nicht oder nicht mehr im
notwendigen Umfang leistungsfahig sein und/oder durch
Insolvenz  ausfallen, wirde dies aufgrund der
Verflechtungen der Gruppenunternehmen und den
investiv finanzierten Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe moglicherweise samtliche
geschlossenen Vertrage, Forderungen und
Verbindlichkeiten der Emittentin  mittelbar oder
unmittelbar betreffen. Sofern neue Vertrage mit anderen
Vertragspartnern abgeschlossen werden mdussten,
kénnen diese gegebenenfalls nicht oder nur zu
schlechteren Konditionen verpflichtet werden.

Die vorstehenden Risiken koénnen sich jeweils in
erheblichem Malie negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der investiv finanzierten Unternehmen
aullerhalb der Unternehmensgruppe und
Gruppenunternehmen somit unmittelbar oder mittelbar
auf die Emittentin auswirken und folglich die Bedienung
der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche aus den
Schuldverschreibungen gegentiber den Anleiheglaubigern
wesentlich gefahrden.



2.2.211. In den letzten Jahren haben die investiv
finanzierten Unternehmen auferhalb der
Unternehmensgruppe iiberwiegend ein
schnelles Wachstum und organisatorische
Verédnderungen erlebt und erwarten, dass dies
auch in Zukunft der Fall sein wird. Die investiv
finanzierten Unternehmen auferhalb der
Unternehmensgruppe kénnten auferstande
sein, dieses Wachstum effektiv zu steuern.

Insbesondere das wesentlich investiv finanzierte
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
AutoNetwork 1 Technologies GmbH - Darlehensvolumen
in Hohe von 0,18 Mio. Euro von Seiten der Internet Value
GmbH, die wiederum von der 123 Invest GmbH als
Gruppenunternehmen ein Darlehen erhalten hat - hat in
den letzten Jahren ein schnelles Wachstum und
organisatorische Veranderungen erlebt und erwartet,
dass dies auch in Zukunft der Fall sein wird.

Die AutoNetwork 1 Technologies GmbH hat in den Jahren
von 2018 bis 2021 wiederholt ein Umsatzwachstum
verzeichnen kénnen (2018: 959,83 TEUR, 2019: 1.288,95
TEUR, 2020: 4.701,88 TEUR, 2021: 6.743,32 TEUR). Im Jahr
2022 verlagerte die AutoNetwork 1 Technologies GmbH
ihre Verkaufsaktivitaten auf eine Schwestergesellschaft, so
dass diese im Jahr 2022 kumuliert und nach vorlaufigen
Zahlen rd. 6.431,10 TEUR Umsatz erzielt haben. Insofern
hat der Umsatz in 2022 stagniert.

Aber auch die weiteren investiv finanzierten Unternehmen
aullerhalb der Unternehmensgruppe, wesentlich die
Intertech Solutions GmbH, PLAYT.net AG und die Forward
Mobility Group GmbH, erwarten ein schnelles Wachstum

sowie damit verbundene organisatorische
Veranderungen.
Das erwartete anhaltende Wachstum konnte es

erforderlich machen, dass die investiv finanzierten
Unternehmen auRerhalb der Unternehmensgruppe ihre
Mitarbeiterzahl jeweils weiter ausbauen. Es kdnnte sich als
schwierig erweisen, genugend Personal zu finden,
einzustellen, zu schulen und zu verwalten, um den
jeweiligen Geschaftsbetrieb effizient zu skalieren, die
Produktentwicklung effektiv zu steuern und mit dem
Wachstum des operativen Geschafts Schritt zu halten.
Wahrend die investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe weiter wachsen,
stehen sie vor der Herausforderung, einen schnell
wachsenden und verstreuten Mitarbeiterstamm zu
integrieren, zu entwickeln, zu schulen und zu motivieren.
Wenn es den investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe nicht gelingt, das
erwartete Wachstum effektiv zu steuern, kdnnte dies die
Entwicklungen, den operativen Geschaftsbetrieb sowie
den Ruf negativ beeinflussen, was die Fahigkeit von den
investiv finanzierten Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe neue Mitarbeiter und Kunden zu
gewinnen, beeintrachtigen kénnte.

Um das erwartete Wachstum des Geschaftsbetriebs und
Personals zu bewaltigen, missten die investiv finanzierten
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe ihre

2 | Risikofaktoren

Betriebs-, Finanz- und Managementkontrollen sowie
Berichtssysteme und -verfahren weiter skalieren und
verbessern, was erhebliche Investitionsausgaben und die
Neuzuweisung  wertvoller =~ Managementressourcen
erfordern kdnnte. Mit zunehmender GroRe konnte es
schwieriger werden und zusatzliche Investitionen
erfordern, die Produktivitat der Mitarbeiter
aufrechtzuerhalten und zu steigern, auf die Bedurfnisse
der aktuellen und potenziellen Kunden einzugehen und
einen  hochwertigen  Kundenservice zu  bieten,
Dienstleistungen und Produkte weiterzuentwickeln und zu
verbessern und wettbewerbsfahig zu bleiben. Dartber

hinaus wird das erwartete Wachstum der investiv
finanzierten Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe das Management, die

Beraterteams, die Produkt- und Entwicklungsabteilung,
den Vertrieb und das Marketing stark beanspruchen, was
sich negativ auf die Geschaftstatigkeit der investiv
finanzierten Unternehmen auflerhalb der
Unternehmensgruppe auswirken und mithin ihre Umsatz-
und Ertragslage belasten kénnte.

Die vorstehenden Risiken konnen sich jeweils in
erheblichem MafRe negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der investiv finanzierten Unternehmen
auBBerhalb der Unternehmensgruppe und somit
unmittelbar oder mittelbar auf die Emittentin auswirken
und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.2.12. Es bestehen Entwicklungsrisiken, da die
investiv finanzierten Unternehmen auferhalb
der  Unternehmensgruppe intensiv  in
Technologie- und Softwareentwicklungen
investieren  und  dies  zukiinftig  in
zunehmendem Mafe tun werden.

Die investiv finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe investieren intensiv in Technologie-
und Softwareentwicklungen.

Die PLAYT.net AG hat in den vergangenen 24 Monaten
gemeinsam mit ihren Kooperationspartnern rund 1,50
Mio. Euro (hiervon mussen aufgrund einer bewilligten
Forderung durch das Bundesministerium fur Digitales und
Verkehr planmaliig zwar nur 50 % Eigenmittel investiert
werden) investiert und plant weitere 1,50 Mio. Euro zu
investieren. Die Forward Mobility Group GmbH plant
gemeinsam mit der AutoNetwork 1 Technologies GmbH
sowie der Intertech Solutions GmbH mindestens 2,50 Mio.
Euro in Softwareentwicklungen zu investieren. Hiervon
werden sie von der Internet Value GmbH begleitet, die
planmaRig ebenfalls insgesamt mindestens 1,00 Mio. Euro
investieren wird.

Die Internet Value hat gemeinsam mit den weiteren
investiv. finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe das Ziel, skalierbare und innovative
Software auf Basis konventioneller Geschaftsmodelle
(digitale  Transformation) und  gemeinsam mit
Kooperationspartnern auf Basis operativer
Anforderungen herzustellen und diese an Dritte zu
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vertreiben. Hierfur wurde noch keine konkrete
Kostenkalkulation aufgestellt, es ist jedoch davon
auszugehen, dass die Projekte entsprechend komplex und
kostenintensiv werden.

Jede Investition in Software ist mit Risiken verbunden. Es
besteht die Gefahr, dass Software wesentlich mehr
Ressourcen und somit Entwicklungsbudget bendtigt als
geplant und/oder nicht marktreif wird. Oder die geplanten
Absatzchancen nicht eintreten. Da die investiv
finanzierten Unternehmen aulerhalb der
Unternehmensgruppe dies zukinftig in zunehmendem
MalRe tun werden und ein Erfolg nicht garantiert ist,
kdonnte sich dies negativ auf die Geschaftstatigkeit der
investiv. finanzierten Unternehmen aulierhalb der
Unternehmensgruppe auswirken und mithin ihre Umsatz-
und Ertragslage belasten.

Die vorstehenden Risiken kdénnen sich jeweils in
erheblichem Malie negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe und somit
unmittelbar oder mittelbar auf die Emittentin auswirken
und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.2.13. Risiko aus der Nichteinhaltung der festgelegten
Risikostrategien der investiv finanzierten
Unternehmen auflerhalb der
Unternehmensgruppe.

Im Rahmen der Risikostrategien, die gewahrleisten sollen,
dass das kontrollierte Eingehen von Risiken elementarer
Bestandteil des operativen Geschafts der investiv
finanzierten Unternehmen auBBerhalb der
Unternehmensgruppe sind und dass die eingegangenen

Risiken nicht den Bestand der jeweiligen investiv
finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe gefahrden sollen, kénnen die
investiv finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe generell mit unerwarteten
Abweichungen der Prognosen, Markte und/oder

Rahmenbedingungen konfrontiert werden. Es besteht
dadurch, aber auch aus sonstigen Griinden (zum Beispiel
Fahrlassigkeit oder Nichtbeachtung von Risikofaktoren),
das Risiko, dass die erstellten
Risikotragfahigkeitskonzepte, welche die Deckelung
potenzieller Verluste bestimmen sollen, nicht eingehalten
werden kénnen. Mit der Unterzeichnung von
Risikovereinbarungen haben die investiv finanzierten
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe bei
geschaftspolitischen Entscheidungen, die die Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens mal3geblich
beeinflussen, zugesichert, samtliche Risiken bei der
Abwagung von Handlungsalternativen zu berucksichtigen
und nicht vorsatzlich oder grob fahrlassig die Ruckfihrung
der Darlehensverbindlichkeiten zu gefahrden.

Die investiv finanzierten Unternehmen aulerhalb der
Unternehmensgruppe unterliegen im Rahmen ihrer
Finanzierungsvereinbarungen derzeit keinen finanziellen
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Verhaltenspflichten (z.B.
Verschuldungskennziffern).

Einhaltung von

Obwohl die Risikostrategien sowohl rechtliche Vorgaben
als auch 6konomische Sichtweisen einbeziehen, sind
aufgrund generell fehlender vollumfanglicher
Sicherheitsmechanismen in Bezug auf das operative
Geschaft, Risiken niemals auszuschlieBen. Die Emittentin
und/oder die Gesellschaften der Unternehmensgruppe
kénnen darlber hinaus - sofern keine Personenidentitat
besteht - keinen bedeutenden Einfluss auf die investiv
finanzierten Unternehmen auslben. Es besteht daher
keine Moglichkeit, die Strategie und die Geschicke der
Unternehmen aktiv mitzubestimmen.

Die vorstehenden Risiken k&énnen sich jeweils in
erheblichem MalRe negativ auf die Vermodgens-, Finanz-
und Ertragslage der investiv finanzierten Unternehmen
auBBerhalb der Unternehmensgruppe und somit
unmittelbar oder mittelbar auf die Emittentin auswirken
und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.2.14. Die investiv  finanzierten = Unternehmen
auflerhalb der Unternehmensgruppe kénnten
die im Rahmen von Kreditvereinbarungen
vereinbarten Berichts-, Verhaltens- und
Informationspflichten verletzen.

Bei einer Verletzung der in der Finanzierungsvereinbarung
vorgegebenen Verpflichtungen kdnnte es zu vorzeitigen
Rickzahlungsverpflichtungen in der gesamten Hohe des
Darlehens kommen. Sollte in diesen oder zukunftigen
derartigen Fallen die Rickzahlung aufgrund von
vorinsolvenzlichen Vorbehalten, insofern, dass Zahlungen
nur verlangt werden durften, wenn durch diesen
Anspruch ein Insolvenzerdffnungsgrund bei dem
jeweiligen  Darlehensnehmer  (Zahlungsunfahigkeit,
drohende Zahlungsunféhigkeit oder Uberschuldung) nicht
herbeigefihrt wird und das Darlehen nur aus kinftigen
Jahresuberschussen, aus einem Liquidationstberschuss
oder aus sonstigem freien Vermogen geleistet werden,
ausgeschlossen sein, haben die jeweiligen Glaubiger
aufgrund des qualifizierten Rangrucktritts (siehe hierzu
Ziffer 2.2.2.2) keinen Anspruch auf Rickzahlung.

Doch selbst wenn ein Anspruch bestehen wirde, waren
die investiv finanzierten Unternehmen auRerhalb der
Unternehmensgruppe unter Umstdnden gezwungen,
andere Darlehen mit ungunstigeren Konditionen
aufzunehmen oder Liquiditat durch kurzfristige Verkaufe
von Vermdgensgegenstanden zu schaffen. Dies kdnnte
jeweils zum erforderlichen Zeitpunkt unmaoglich sein.

Zudem  konnten andere  Glaubiger oder mit
Interessenkonflikten handelnde Personen versuchen,
dergestalt Einfluss auf die Geschaftsfiuhrung der
betroffenen Unternehmen zu nehmen, dass eine
Ruckzahlung verhindert wird.

Es besteht das Risiko eines Teil- oder Totalverlustes der in
diese Unternehmen investierten Darlehen. Dies wirde
sich in erheblichem Malle negativ auf die Vermdgens-,



Finanz- und Ertragslage der jeweiligen Glaubiger und
somit unmittelbar oder mittelbar auf die Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Rlckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.2.15. Das Risikomanagement  der  investiv
finanzierten Unternehmen auferhalb der
Unternehmensgruppe kénnte nicht

ausreichend sein, inshesondere da die investiv
finanzierten Unternehmen auferhalb der
Unternehmensgruppe ihren Geschdftsbetrieb
teilweise erst kiirzlich aufgenommen haben
und sich zudem noch im Aufbau befinden.
Dadurch gibt es noch kein funktionierendes
Risikomanagementsystem in den
Gesellschaften, was zur Folge haben kann, dass
eine negative Entwicklung fiir das jeweilige
Unternehmen zu spiit erkannt wird.

Die wesentlichen investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe haben zum Teil
ihren Geschaftsbetrieb erst

- im Jahr 2022 (dies gilt fur die Forward Mobility
Group GmbH),

- imJahr 2021 (dies gilt fir die Intertech Solutions
GmbH, PLAYT.net AG, Zukunft Projekte Holding
GmbH und Ad Interactive UG),

- im Jahr 2018 (dies gilt fur die AutoNetwork 1
Technologies GmbH) sowie

- im Jahr 2016 (dies gilt fur die Quant Strategien
Handelsgesellschaft mbH)

aufgenommen.

Viele der genannten Unternehmen befinden sich deshalb
noch im Aufbau bzw. in der Expansion und verfigen noch
Uber kein funktionierendes Risikomanagementsystem.

Die Internet Value GmbH (Beratungsleistungen), die
AutoNetwork 1 Technologies GmbH (digital gestutzter
Gebrauchtwagenhandel), die Intertech Solutions GmbH
(Mobility-as-a-Service Dienstleister) sowie die PLAYT.net
AG (Gaming) befinden sich in ihrer Expansionsphase mit
einer steigenden Anzahl an Mitarbeitern, wodurch
vorhandene Strukturen stets angepasst werden mussen.
Die investiv finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe Intertech Solutions GmbH, Ad
Interactive UG, Unicorn Ventures GmbH, Forward Mobility
Group GmbH, Zukunft Projekte Holding GmbH sowie
PLAYT.net AG haben ihren Geschaftsbetrieb zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung teilweise erst vor
wenigen Monaten oder Jahren aufgenommen und
befinden sich insofern noch im Aufbau bzw. verfiigen Gber
kein funktionierendes Risikomanagementsystem.

Es kann in der Zukunft nicht ausgeschlossen werden, dass
aufgrund  starken  Wachstums und bei der
Mitarbeiteranzahl, aber auch aus anderen Grinden, die

Entwicklung und Weiterentwicklung angemessener
interner Organisations- und
Risikouberwachungsstrukturen, die eine frihzeitige
Erkennung von  Fehlentwicklungen und Risiken
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ermoglichen, nicht mit der jeweiligen
Geschéaftsentwicklung Schritt halten kann und sich hieraus
abwicklungstechnische Risiken ergeben. Dies ergibt sich
insbesondere auch aus den unterschiedlichen Branchen
der Unternehmen, die zum Teil mit identischen
Schlisselpersonen besetzt werden.

Dartber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass
trotz steigenden finanziellen Verpflichtungen der Internet
Value GmbH, die wesentlich in die AutoNetwork 1
Technologies GmbH, Intertech Solutions GmbH sowie
PLAYT.net AG investiert hat und planmaRig diese
Investitionen auch weiter ausweiten wird, sich der
Zeitpunkt  zur  vollstandigen Installierung  des
Risikomanagementsystems aufgrund des schnellen
Wachstums und/oder damit einhergehenden
Personalengpassen verschiebt oder in der fortlaufenden
Praxis mogliche Lucken oder Mangel im System auftreten
oder bewusst werden. Sollten sich Licken oder Mangel
des RisikoUberwachungs- und -managementsystems
zeigen oder sollte es der Geschaftsleitung der
Unternehmen nicht gelingen, im Zusammenhang mit dem
geplanten Wachstum der Gesellschaft angemessene
Strukturen und Systeme zeitnah zu schaffen, kdnnte dies
zur Einschrénkung der Fahigkeit fiihren, Risiken, Trends
und Fehlentwicklungen rechtzeitig zu erkennen und zu
steuern.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erhebliche negative
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der investiv finanzierten Unternehmen
auBBerhalb der Unternehmensgruppe haben und somit
unmittelbar oder mittelbar auf die Emittentin auswirken
und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Rickzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.2.16. Es besteht das Risiko des Verlusts von
Schliisselpersonen der investiv finanzierten
Unternehmen aupferhalb der
Unternehmensgruppe.

Der wirtschaftliche Erfolg der investiv finanzierten
Unternehmen aufRerhalb der Unternehmensgruppe hangt
in erheblichem Umfang von der weiteren Mitwirkung ihrer
FUhrungskrafte, leitenden Mitarbeiter und Mitarbeiter in
sonstigen SchlUsselpositionen ab. Dies gilt insbesondere
fur den Geschaftsfihrer der Internet Value GmbH, der
Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH und der Ad
Interactive UG sowie Vorstand der PLAYT.net AG, Herrn
Jan-Patrick Krager, und fur den Geschaftsfihrer der
Forward Mobility Group GmbH, der Intertech Solutions
GmbH sowie der AutoNetwork 1 Technologies GmbH,
Herrn Sebastian Berger, sowie fir andere Fihrungs- und
Fachkrafte, die die investiv finanzierten Unternehmen
aulerhalb der Unternehmensgruppe maligeblich pragen.
Es besteht ein starker und zunehmender Wettbewerb um
Mitarbeiter, die entsprechende Qualifikationen und
Branchenkenntnisse aufweisen.

Die investiv finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe kénnen daher nicht gewahrleisten,
dass sie zukunftig in der Lage sein werden, ihre
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FUhrungskrafte, leitende Mitarbeiter und Mitarbeiter in
Schlisselpositionen zu halten bzw. neue Fihrungskrafte
und Mitarbeiter mit entsprechenden Qualifikationen zu
gewinnen und zu rekrutieren. Der Verlust von
FUhrungskraften oder von sonstigen Mitarbeitern in
Schlusselpositionen kénnte erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe haben und somit
unmittelbar oder mittelbar auf die Emittentin auswirken
und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.2.17. Es bestehen Risiken aus der Abhdngigkeit
innerhalb der investiv finanzierten
Unternehmen aupferhalb der
Unternehmensgruppe, da vielfdltige
Beziehungen zwischen den investiv
finanzierten Unternehmen auflerhalb der
Unternehmensgruppe und den
Gruppenunternehmen bestehen.

Die Emittentin ist mittelbar von der Entwicklung der
investiv. finanzierten Unternehmen auBBerhalb der
Unternehmensgruppe abhangig. Es bestehen vielfaltige
unterschiedliche Beziehungen zwischen den
Gruppenunternehmen und anderen investiv finanzierten
Unternehmen aulBerhalb der Unternehmensgruppe sowie
zwischen den investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe. Diese betreffen
insbesondere

- Investitionsvertrage,

- die Gewahrung gegenseitiger Finanzierungen
(etwa zur Allokation freier Liquiditat),

- die gemeinsame Nutzung von personellen oder
sonstigen Ressourcen sowie

- die Biindelung von Vertriebsmaoglichkeiten oder
auch die Unterstutzung durch Sicherheiten,

investiv  finanzierten
gegenuber den

die jeweils zwischen den
Unternehmen, aber auch
Gruppenunternehmen bestehen.

Die Gruppenunternehmen sowie die investiv finanzierten
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe sind
von der Bonitat der jeweiligen investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe, als
auch von Gewahrung dieser Moglichkeiten abhangig. Ein
Wegfall dieser Gewahrungen ist mit erheblichen Risiken

verbunden. Sofern neue Vertrage mit anderen
Vertragspartnern abgeschlossen werden mdussten,
kénnen diese gegebenenfalls nicht oder nur zu

schlechteren Konditionen verpflichtet werden.

Die vorstehenden Risiken kdénnen sich jeweils in
erheblichem MaBe negativ auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern gefahrden.
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2.2.2.18. Es besteht das Risiko, dass einzelne
Investitionsvorhaben bzw. deren Bedingungen
zur Investition in investiv finanzierten
Unternehmen auferhalb der
Unternehmensgruppe zum Zeitpunkt des
Beitritts des Anlegers noch nicht endgiiltig
feststehen und/oder weiter ausgeweitet
werden (Blind-Pool-Risiken).

Die Emittentin vergibt Darlehen mit qualifiziertem
Rangrucktritt an die Konzernmutter, die diese zum Teil an
weitere Gruppenunternehmen sowie ihr Uberwiegend
nahestehende investiv  finanzierte  Unternehmen
auBBerhalb der Unternehmensgruppe - ebenfalls mittels
qualifiziertem Rangricktritt - unmittelbar und mittelbar
weiterreicht (siehe hierzu unter Ziffern 2.2.1.2und 2.2.2.2).
Insofern erfolgt die Vergabe von Darlehen unmittelbar
und mittelbar an investiv finanzierte Unternehmen, u.a.
mit dem Ziel Ertrdge aus Investitionstatigkeiten zu
erzielen. Durch diese freie Verwendbarkeit des Kapitals,
das der Emittentin zur Verfigung steht, sind mit einer
Investition in diese Anleihe Risiken verbunden, die zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht oder nicht
vollstandig abgeschatzt werden kénnen und die sich aus
den Besonderheiten des finanzierten Unternehmens und
dessen Branche ergeben. Wahrend der Laufzeit der
Anleihe koénnen somit Unternehmen, die qualifiziert
nachrangige Darlehen aus den Anleihemitteln erhalten,
nach oder vor der Ruckzahlung bereits ausgereichter
Darlehen neu bestimmt werden. Die Ho6he der
Investitionen kénnen zudem erheblich erweitert werden.
Insbesondere sollen

- die PLAYT.net AG zukulnftig planmaRig mit Uber
10,00 Mio. Euro finanziert werden sowie

- die AutoNetwork 1 Technologies GmbH und die

Intertech Solutions GmbH zuklnftig planmaBig

jeweils mit Uber 10,00 Mio. Euro finanziert

werden sollen und

- moglicherweise verlagern sich diese

Finanzierungstatigkeiten auf die am 23.

Februar 2022 gegrindete Holding-

Gesellschaft (Forward Mobility Group

GmbH, eingetragen unter HRB 96578,

mit Sitz in Dusseldorf) oder einer ihrer

noch zu grindenden
Tochtergesellschaften und/oder

- moglicherweise fusionieren

Gesellschaften, verschmelzen oder

verandern, erweitern oder stellen ihren

Geschéftsbetrieb moglicherweise (ein).

Risiken ergeben sich fur den Anleger daraus, dass trotz

Beachtung aller relevanten Auswahlkriterien und
Marktstrategien bzw. -analysen zukUnftige
Zielunternehmen wegen nicht  vorhersehbarer

Entwicklungen dauerhaft zu Verlusten fihren kdnnen.

Die Emittentin wird die weitere Finanzierungstatigkeit in
investiv finanzierte Unternehmen wahrend der Giiltigkeit
des Prospekts nicht aktualisieren, soweit sie dazu nicht
durch gesetzliche Vorschriften verpflichtet ist.



Insofern  sollten  Anleiheglaubiger beachten, dass
Investitionen wesentlich ausgeweitet werden sowie
weitere Investitionen in - zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung - bekannte oder noch unbekannte
Unternehmen getatigt werden, die ein hohes Risikoprofil
haben. Es handelt sich um Unternehmen,

- die jung und mit einem erhdéhten Ausfallrisiko
behaftet sind,

- die hohe Forschungs- und Entwicklungskosten
und/oder Markteintritts- bzw. Expansionskosten
haben,

- deren Marktreife und/oder Profitabilitat nicht
gewahrleistet werden kann,

- die Uber ein negatives Eigenkapital verfigen
oder zukunftig verfiigen kénnen,

- die tech-orientiert (— Glossar) agieren und
Risiken aus diesen Branchen ausgesetzt sind,

- die planmaRig aus den Branchen

- IT und Anwendungssoftware,

- Finanzmarkthandel,

- Handel (u.a. eCommerce),

- Leadgenerierung,

- Gaming,

- Konsumentenprodukte sowie

- auch aus anderen Branchen kommen
kénnen und

- deren Ruckzahlungsfahigkeit stark risikobehaftet
und ungewiss ist.

Es besteht das Risiko eines Teil- oder Totalverlustes der in
diese Unternehmen investierten Darlehen. Dies wirde
sich in erheblichem MalRe negativ auf die Vermodgens-,
Finanz- und Ertragslage der jeweiligen Glaubiger und
somit unmittelbar oder mittelbar auf die Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.2.19. Ein erheblich steigendes Zinsumfeld kénnte
den wirtschaftlichen Erfolg der investiv
finanzierten Unternehmen auflerhalb der
Unternehmensgruppe negativ beeinflussen.

Die investiv finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe nutzen zur Finanzierung ihres
Geschéftsbetriebs Uberwiegend Fremdkapital. Fir den
aufgenommenen Finanzierungsbetrag zahlen die investiv
finanzierten Unternehmen auBBerhalb der
Unternehmensgruppe einen marktiblichen Zinssatz. Die
Geschaftsmodelle der investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe sind in der
Unternehmensplanung bisher von einem
Niedrigzinsumfeld, wie es bis zuletzt vorherrscht,
ausgerichtet gewesen. Die EZB hat die Zinsen im
Euroraum seit Juli 2022 achtmal in Folge angehoben. Der
Leitzins, zu dem sich Geschéaftsbanken Geld bei der EZB
besorgen kénnen, liegt mittlerweile bei 4,0 Prozent.
Hohere Zinsen verteuern Kredite sowie den
Finanzierungsmarkt im Allgemeinen. Die EZB signalisierte
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, dass weitere
Zinserhéhungen zu erwarten sind.
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GegenlUber den investiv finanzierten Unternehmen
wurden bereits Zinserhdhungen festgesetzt. Am
Kapitalmarkt sind die Zinsen ebenfalls bereits gestiegen.
Sollte sich dieser Trend fortsetzen oder weiter auf dem
aktuellen Niveau stagnieren, sind die investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
gezwungen, mehr Zinsen fir ihr Fremdkapital zu zahlen
als in den Vorjahren. Die Geschaftsentwicklung der
investiv finanzierten Unternehmen wird dadurch bereits
nachteilig beeintrachtigt.

Sollte zuklnftig das allgemeine Zinsniveau weiter
ansteigen, konnte sich dies weiter nachteilig auf die
Geschaftsentwicklung der jeweiligen Unternehmen
auswirken, da die Ertragsmarge der investiv finanzierten
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe durch
steigende Zinsen erheblich belastet werden kénnte und
sie die hoheren Finanzierungskosten nicht oder nur sehr
eingeschrankt an ihre Kunden weiterreichen bzw. Uber
eine Steigerung der Ertrage kompensieren kénnten. Die
investiv finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe waren moglicherweise zur Aufgabe
ihrer jeweiligen Geschaftsbetriebe gezwungen.

Die vorgenannten Risiken kdnnen sich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der investiv
finanzierten Unternehmen auBBerhalb der
Unternehmensgruppe auswirken und somit mittelbar auf
die Finanzierungstatigkeit der Emittentin sowie den
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Rickzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.2.20. Es bestehen Interessenkonflikte in rechtlicher,
wirtschaftlicher und personeller Hinsicht im
Zusammenhang mit den investiv finanzierten
Unternehmen aupferhalb der
Unternehmensgruppe.

Wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher,
wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bestehen beiden
investiv. finanzierten Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe insofern, als dass Herr Jan-Patrick
Kriger Geschéaftsfuhrer sowie mittelbarer
beherrschender Gesellschafter der Internet Value GmbH,
der Unicorn Ventures GmbH und Ad Promotion UG sowie
Vorstand und mittelbarer Hauptaktionar der PLAYT.net AG
ist. DarlUber hinaus ist Herr Jan-Patrick Kriger
Geschéftsfuhrer der Quant Strategien Handelsgesellschaft
mbH sowie Ad Interactive UG. Zudem ist Herr Jan-Patrick
Kriger mittelbarer Gesellschafter der Forward Mobility
Group GmbH, AutoNetwork 1 Technologies GmbH, B&K
Sportwagen Rheinland GmbH und der Intertech Solutions
GmbH sowie Minderheitsgesellschafter der Zukunft
Projekte Holding GmbH.

Herr Jan-Patrick Kriger ist neben dieser Stellung
Geschaftsfihrer sowie beherrschender Gesellschafter der
123 Invest Holding GmbH. Insofern ist Herr Jan-Patrick
Kriger neben seiner jeweiligen Stellung als Gesellschafter
und/oder  Geschaftsfihrer weiterer Unternehmen
mittelbarer beherrschender  Gesellschafter und
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Geschaftsfuhrer der Emittentin, der 123 Invest Holding
GmbH, der 123 Invest GmbH, der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH und der 123 Invest
Handelssysteme GmbH.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass Herr Jan-Patrick Kriger
Geschaftsfuhrer oder Vorstand und/oder Gesellschafter
oder Aktionar weiterer Gesellschaften wird, bei denen die
Konzernmutter beabsichtigt, sich (mittelbar) zu beteiligen,
in sie (mittelbar) zu investieren und/oder (mittelbar)
Darlehen an diese zu vergeben.

Es ist daher grundsatzlich nicht auszuschlieBen, dass die
Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedlichen
gegebenenfalls gegenlaufigen Interessen nicht zu den
Entscheidungen gelangen, die sie treffen wirden, wenn
ein Verflechtungstatbestand nicht bestlinde.

Insbesondere die Tatigkeit als Geschaftsfihrer und
Vorstand fur andere Unternehmen kann beispielsweise
bei der Entscheidung, welches Unternehmen in welcher
Form und zu welchen Konditionen Vertrage schlief3t,
Investitionen tatigt und/oder erhdlt oder welches
Unternehmen  welche  Technologien  nutzt, zu
Interessenkonflikten fihren. Die Unternehmensgruppe
finanziert die investiv finanzierten Unternehmen
auBBerhalb der Unternehmensgruppe mittelbar zum Teil
zentral Uber die Internet Value GmbH. Zu den investiv
finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe gehdren zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung im Wesentlichen insbesondere die
Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH, Internet Value
GmbH, AutoNetwork 1 Technologies GmbH, Intertech
Solutions GmbH, PLAYT.net AG, Unicorn Ventures GmbH,
Forward Mobility Group GmbH, Ad Interactive UG sowie
Zukunft Projekte Holding GmbH. Es kdnnen jederzeit
weitere investiv finanzierte Unternehmen finanziert
werden, bei denen Interessenkonflikte in rechtlicher,
wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bestehen und
die nicht beschrieben und nicht aktualisiert werden,
sofern diese nicht wesentlich sind und die Bewertung der
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen.

Die Internet Value GmbH und Herr Jan-Patrick Kriger
kénnen mal3geblichen Einfluss darauf nehmen, ob und
wann Darlehen an die investiv finanzierten Unternehmen
unmittelbar oder mittelbar an die Konzernmutter und
somit an die Emittentin zurlckgezahlt werden. Dies hat
erheblichen Einfluss auf die Liquiditatssituation der
Emittentin zum Zeitpunkt ihrer Falligkeiten gegenlber den
Anleiheglaubigern.

Solche Entscheidungen liegen mdglicherweise nicht im
Interesse der Emittentin und kénnen sich negativ auf die
Finanz-, Ertrags- und Vermodgenslage der Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Riickzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

Hierbei kann es ebenfalls zu einem teilweisen oder
vollstandigen Ausfall der Zinszahlungen sowie zu einem
Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals und nicht
gezahlter Zinsen fur die Anleiheglaubiger kommen.
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2.2.2.21. Es bestehen Risiken, da Anleger keine weiteren
Informationen zu zukiinftigen Verdnderungen
bei den investiv finanzierten Unternehmen
auferhalb der Unternehmensgruppe erhalten.

FUr den Anleger bestehen Risiken, da er nur in begrenztem
Umfang Informationen Uber die investiv finanzierten
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
erhalten kann und diese zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung im Wesentlichen auf die in diesem
Prospekt enthaltenen wesentlichen Risikodarstellungen
beschrankt sind (vgl. Ziffer 2.2.2 und 2.2.8). Mit Ausnahme
der prospektrechtlichen Nachtragspflicht besteht keine
Verpflichtung der Emittentin, die Anleger regelmalig tber
die Entwicklung (einschlief3lich der Finanzinformationen)
der finanzierten Unternehmen zu unterrichten. Dem
Anleger stehen insofern weniger Informationen zur
Verfigung, als wirde er direkt in ein solches
Unternehmen investieren. Insbesondere Uber die
AutoNetwork 1 Technologies GmbH, der Intertech
Solutions GmbH, der Quant Strategien
Handelsgesellschaft mbH, der Internet Value GmbH, der
PLAYT.net AG, der Forward Mobility Group GmbH samt
ihren zukinftigen Tochterunternehmen sowie der Zukunft
Projekte Holding GmbH, samt der durch die Intertech
Value GmbH zukunftig wesentlich - zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung  unbekannten -  finanzierten
Unternehmen.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung berat die Internet
Value GmbH die investiv finanzierten Unternehmen
auBBerhalb der Unternehmensgruppe im Hinblick auf
mogliche Expansionsstrategien, deren operative sowie
technische Umsetzung und Umstrukturierungen. Auch
Uber solche Umstande oder solche sich hieraus
ergebenden Veranderungen werden Anleger nicht
informiert.

Vor diesem Hintergrund ist eine Beurteilung der
wirtschaftlichen und finanziellen Verhéltnisse der
Emittentin und der investiv finanzierten Unternehmen
auBBerhalb  der Unternehmensgruppe nur sehr
eingeschrankt moéglich. Ohne aktuelle Informationen fir
die jeweiligen investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe ist eine Beurteilung
der Bonitat der Schuldverschreibungen nicht moglich, da
die Emittentin als integraler Bestandteil der
Unternehmensgruppe malgeblich von der finanziellen
Stabilitat sowie den Entscheidungen der investiv
finanzierten Unternehmen abhangig ist.



2.2.3. Risiken im Zusammenhang mit der
Geschaftstatigkeit und der Branche der
Unternehmensgruppe und damit verbundene
Ausfallrisiken gegeniiber der Emittentin

2.2.3.1. Es bestehen Risiken aus der Geschiiftstitigkeit
der Unternehmensgruppe, da die
algorithmischen Handelssysteme der
Unternehmensgruppe,  inshesondere die
Ertragschancen (iber Lizenzvertrdge, von der
Funktionsweise = sowie den  generellen
Rahmenbedingungen und Entwicklungen der
globalen Finanzmdrkte abhdngig sind. Eine
sehr hohe oder niedrige Volatilitit oder
Handelsbeschrinkungen an den
Finanzmdrkten, wirken  sich erheblich
nachteilig auf die Unternehmensgruppe aus.

Die Emittentin ist  Teil der 123 Invest
Unternehmensgruppe. Das Geschaftsfeld, in dem die
Unternehmensgruppe tatig ist, ist die Entwicklung sowie
die technische Bereitstellung sowie der zukinftige
planmaRige Vertrieb algorithmischer Handelssysteme
und Software in einem Full-Service-Angebot einschlieBlich
Infrastruktur, Systemintegration und
Technologieberatungsservice an bzw. fur Lizenznehmer
und Auftraggeber. Algorithmische Handelssysteme und
insbesondere die Profitabilitdt der Systeme, zumindest
durch die bisherige Ausrichtung der Lizenznehmer, sind
Uberwiegend abhangig von der Volatilitat, Funktionsweise
sowie den generellen Rahmenbedingungen und
Entwicklungen der globalen Finanzmarkte. Daher ist auch
die Unternehmensgruppe als Dienstleisterin mittelbar von
diesen Rahmenbedingungen abhangig. Es besteht
insbesondere, aber nicht ausschlieBlich, in
wirtschaftlichen oder politisch schwierigen Zeiten,
insbesondere in Krisen, Rezessionen oder
Auseinandersetzungen, das Risiko einer generellen
Stérung des Finanzmarkts. Bei Marktbedingungen, die
durch eine extrem hohe Volatilitat gekennzeichnet sind,
kénnen Abweichungen von Marktbewegungen mitunter
groller sein als angenommen. Die Rahmenbedingungen
und Entwicklung der Finanzmarkte kénnen hierbei zu
Marktumstanden fihren, die zu Handelsaussetzungen,
Handelsbeschrankungen oder bis hin zu Handelsverboten
fihren kénnen. In einem solchen Fall, besteht das
wesentliche Risiko, dass dadurch die Mdglichkeit der
Emittentin beziehungsweise der Unternehmensgruppe
erheblich beeintrachtigt werden kann, ihr
Geschaftsmodell erfolgreich umzusetzen und/oder die
erwarteten Annahmen hinsichtlich der Profitabilitat und
der Vermarktungspotenziale tatsachlich nicht eintreten,
da die Hohe der Lizenzertrage mitunter an dem
umgesetzten Handelsvolumen bemessen werden soll.
Aber auch aus anderen Grinden kann der
Finanzmarkthandel gestort sein.

Sollte die Volatilitdt bspw. in Krisen, wie die zuletzt
aufgetretenen Covid-19-Pandemie und den damit
einhergehenden extremen Schwankungen (sehr hohe
Volatilitat), wie zuletzt zwischen Ende Februar 2020 bis
Anfang Mai 2020 fUr einen langeren Zeitraum bestehen
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bleiben oder sich ein solcher Zustand in der Zukunft fur
einen langeren Zeitraum wiederholen und/oder
verscharfen, besteht das Risiko, dass diese
Rahmenbedingungen und die daraus abgeleiteten
Entwicklungen der Finanzmarkte hierbei zu
Marktumstanden fahren, die far die
Unternehmensgruppe unglnstig sind und sogar zu
anhaltenden Handelsaussetzungen,
Handelsbeschrankungen oder bis hin zu Handelsverboten
fihren kdnnen. DarUber hinaus besteht das Risiko, dass
sich die Hohe der Sicherheitsleistung, die von den
Marktteilnehmern bei bestimmten Wertpapier-, Devisen-
und Termingeschaften gegeniber Kreditinstituten,
Brokern oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen zu
stellen sind, erhéht und dadurch mittelbar negativen
Einfluss auf Ertragsfahigkeit und mittelbar auf die H6he
der Lizenzertrage nehmen, die die Unternehmensgruppe
mit ihren Produkten erzielen kann.

Ebenso kann ein statisches Umfeld, bei denen die
Finanzmarkte oftmals seitwarts oder nur mit geringem
Momentum in eine Marktrichtung, jedoch wesentlich
ohne hohere Volatilitdt bzw. mit geringer Volatilitat
tendieren, aduBerst negativ fur die Profitabilitat und
Vermarktungspotenziale der Unternehmensgruppe sein.
Sollten Einflussfaktoren gar zu einer voribergehenden
oder langfristigen Aussetzung des Handels oder
insbesondere zu einer langfristig geringeren Volatilitat
flhren (z.B. aber nicht ausschlief3lich durch Veranderung
der generellen  Marktverhdltnisse), besteht das
wesentliche Risiko, dass dadurch die Moglichkeit der
Emittentin beziehungsweise der Unternehmensgruppe
erheblich beeintrachtigt werden kann, ihr
Geschaftsmodell erfolgreich umzusetzen und/oder die
erwarteten Annahmen hinsichtlich der Profitabilitat und
der Vermarktungspotenziale tatsachlich nicht eintreten.

Die globalen Finanzmarkte stehen oftmals in einer
Wechselbeziehung (Korrelation) zueinander, sodass es
dem bisherigen sowie den planmafligen zuklnftigen
Lizenznehmern der Unternehmensgruppe trotz etwaiger
globaler Allokationsmdglichkeiten nicht gelingen kénnte,
ihre Handelssysteme so zu allokieren, dass sie damit ihre
Risikoexposition diversifizieren. Die fur Dritte entwickelten
Logiken und Handelssysteme der Unternehmensgruppe
sind insofern - zumindest nach bisherigem Stand -
marktibergreifend von einer erhéhten Volatilitat und
einem entsprechenden Volumen an den Finanzmarkten
abhangig. Es kann ebenfalls nicht ausgeschlossen werden,
dass die marktibergreifende  Volatilitat der
Vergangenheit, die in der Vergangenheit bereits
periodenweise rucklaufig war oder zu hoch war, in Zukunft
nicht ausreichend vorhanden ist.

In den vergangenen dreiig Jahren bewertet die
Unternehmensgruppe die Volatilitdit an den globalen
Finanzmarkten im Hinblick auf die Funktionalitat ihrer
Handelssysteme

- in den Jahren 1993 bis 1995, 2005 bis 2006 als
mittelmaRig;
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- im Jahr 2017 insgesamt als zu gering und
demnach negativ; und

- im Jahr 2020 kurzzeitig als negativ, da die
Volatilitat phasenweise deutlich zu hoch war,

ein. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bewertet die
Unternehmensgruppe die aktuell sinkende Volatilitat an
den globalen Finanzmarkten - in Abhangigkeit zur
Anlageklasse - trotz der anhaltenden Ukraine-Kriegs und
der Banken-Krise zwar als noch positiv, sollten sich diese
oder sonstige Konflikte oder Krisen weiter ausweiten
und/oder verscharfen, konnte die Volatilitat stark
ansteigen und in der Folge zu einer negativen Storung der
Funktionsweise sowie den generellen
Rahmenbedingungen und Entwicklungen der globalen
Finanzmarkte fuhren. Sollte die Volatilitat weiter abfallen,
ware dies auch negativ.

Im Jahr 2017 war die Volatilitat sehr gering und es standen
aus Sicht der Unternehmensgruppe nur wenige Markte
zur Verfigung und sie bewertet dieses Umfeld als
besonders kritisch. Sollte eine solche Situation fur einen
langerfristigen Zeitraum (beispielsweise langer als 12
Monate) marktibergreifend andauern, sind innerhalb
dieses Zeitraums stark rucklaufige Handelsvolumina zu
befirchten.

Fir diesen Fall besteht das wesentliche Risiko, dass
dadurch die Moglichkeit der Emittentin beziehungsweise
der Unternehmensgruppe erheblich beeintrachtigt
werden kann, ihr Geschaftsmodell - moglicherweise auch
Uber diesen Zeitraum hinaus - erfolgreich umzusetzen
und/oder die erwarteten Annahmen hinsichtlich der
Profitabilitat und der Vermarktungspotenziale tatsachlich
nicht eintreten, da sich die Hohe der Lizenzertrage
mitunter an dem umgesetzten Handelsvolumen bemisst.
Es kénnte der Unternehmensgruppe nicht gelingen, ihre
Systeme in ausreichendem MaRe praventiv an ein weniger
volatiles Umfeld durch Erhdhung der Geschwindigkeit und
des Technologiestands auszurichten, da sich solche
Systematiken noch im Entwicklungszustand befinden.

Eine Marktreife ist weder konkret absehbar noch
gesichert.
Die algorithmischen Handelssysteme der

Unternehmensgruppe bendtigen insofern zwingend eine
erhohte  Schwankungsintensitat  (Volatilitat)  sowie
Liquiditat (Angebot und Nachfrage, die zu einem
konstanten Umsatz fUhren), um erfolgreiche
Ertragschancen zu identifizieren und tatsachlich abbilden
zu kdnnen. Umso schneller die Systeme ausgerichtet sind,
umso weniger Abhangigkeit besteht zwar von dem Grad
der Volatilitat, gleichzeitig fallen aber die jeweiligen
Ertragschancen.

Abhangigkeit besteht zudem bei einer Erhéhung der
Handelsvolumina in Bezug auf die verwendeten
Systemprozesse, d.h. dass bei Erhdhung der
Handelsvolumen die Systematiken, Testdurchlaufe
und/oder Kalkulationen der Handelssysteme
gegebenenfalls aufgrund von Veranderungen der
Marktverhaltnisse nicht mehr fur die geplante und/oder
tatsachlich ausgefiuihrte GroéfRenordnung (Marktvolumen)
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ausreichen. Dieses Risiko erhoht sich durch die geplanten
Expansionsziele der Unternehmensgruppe, da hierbei das
gehandelte Volumen der Handelssysteme planmaRig
steigen soll.

Die Realisierung eines oder mehrerer der vorgenannten
Risiken kann sich wesentlich nachteilig auf die allgemeine
Geschéftsentwicklung, insbesondere auch auf die
Geschaftsentwicklung der Lizenznehmer, wie aber auch
auf die allgemeine Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche aus den
Schuldverschreibungen gegentber den Anleiheglaubigern
erheblich gefahrden.

2.2.3.2. Es besteht das Risiko des Ausfalls von EDV- und
Internet-Systemen sowie IT-Angriffen, die zu
unmittelbaren Schéden sowie zu

Schadensersatzverpflichtungen fiihren kénnen.

Innerhalb der Unternehmensgruppe werden zum Teil
umfangreiche IT-Systeme eingesetzt, die fir die
Geschéftstatigkeit unerlasslich sind. Die Gesellschaften
der Unternehmensgruppe sind in erheblichem Mal3e von
einer storungsfreien Funktionsweise dieser Systeme
abhangig. Trotz praventiver Malinahmen, wie einer
regelmafigen Datensicherung oder Malinahmen zur
Uberbriickung von unerwarteten Systemstérungen,
lassen sich Fehlfunktionen und/oder Ausfalle nicht
ausschlieBen.  Dadurch sind die Gesellschaften
kontinuierlichen Risiken im Hinblick auf mogliche
Datenverluste, Verfugbarkeit der Systeme, Fehlern
und/oder Ausfdllen ausgesetzt, die trotz vorhandener
PraventivmalBnahmen nicht ausgeschlossen werden
kdénnen. Darlber hinaus kdnnen Unfélle oder Angriffe, wie
Naturkatastrophen, Hackerangriffe, Viren, Phishing oder
Einflusse aus anderen Grinden zu erheblichen
Funktionsstorungen fuhren, die erhebliche Gefahren fur
die Geschaftstatigkeit selbst, als auch Imageschaden oder
Verpflichtungen aus Schadensersatz- oder
Regressanspriichen gegen Gesellschaften innerhalb der
Unternehmensgruppe nach sich ziehen kénnen (siehe
hierzu Ziffer 2.2.7.3). Im Falle eines Ausfalls der IT oder der
sonstigen Abwicklungssysteme oder -prozesse der
Unternehmensgruppe bzw. der gewarteten Systeme der
Lizenznehmer konnen in kurzen Zeitrdumen viele oder
schwerwiegende Fehler auftreten und hierdurch ein
massiver Schaden entstehen. Aufgrund der Vielfaltigkeit
von  Angriffsvektoren im  Zusammenhang  mit
Sicherheitssystemen sind Schaden daher praktisch nicht
auszuschlieBen. Die Unternehmensgruppe ist hiergegen
nicht versichert.

Dieses Risiko verstarkt sich, da die Unternehmensgruppe
aufgrund ihrer bisher anhaltenden
Entwicklungstatigkeiten noch nicht in ausreichendem
Umfang in ihre IT-Sicherheit investiert hat und
dahingehende  Anforderungsanalysen noch  nicht
abschlieRend definiert und implementiert worden sind.

Insgesamt  haben  Hackerangriffe  auf  kritische
Infrastrukturen in den vergangenen Jahren exponentiell
zugenommen. Das bekannteste Beispiel stammt aus dem



Jahr 2015. Am 23. Dezember legten Hacker einen Teil des
ukrainischen Stromnetzes fur drei Stunden lahm (sog.
Blackout). Betroffen waren 230.000 Verbraucher. Die
Gefahr eines Blackouts steigt mit dem Ausbau der
erneuerbaren  Energien. Insofern ist fur den
Geschaftserfolg der Unternehmensgruppe entscheidend,
dass die Unternehmensgruppe, aber auch die Kunden der
Unternehmensgruppe auf die IT-Infrastruktur zugreifen
kénnen.

Die Realisierung eines oder mehrerer der vorgenannten
Risiken kann sich jeweils in erheblichem MaRe negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.3.3. Es besteht ein Inflations- und Deflationsrisiko,
insbesondere  im  Hinblick auf das
Geschiftsmodell der Unternehmensgruppe,
welches sich nur sehr schwer an dieses Umfeld

anpassen kann.

Im derzeitigen Wirtschaftsumfeld kann das Risiko einer
auBergewohnlichen Inflation oder Deflation nicht
ausgeschlossen werden. Eine Inflation kann sich auf
verschiedenste Weise auf die Emittentin auswirken.
Beispielsweise passen sich bereits geschlossene
Rahmenvertrage nicht oder nur unzureichend an die
aktuelle Inflation an. Dies gestaltet sich insbesondere im
Bereich von Dienstleistungen im Finanzmarktumfeld
schwierig, da zum Ausgleich der Inflation nicht mittelbar
oder unmittelbar Produkte oder Dienstleistungen an ein
Marktumfeld vertrieben werden koénnen, dass die
Abnahme des Geldwertes bertcksichtigt.

Die Unternehmensgruppe plant ihre Umsatzerldse
Uberwiegend durch Erldse aus Lizenzertragen zu erzielen,
deren Hohe die Abnahme des Geldwertes aufgrund der
Branchenausrichtung nach volkswirtschaftlichen
Gesichtspunkten jedoch - wenn Uberhaupt - erst in einer
sehr spaten Phase bertcksichtigen konnen. Insofern ware
es der Unternehmensgruppe in einer solchen Situation
gegenuber anderen Branchen nur verzégert oder
wom@glich Gberhaupt nicht méglich hdhere Preise fur ihre
Produkte festzusetzen und damit der Inflation
entgegenzuwirken.

Insgesamt stiegen die Verbraucherpreise im Jahr 2022 im
Jahresdurchschnitt um 6,9 Prozent gegenliber dem
Vorjahr (Basisjahr 2020). Zum Vergleich: In den Jahren seit
der EinfUhrung des Euros im Jahr 1999 fur den
elektronischen Zahlungsverkehr lag die Inflationsrate in
Deutschland durchschnittlich bei +1,5 Prozent. Die
Inflationsrate in Deutschland — gemessen als Veranderung
des Verbraucherpreisindex (VPI) zum Vorjahresmonat -
lag im Mai 2023 bei +6,1 %. Im Marz und April 2023 hatte
die Inflationsrate noch bei Uber 7 % gelegen (Méarz: +7,4 %;
April: +7,2 %) (Quelle: jeweils Statistisches Bundesamt). Es
besteht das Risiko, dass sich dieser Trend - womaéglich
auch noch starker - weiter fortsetzt oder anhalt.
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Eine Deflation wurde fur die Emittentin als Schuldnerin
dieser Inhaberschuldverschreibungen sowie
gegebenenfalls weiterer Finanzierungstitel bedeuten, dass
die von ihr zu leistenden Zins- und Tilgungszahlungen
aufgrund der Zunahme des Geldwertes einen hoheren
tatsachlichen Aufwand erfordern. Auch in einem
deflationdren Umfeld, kann die Unternehmensgruppe
spiegelbildlich die Zunahme des Geldwertes aufgrund
ihrer Branchenausrichtung auch aufgrund
volkswirtschaftlich anzunehmender Gesichtspunkte -
wenn Uberhaupt - erst in einer sehr spaten Phase
berucksichtigen.

Inflations- und Deflationsrisiken kdnnen sich jeweils in
erheblichem MaRe negativ auf die Vermodgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspruche
aus den Schuldverschreibungen gegenuber den
Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.3.4. Ein erheblich steigendes Zinsumfeld kénnte
den wirtschaftlichen Erfolg der

Unternehmensgruppe negativ beeinflussen.

Die Gruppenunternehmen nutzen zur Finanzierung ihres
Geschéftsbetriebs Uberwiegend Fremdkapital. Fir den
aufgenommenen  Finanzierungsbetrag zahlen die
Unternehmen einen marktiblichen Zinssatz. Die
Geschaftsmodelle der Gruppenunternehmen sind in der
Unternehmensplanung bisher auf ein Niedrigzinsumfeld,
wie es bis zuletzt vorherrschte, ausgerichtet.

Das Niedrigzinsumfeld herrscht gegenwartig jedoch nicht
mehr vor (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.19). Am Kapitalmarkt
sind die Zinsen zuletzt ebenfalls stark gestiegen. Sollte sich
dieser Trend fortsetzen oder auf dem aktuellen Niveau
stagnieren, sind die Gruppenunternehmen gezwungen,
mehr Zinsen fur ihr Fremdkapital zu zahlen, wie dies bei
den gegenstandlichen  Schuldverschreibungen im
Vergleich zu den vorherigen Schuldverschreibungen der
Unternehmensgruppe (Vergleich hierzu Ziffer 2.2.1.1)
bereits der Fall ist.

Das Geschaftsmodell der Lizenzierung und Vermarktung
der algorithmischen Handelssysteme ist in der
Unternehmensplanung auf ein Niedrigzinsumfeld, wie es
zuletzt vorherrschte, prognostiziert und ausgerichtet.
Sollte zuklnftig das allgemeine Zinsniveau weiter
ansteigen oder weiterhin auf diesem gegenUber der
Vorjahre vergleichsweise hohem Niveau stagnieren,
kénnte sich dies nachteilig auf die Geschaftsentwicklung
der Unternehmensgruppe auswirken, da die geplante
Ertragsmarge durch steigende Zinsen belastet wird und
Preiserhdhungen = moglicherweise  nicht an die
Lizenznehmer weitergegeben werden kénnten.

Die vorgenannten Risiken kdnnen sich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gruppenunternehmen auswirken und somit mittelbar auf
die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.
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2.2.3.5. Es besteht ein Wihrungsverlustrisiko, da
aufgrund der internationalen Ausrichtung
Zahlungsstrome auch in Fremdwdhrungen

erfolgen konnen.

Die Emittentin und/oder die Unternehmensgruppe ist
aufgrund der internationalen Ausrichtung einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt, da Zahlungsstrome in
Fremdwahrungen erfolgen kdnnen oder liquide Mittel aus
anderen Grunden in Fremdwahrungen gehalten werden.
Ein positiver Ertrag, den die Emittentin und verbundene
Unternehmen in einer Fremdwahrung verbuchen, kann
durch Kursverluste verringert oder in einen vollstandigen
Verlust Ubergehen. Viele potentielle Kunden der
Unternehmensgruppe nutzen den US-Dollar, das
britischen Pfund oder den Chinesischen Renminbi Yuan
als ihre Hauptwahrung. Sollte die Unternehmensgruppe
ihre Produkte und Dienstleistungen in diesen Markten
nach Marktreife anbieten, bestehen
Wahrungsverlustrisiken, insbesondere im Hinblick auf die
gegenstandlichen sowie weiteren Schuldverschreibungen
der Unternehmensgruppe die in Euro ausgegeben
werden.

Einzelne Unternehmen der Unternehmensgruppe planen,

ab Marktreife ihrer Softwareentwicklungen (zum
unterdurchschnittlichen Entwicklungsstand der
Unternehmensgruppe siehe Ziffer 2.2.5) zunachst

Kooperationspartner im Euroraum anzusprechen. Bis zur
Falligkeit der gegenstandlichen Schuldverschreibungen ist
jedoch nicht ausgeschlossen, dass die
Unternehmensgruppe Lizenzpartner in den zuvor
genannten Wahrungsraumen gewinnt.

Dies kann  negative  Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit und/oder die Ertragslage der
Unternehmensgruppe haben und sich jeweils in
erheblichem MaBe negativ auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.3.6. Es bestehen Planungsunsicherheiten bei der
Emittentin und der ihr angebundenen
Unternehmensgruppe.

Die internen Planungen der Emittentin berlcksichtigen
die Erwartungen der Emittentin zum Datum des Prospekts
auf der Grundlage von langerfristigen
Unternehmensplanungen, Branchenberichten,
Prognosen und Marktanalysen fur die Laufzeiten bis zum
30. Juni 2026 beziehungsweise 30. Juni 2028. Jede
zukunftige Prognose und somit jeder Planungshorizont ist
mit erheblichen Ungenauigkeiten und Unwagbarkeiten
behaftet, insbesondere da die Unternehmensgruppe sich
weiterhin im Aufbau ihres Geschaftsmodells befindet.
Daher bestehen hinsichtlich des zukiinftigen Eintritts der
erwarteten Entwicklung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage Unwagbarkeiten in einem nicht genau
bezifferbaren Umfang.
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Die Planungsunsicherheit besteht bei der Emittentin
insbesondere aber nicht ausschlieRlich aufgrund

- des Risikos eines Nichterreichens dauerhafter
Profitabilitat (siehe hierzu Ziffer 2.2.1.3);

- des Risikos, dass die erwarteten Ruckflisse aus
der Geschéaftstatigkeit der Emittentin erheblich
geringer oder total ausfallen oder die Bonitat der
Emittentin  aus  anderen  Grinden in
Mitleidenschaft gezogen wird (siehe hierzu Ziffer
2.2.1.8);

- des Risikos der Abhangigkeit innerhalb der
Unternehmensgruppe, da vielfaltige
Beziehungen zwischen der Emittentin und
anderen Gruppenunternehmen bestehen (siehe
hierzu Ziffern 2.2.1.10 und 2.2.1.11);

- des Risikos, aufgrund der teilweise noch offenen
Mittelverwendung (siehe hierzu Ziffer 2.2.1.13);

- der Risiken im Zusammenhang mit der weiteren
Finanzierungstatigkeit der
Gruppenunternehmen  und dem  damit
verbundenen Kreditausfallrisiko der derzeitig
sowie zuklnftig investiv finanzierten
Unternehmen auBBerhalb der
Unternehmensgruppe (siehe hierzu Ziffern 2.2.2
sowie 2.2.8);

- der Risiken im Zusammenhang mit dem
unterdurchschnittlichen Entwicklungsstand der
Unternehmensgruppe (siehe hierzu Ziffer 2.2.5):
sowie

- rechtlicher, steuerlicher und regulatorischer
Risiken der Unternehmensgruppe (siehe hierzu
Ziffer 2.2.7).

Sofern sich diese Unwagbarkeiten negativ realisieren,

kann  dies negative  Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit und/oder die Ertragslage der
Unternehmensgruppe haben und sich jeweils in

erheblichem Mal3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriiche

aus den Schuldverschreibungen gegentber den

Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.23.7. Es bestehen Risiken durch
Umstrukturierungsmafnahmen der

Unternehmensgruppe, da ihre Profitabilitdt
nicht gesichert ist.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin
und/oder ein Teil oder die gesamte Unternehmensgruppe
ihre Geschaftsaktivitditen beenden beziehungsweise
Unternehmensbereiche derart erweitern und dadurch
neue Geschaftsfelder erschlieBen mussen, deren
Konzeption und Aufbau mit erheblichen Kosten und
Risiken verbunden ware. Grund hierfur ist insbesondere,
dass das Erreichen von (dauerhafter) Profitabilitat der
Unternehmensgruppe bislang nicht gesichert ist. Dieses
Risiko besteht insbesondere aber nicht ausschlief3lich,
aufgrund der jungen Existenz der Emittentin und relativ
jungen Existenz der Unternehmensgruppe (siehe hierzu
Ziffern 2.2.1.15 sowie 4.3), dem Risiko dem Nichterreichen



dauerhafter Profitabilitat (siehe hierzu Ziffer 2.2.1.3) und
dem unterdurchschnittlichen Technologiestand der
Unternehmensgruppe (siehe hierzu Ziffer 2.2.5). Zur

Aktivierung  von  Geschaftsfeldern waren  diese
moglicherweise angewiesen, grundlegende
UmstrukturierungsmaBnahmen zu ergreifen. Sollten

diese MaBnahmen, die in der Regel mit zum Teil ebenfalls
erheblichen Kosten verbunden sind, nicht zum Erfolg
fuhren, kénnten sich diese wesentlich nachteilig auf die
Geschaftsentwicklung der Unternehmensgruppe sowie in
erheblichem Mal3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche

aus den Schuldverschreibungen gegenuber den
Anleiheglaubigern gefahrden.
2.24. Risiken im Zusammenhang mit dem

Ausfallrisiko bestehender sowie zukiinftiger
Lizenznehmer der Unternehmensgruppe

2.241. Es besteht ein wesentliches
Adressatenausfallrisiko im Hinblick auf den
derzeit einzigen sowie etwaige zukiinftige
Lizenznehmer.

Es besteht das Risiko, dass es zu Zahlungsausfallen des
derzeitigen Lizenznehmers sowie von etwaigen
zukinftigen Lizenznehmern gegenlber Unternehmen
innerhalb der Unternehmensgruppe kommt
(Adressatenausfallrisiko), da mit diesen wesentliche
Vertrage eingegangen werden und daraus resultierende
Verbindlichkeiten = gegeniber  Gesellschaften  der
Unternehmensgruppe bestehen. Zum einen resultieren
diese aus  bereitgestellten  Schutzrechten  bzw.
Lizenzvertragen oder Dienstleistungsvertragen als auch
aus  wesentlichen investiven MaBBnahmen oder
langfristigen Vertragen (Joint-Venture-Vertrage), die mit
Lizenznehmern regelmalig geschlossen werden kénnen.
Im Rahmen ihres Joint Ventures Uber eine
Technologiekooperation hat die Unternehmensgruppe
ihren bisweilen einzigen Lizenznehmer (Quant Strategien
Handelsgesellschaft mbH) im Rahmen eines qualifizierten
Nachrangdarlehens (siehe hierzu Zziffer 2.2.1.2) mit 1,47
Mio. Euro investiv unterstltzt. Sofern planmalig zwecks
investiver ~ MalBnahmen  weitere  Darlehen  mit
qualifiziertem Rangrucktritt an Lizenznehmer gewahrt
werden, obliegen diese ebenso wie die bestehenden den
besonderen Risiken aus der Vergabe von Darlehen mit
qualifiziertem Rangricktritt, wie in Ziffer 2.2.1.2
beschrieben.

Sollte dieser oder zukinftige Lizenznehmer nicht in der
Lage sein, seine bzw. ihre vertraglichen Verpflichtungen
(zum Beispiel Verbindlichkeiten) zu zahlen, besteht das
Risiko, dass sich dies wesentlich nachteilig auf die
Geschaftsentwicklung der Unternehmensgruppe sowie
mittelbar in erheblichem MaBe negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirkt und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Riickzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern gefahrdet.
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2.2.4.2. Wertpapieranlagerisiken der Lizenznehmer

Die Emittentin beschreibt nachfolgend mdgliche und ihr
bekannte Risiken, die im Hinblick auf die bereitgestellten
Handelssysteme an Lizenznehmer und den damit
zusammenhangenden Investitionen in Finanzanlagen auf
Seiten der Lizenznehmer entstehen kénnen und deren
Einfluss sie im Hinblick auf die finanzielle Stabilitat ihrer
Vertragsbeziehungen mit den Lizenznehmern fir
wesentlich  halt und somit maligeblich zum
Adressatenausfallrisiko beitragen kdnnen.

2.2.4.2.1. Kein Einfluss auf die Handelsstrategien sowie
Geschicke der Lizenznehmer

Die Unternehmensgruppe ist tatig in der Entwicklung
sowie der Bereitstellung sowie der planmaRigen
zuklnftigen Beratung von bzw. im Zusammenhang mit
Algorithmen und IT-Infrastrukturen fir einen sowie
zukuinftig weitere Lizenznehmer. Fir die Installation wird
eine eigene IT-Infrastruktur (Hardware, Betriebssystem,
Datenbank, Logiken etc.) bendtigt. Zum Teil kann auch der
Quellcode zur Verflgung gestellt werden, um
Veranderungen und/oder Parametrisierungen
unmittelbar vornehmen zu kénnen. Nach Vorgaben der
Lizenznehmer soll die Software entsprechend den
Geschéftsanforderungen konfiguriert werden. Mit dem
Abschluss der Softwareeinfihrung soll der Lizenznehmer,
auch wenn es sich um Application Service Providing oder
um eine »Software as a Service«-Ldsung handelt, jedoch
den Betrieb der IT-Infrastruktur und die dazugehérigen IT-
Aufgaben ibernehmen. Der Lizenzvertrag kann mit einem
Wartungsvertrag verbunden sein. Diese beinhalten die
Installation neuer Anforderungen (Releases) und die
Behebung von Fehlern. Die Unternehmensgruppe kann
hierbei jedoch keinen Einfluss auf die Validitat,
Erfolgsaussichten sowie Geschicke der Lizenznehmer
nehmen. Zwar kann sie im Hinblick auf generelle
Systematiken und Anforderungen beraten, jedoch
insbesondere keine Handelsentscheidungen abnehmen
und/oder treffen. Die Unternehmensgruppe ist insofern
von den Geschicken ihrer Lizenznehmer abhangig.

2.2.4.2.2. Risiko aus Nichteinhaltung ihrer eigenen
Risikostrategien durch die Lizenznehmer

Im Rahmen der Voraussetzung zur Vorlage von
Risikostrategien, die gewahrleisten sollen, dass das
kontrollierte  Eingehen von Risiken elementarer
Bestandteil des Handels mit Finanzinstrumenten ist und
dass die eingegangenen Risiken nicht die Substanz der
Lizenznehmer gefdahrden sollen, kénnen Lizenznehmer
generell mit unerwarteten Abweichungen der Systeme,
Markte und/oder Marktverhalten konfrontiert werden. Es
besteht dadurch, aber auch aus sonstigen Grinden (zum
Beispiel Fahrlassigkeit oder Nichtbeachtung durch die
Lizenznehmer), das Risiko, dass die erstellten
Risikotragfahigkeitskonzepte, welche die Deckelung
potenzieller Verluste und entsprechender Limite fur die
einzelnen Risikoarten (Verlustobergrenzen) bestimmen
sollen, nicht eingehalten werden konnen. Obwohl die
Risikostrategien sowohl aufsichtsrechtliche Vorgaben
(sofern vorgegeben) als auch 6konomische Sichtweisen
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einbeziehen konnen, sind aufgrund generell fehlender
vollumfanglicher Sicherheitsmechanismen in Bezug auf
den Finanzmarkthandel, Risiken niemals auszuschlie3en.
Die Emittentin und/oder die Gesellschaften der
Unternehmensgruppe koénnen dariber hinaus keinen
bedeutenden Einfluss auf die Lizenznehmer austben. Es
besteht daher keine Mdglichkeit, die Strategie und die
Geschicke der Lizenznehmer aktiv mitzubestimmen.

2.2.4.2.3. Finanzanlagerisiken der Lizenznehmer

Jegliche Anlagen in Finanzanlagen (unter anderem
Wertpapiere, Schuldtitel, Derivate, Geldmarktanlagen
oder andere Finanzinstrumente) und der Handel damit
kénnen zum teilweisen oder vélligen Verlust des
investierten Kapitals fihren. Obwohl die Marktteilnehmer
regelmaRig versuchen, diese Risiken zu minimieren,
beispielsweise durch Sicherheitsmechanismen und
Risikostreuungen, kann niemals ausgeschlossen werden,
dass die Anlagetatigkeiten nicht erfolgreich sind und/oder
sie erhebliche Verluste generieren.

2.2.4.2.4. Aktienhandelsrisiken der Lizenznehmer

Aktien und Wertpapiere mit aktienahnlichem Charakter
(zum Beispiel Indexzertifikate) unterliegen
erfahrungsgemall Kursschwankungen. Einflussfaktoren
auf Aktienkurse sind vor allem die Gewinnentwicklungen
einzelner  Unternehmen und  Branchen  sowie
gesamtwirtschaftliche Entwicklungen und politische
Perspektiven, welche die Erwartungen an den
Wertpapiermarkten und damit die Kursbildung
bestimmen. Die aus Aktienhandelsgeschaften
erworbenen Rechte kénnen, insbesondere wenn diese
Erwartungen und Perspektiven plétzlich verandern,
unmittelbar wertlos verfallen oder eine wesentliche
Wertminderung erleiden. Geschafte, mit denen die Risiken
aus eingegangenen Aktiengeschaften ausgeschlossen,
eingeschrankt  oder  unabhangig  von einem
Sicherheitsgeschaft offene Positionen wieder geschlossen
werden sollen, kbnnen moglicherweise nicht oder nur zu
einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden
(siehe hierzu auch »llliquiditat der Markte« unter Ziffer
2.2.4.2.7).

2.2.4.2.5. Finanzterminkontrakthandelsrisiken der

Lizenznehmer

Finanzterminkontrakte (Derivate) kénnen als
borsengehandelte Kontrakte oder als aulRerbdrslich
gehandelte Kontrakte abgeschlossen werden.
Bérsengehandelte Kontrakte weisen in der Regel eine
hohe Standardisierung, eine hohe Liquiditdt und ein
geringeres Ausfallrisiko der Gegenpartei auf. Bei
auBerborslich gehandelten Kontrakten (OTC-Geschéfte)
sind diese Eigenschaften nicht immer so hoch ausgepragt.
Finanzterminkontrakte lassen sich unterteilen in solche
mit einem symmetrischen Risikoprofil, wie zum Beispiel
Futures, Forwards, Devisentermingeschafte, Swaps, etc.
und in solche mit einem asymmetrischen Risikoprofil, wie
zum Beispiel Optionen, Optionsscheine und auf
Optionsrechten basierende Derivate wie zum Beispiel
Caps oder Floors. Beide Formen sind mit erheblichen
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Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der
jeweiligen KontraktgroRBe (Einschuss) sofort geleistet
werden muss. Bei asymmetrischen Risikoprofilen als auch
bei auBerborslich gehandelten Kontrakten kdnnen die
Verluste fallweise noch pldtzlicher eintreten. Generell
beinhalten jedoch alle Formen des
Finanzterminkontrakthandels erhebliche Risiken, denn
wenn die Erwartungen der ausfUhrenden Stelle nicht
erflllt werden, muss die Differenz, unabhangig, ob es sich
um ein symmetrisches oder asymmetrisches Risikoprofil
handelt, zwischen dem bei Abschluss zu Grunde gelegten
Kurs und dem Marktkurs spatestens zum Zeitpunkt der
Falligkeit des Geschaftes von dem AbschlieBenden
getragen werden. Die H6he des Verlustrisikos ist daher im
Vorhinein unbekannt und kann auch Uber etwaig
geleistete  Sicherheiten  hinausgehen. Die  aus
Finanztermingeschaften erworbenen befristeten Rechte
kénnen ebenfalls wertlos verfallen oder eine
Wertminderung erleiden. Geschéfte, mit denen die Risiken
aus eingegangenen Finanztermingeschaften
ausgeschlossen, eingeschrankt oder unabhangig von
einem Sicherheitsgeschaft offene Positionen wieder
geschlossen werden sollen, kdnnen moglicherweise nicht
oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt
werden (siehe hierzu auch »llliquiditat der Markte« unter
Ziffer 2.2.4.2.7).

2.2.4.2.6. Wihrungshandelsrisiken der Lizenznehmer

Die Lizenznehmer sind aufgrund der internationalen
Ausrichtung ihrer Geschaftsbereiche einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn und sofern der Erwerb
von  Finanzanlagen  sowie  Zahlungsstrome in
Fremdwahrungen erfolgen. Dartber hinaus bestehen
Risiken im Hinblick auf den direkten Handel mit
Wahrungen, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen
Kontraktgrof3e (Einschuss) sofort geleistet werden muss.
Wenn die Erwartungen der ausfihrenden Stelle nicht
erfullt werden, muss die Differenz zwischen dem bei
Abschluss zu Grunde gelegten Kurs und dem Marktkurs
spatestens zum Zeitpunkt der Falligkeit des Geschaftes
von dem AbschlieBenden getragen werden. Die Hohe des
Verlustrisikos ist daher im Vorhinein unbekannt und kann
auch Uber etwaig geleistete Sicherheiten hinausgehen.
Geschafte, mit denen die Risiken aus eingegangenen
Wahrungsgeschaften ausgeschlossen, eingeschrankt oder
unabhangig von einem Sicherheitsgeschaft offene
Positionen wieder geschlossen werden sollen, kénnen
moglicherweise nicht  oder nur  zu einem
verlustbringenden Marktpreis getatigt werden (siehe
hierzu auch »llliquiditat der Markte« unter Ziffer 2.2.4.2.7).

2.2.4.2.7. llliquiditit der Mdrkte der Lizenznehmer

Beim Handel mit Finanzanlagen, insbesondere beim
Handel mit Aktien, Finanzterminkontrakten oder
Wahrungen kann es zu einer llliquiditdt des Marktes
kommen (sogenanntes Slippage- oder Overnight-
beziehungsweise GAP-Risiko). Es besteht die Gefahr, dass
fir ein bestimmtes Geschaft zu einem gegebenen
Zeitpunkt die Gegenpartei fehlt oder der zuletzt gestellte
Kurs erheblich gegeniiber dem zuvor gestellten Kurs



abweicht. Dies hat zur Folge, dass eine Position unter
Umstanden nicht geschlossen werden kann, obwohl dies
anlagepolitisch sinnvoll ware. Es besteht zudem die
Gefahr, dass Positionen zu einem an sich glnstigen
Zeitpunkt nicht verkauft werden konnen,
beziehungsweise zu einem unglinstigen Zeitpunkt gekauft
oder verkauft werden mussen.

2.2.4.2.8. Handelspliitze, der

Lizenznehmer

Vertragspartner

Die Markte, an denen die Lizenznehmer regelmaRig
Investitionen in Finanzanlagen tatigen kénnen, schliel3en
Freihandels-  beziehungsweise  »Interdealer«-Markte
ebenso wie nicht regulierte private Markte ein. Die
Teilnehmer, als auch die fir die Abwicklung dieser und
weiterer Geschafte zustandigen Anbieter (wie zum
Beispiel Banken oder Broker), unterliegen normalerweise
nicht derselben Strenge der Bonitatsprifung und
behdérdlichen Aufsicht, denen Mitglieder von geregelten
Markten gegenuberstehen. Insbesondere die fir die
Abwicklung dieser Geschafte zustandigen Anbieter
unterliegen unter Umstanden einer zu geringen
Bonitatsprifung und/oder keiner oder einer zu geringen
behdrdlichen Aufsicht. Investitionen beziehungsweise die
Ubertragung von Einlagen oder Sicherheitsleistungen (z.B.
Margin) an diese Anbieter sowie Vertrage und daraus
resultierende wechselseitige Forderungen mit diesen
Marktteilnehmern stellen erhebliche Risiken dar, unter
anderem im Hinblick auf das Ausfall- beziehungsweise
Emittentenrisiko, primar bestehend aus Bonitat, Liquiditat
und nicht ausreichender Einlagensicherung. Es besteht die
Gefahr, dass diese aufgrund einer Insolvenz oder
aufgrund unerwarteter Handlungen ausfallen. Dies kann
bis hin zum teilweisen oder vollstandigen Verlust der
Einlagen fuhren.

2.2.4.2.9. Marktrisiko der Lizenznehmer

Generell kénnen die Ertrage von Investitionen und/oder
Anlagen in Finanzanlagen nicht verbindlich prognostiziert
werden. Die Profitabilitat der Lizenznehmer hangt daher
wesentlich von der moglichst zutreffenden Beurteilung
von gewinnbringenden Investitionen ab. Es besteht das
Risiko, dass diese Beurteilungen nicht zutreffend sind
oder nicht getroffen werden konnen, weil die
Marktbedingungen keine geeigneten Beurteilungen
und/oder Investitionen zulassen.

2.2.4.2.10. Fremdfinanzierungsrisiko der Lizenznehmer

Die Lizenznehmer kénnen regelmalig Mittel von Dritten
aufnehmen, um ihre Geschaftstatigkeit zu finanzieren.
Diese Moglichkeit der Verschuldung birgt erhebliche
Risiken im Hinblick auf die Befriedigung der
Verbindlichkeiten von weiteren Glaubigern. Dies kénnte
dazu fuhren, dass Forderungen seitens Gesellschaften der
Unternehmensgruppe, mitunter der Emittentin, ganz oder
teilweise (unter anderem auch aufgrund qualifizierter
Rangrucktritte) ausfallen.
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2.2.4.2.11. Schliisselpersonen der Lizenznehmer

Der wirtschaftliche Erfolg der Lizenznehmer hangt
wesentlich  von  der  Qualifikation und dem
branchenspezifischen Know-how der geschaftsfihrenden
Person und weiteren Fihrungskraften ab. Ein Risiko ergibt
sich bei Verlust von unternehmenstragenden Personen
beziehungsweise  Schllisselpersonen. Wenn diese
ausfallen, kann es zu einer wesentlichen Anderung der
verfolgten Geschaftspolitik kommen. Auch kann nicht
ausgeschlossen werden, dass keine vergleichbar
qualifizierten, geeigneten oder verglteten
Schlusselpersonen gefunden werden kdnnen.

2.2.4.2.12. Mafgebliches Recht der Lizenznehmer

Die Gesetzgebung unterliegt einem standigen Wandel. So
kénnen MaRBnahmen der Gesetz- und Verordnungsgeber
(national, als auch international) die Markt- und
Wettbewerbsverhaltnisse beeinflussen und sich negativ
auf die Geschaftstatigkeit und/oder wirtschaftliche
Situation der Lizenznehmer auswirken. Es besteht
grundsatzlich die Mdoglichkeit, dass auf Grund derartiger
gesetzgeberischer MalRnahmen die Lizenznehmer zur
Umstellung, Reduzierung oder auch der Einstellung
einzelner geschaftlicher Aktivitaten gezwungen wird.

2.2.4.2.13. Kurzes Bestehen der Lizenznehmer

Es handelt sich bei den Lizenznehmern gegebenenfalls um
junge Unternehmen oder um eigens hierflir gegriindete
Projektgesellschaften. Investitionen wurden in der
Vergangenheit somit unter Umstdnden noch nicht
vorgenommen. Damit kann fallweise keine Entwicklung
der Geschaftstatigkeit in jingster Zeit bewertet werden.
Die finanziellen Entwicklungen der Lizenznehmer kénnen
daher deutlich schlechter als erwartet ausfallen.

2.2.,5. Risiken im Zusammenhang mit dem
unterdurchschnittlichen  Entwicklungsstand
der Unternehmensgruppe

2.2.5.1. Die Produkte der Unternehmensgruppe sind
noch nicht marktreif und die
Unternehmensgruppe erzielt noch keine
regelmdpigen und wesentlichen Lizenzertriige.
Die Unternehmensgruppe ist von entgeltlichen
Lizenzvertrigen  und  der  zukiinftigen
Leistungsféihigkeit  ihrer  Vertragspartner
abhiingig. Es kommt hinzu, dass zum Zeitpunkt
der Prospekterstellung die
Unternehmensgruppe nur einen einzigen
Lizenzpartner angebunden hat, mit dem sie
einen wesentlichen Joint-Venture Vertrag
unterhdlt und  hieriiber noch  keine
Lizenzertrige erzielt.

Die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin st
insbesondere von dem erfolgreichen Vertrieb der
Schutzrechte und  Handelssysteme  durch  die
Unternehmensgruppe in der Zukunft abhangig. Die

einzelnen Gruppenunternehmen planen hierzu im
Rahmen ihres Geschaftsbetriebs mit zahlreichen
unterschiedlichen Vertragspartnern (auch
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Konzerngesellschaften) diverse Vertrage abzuschlielRen.
Insbesondere weisen die Vertrage der
Unternehmensgruppe im Hinblick auf die Vermarktung
von algorithmischen Handelssystemen und Software
aktuell die Besonderheit auf, dass die Entwicklungen zwar
entsprechend den jeweiligen Geschaftsanforderungen
konfiguriert werden, allerdings erst nach Marktreife bzw.
Softwareeinfihrung entsprechende Lizenzertrage
generieren kénnen. Die Produkte der
Unternehmensgruppe sind noch nicht marktreif und die
Unternehmensgruppe erzielt noch keine regelmaRigen
und wesentlichen Lizenzertrége. Insofern finden die
Leistungen bisher noch im Rahmen eines Joint-Ventures
statt, auf welche die Unternehmensgruppe derzeit
angewiesen ist. Die Unternehmensgruppe unterhalt bis
zum Zeitpunkt der Prospekterstellung im Rahmen eines
Joint-Venture Vertrages eine Vereinbarung Uber eine noch
abzuschlieBende Lizenzvergitung zu einem einzigen
Lizenznehmer. Sie ist davon abhangig, dass ihre
entwickelten Handelssysteme die derzeitige Entwicklungs-
und Validierungsphase erfolgreich abschlieRen, um durch
Erreichung der erstmaligen Marktreife zuklnftig
regelmaRige und wesentliche Lizenzertrage generieren zu
kénnen. Bisher konnten Lizenzertrage nur durch einen
unwesentlichen Einmaleffekt erzielt werden. Verstarkt
wird dieses Risiko dadurch, dass die
Unternehmensgruppe nur mit einem einzigen
Lizenznehmer ein Joint-Venture abgeschlossen hat. Die
entwickelten Produkte sind frihestens Anfang 2024
teilweise und erstmalig marktreif und kdénnen
vorubergehend - wenn Uberhaupt - lediglich im Rahmen
eines Joint-Ventures und unter Offenlegung der
Entwurfsdokumenten, Struktogrammen und/oder des
Quellcodes in wesentlich geringerem Umfang genutzt
werden. Das Datum der marktreife hat sich in den letzten
Jahren immer wieder verzdgert. Die
Unternehmensgruppe erzielt hieriber noch keine
Lizenzertrage und zukilnftig plangemald zunachst keine
wesentlichen Lizenzertrage.

Zukunftig plant die Unternehmensgruppe zwar bereits bei
der Beratung, der Entwicklung von Lésungen und/oder
der Bereitstellung von IT-Infrastrukturen entsprechend
unmittelbare Ertrage zu generieren, allerdings muss die
Unternehmensgruppe hierzu zunachst ihre Entwicklungs-
und Validierungsphase abschlieRen. Sollte die Marktreife
eintreten, ist zu Beginn allenfalls mit geringen
Lizenzertragen zu rechnen. Die Entwicklungs- und
Validierungsphase der Unternehmensgruppe sind die
grundlegendsten Prozesse vor der Marktreife, nachdem
die Unternehmensgruppe ihre initiale Forschungsphase
abgeschlossen hat. Die Entwicklungs- und
Validierungsphase kennzeichnet sich dadurch, dass
Funktionen und Handelslogiken in Software
implementiert werden und innerhalb eines iterativen
Prozesses von der Unternehmensgruppe und Kunden
(aktuell einem Joint-Venture Entwicklungspartner) in
einem eingeschrankten Umfang Uber ein inkrementelles
Vorgehensmodell periodenweise am Markt getestet
und/oder ausgefuhrt werden, um anschliefend wieder
weiterentwickelt und verbessert zu werden. Jede dieser
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Phasen ist mit Unwagbarkeiten behaftet. Eine Vielzahl von
Faktoren kann - insbesondere im Rahmen der iterativen
Softwareentwicklung - dazu fuhren, dass tatsachlich
eintretende Entwicklungsergebnisse sich wesentlich von
der prognostizierten Zielsetzung unterscheiden. Dadurch
kann die Unternehmensgruppe gezwungen werden
etwaige Ergebnisse zu verwerfen und/oder diese
tiefgreifend neu zu strukturieren und ist hierbei stets dem
Risiko ausgesetzt, dass sie entsprechende Forschungs-
und Entwicklungsstufen erneut durchlaufen muss
und/oder die Lizenzreife zukUnftig Gberhaupt nicht oder
nicht wie angenommen eintreten kann. Zwar sind auch die
hierfur erforderlichen Funktionen der Software (etwa die
Backtesting-, Optimizer-Funktion oder das User-Interface)
marktfahig, es besteht aber keine Gewissheit, ob die
Unternehmensgruppe Kunden hierflr gewinnt.

Es besteht das Risiko, dass diese Vertrage, aber auch
zuklnftige Vertrage abhangig von der tatsachlichen
Realisierung und/oder dem Erfolg der entwickelten
Technologien, nicht oder nicht zu den geplanten
Konditionen abgeschlossen werden koénnen. Im
Zusammenhang mit den abgeschlossenen Vertragen
kénnen sich diverse rechtliche und weitere Risiken
realisieren.

Insbesondere kann die Unternehmensgruppe darauf
angewiesen sein, nach Abschluss oder im weiteren Verlauf
einer Projektphase wieder in eine oder mehrere vorherige
Projektphasen, d.h. in die Forschungs-, Entwicklungs-
und/oder Implementierungsphase, Ubergehen zu
mussen, denn die Entwicklungspartner haben sich im
Verlauf des Joint-Ventures aus Kosten- und
Projektierungsgesichtspunkten zunachst dazu
entschieden, die Algorithmen zunachst unter Offenlegung
der Entwurfsdokumenten und Struktogrammen nach
Moglichkeit im Rahmen einer hdheren Abstraktionsebene
bereitzustellen, d.h. dass die Algorithmen - auch unter
Hinzunahme von Open-Source und/oder Drittanbieter-
Software - in einer implementierungsferneren
Umgebung, anzuwenden und eigene Individualsoftware
erst anschlieBend aus den in der Praxis angewandten und
gewonnen Spezifikationen zu erstellen. Zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung plant die Unternehmensgruppe zwar
nicht ganzlich auf Open-Source- sowie Drittanbieter-
Software zu verzichten, kann jedoch unter Umstanden
hierzu gezwungen sein, sofern sie der Ansicht ist, einen

sonst zu geringen oder nur schwer wartbaren
Technologiestand entstehen zu lassen.

Hierdurch entsteht das zusatzliche Risiko, dass
Lizenznehmer sehr viel spater als geplant ihre

Anforderungen umsetzen konnen und dadurch ein
Wettbewerbsnachteil aufgrund eines wahrend dieser
Phase zunachst zu geringen oder womdglich fur ihre
Zwecke inkompatiblen Technologiestands entstehen
kann. Dies betrifft auch mittelbar den Technologiestand
der Unternehmensgruppe, die damit verbundenen
Investitionskosten und ihre Vermarktungspotentiale.
Hierbei besteht stets das Risiko, dass die
Unternehmensgruppe entgegen ihrer Planungen dazu
gezwungen wird, ihren Entwicklungsansatz neu



auszurichten und/oder im Rahmen einer sehr viel
komplexeren Entwicklungsstruktur zu gestalten. Hierbei
kdnnen, insbesondere im Rahmen einer iterativen
Softwareentwicklung, bereits realisierte Projektergebnisse
wieder verworfen werden mussen und diese zu héheren
Entwicklungskosten fihren und/oder das Projekt -
womdglich auch das Gesamtprojekt - insgesamt als nicht
realisierbar herausstellen. Dies kann jeweils zu einer
Verzdgerung bei der Realisierung von Lizenzertragen
sowie im schlimmsten Fall zu einer Nicht-Realisierung der
Softwareentwicklungen fuhren.

Sollten entsprechende Ziele nicht erreicht werden,
insbesondere die Software ihre Marktreife nicht erlangen
oder das Projekt insgesamt als nicht realisierbar
herausstellen, kann sich dies in erheblichem MalRe negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der Zins-
und/oder Ruckzahlungsanspriche aus den
Schuldverschreibungen gegentiber den Anleiheglaubigern
erheblich gefahrden.

Wachstum der
sowie der

2.25.2. Das planmdpig ziigige
Unternehmensgruppe

unterdurchschnittliche Entwicklungsstand
ihrer Softwareentwicklungen kénnen
nachteilige Auswirkungen auf die weitere
Unternehmensentwicklung und auf das

Ergebnis der Emittentin haben.

Die Unternehmensgruppe plant ein zigiges Wachstum in
allen Geschaftsbereichen, welches eine kontinuierliche
Entwicklung der internen Strukturen und Organisationen
erfordert. Sollten sich Schwierigkeiten durch die
zunehmende Komplexitat ergeben, kénnte es zu
Schwierigkeiten  bei  der  Personalfihrung  und
Rekrutierung, der Handhabung der Arbeitsablaufe, wie
auch der Informations-, und Kommunikationssysteme
kommen. Zudem besteht das Risiko einer mangelnden
betriebsinternen Kontrolle der Arbeitsablaufe und
Entwicklungsprozesse. Im Hinblick  auf  den
Entwicklungsstand der bestehenden Handelssysteme ist
von einem erhdhten Risiko der zuvor stehenden
Problematiken auszugehen, da die Unternehmensgruppe
einen unterdurchschnittlichen Entwicklungsstand
aufweist. Dieses Risiko ist ungleich hoher bei der
Unternehmensgruppe gegeniber Unternehmen, die
bereits marktfahig sind und Uber einen stabilen und
breiten Personalbestand verfigen. Der Wegfall einzelner
Schlusselpersonen, der schnelle Zugang neuer
Mitarbeiter, deren Migration sowie die generelle
Organisationsstruktur ist mit Unwagbarkeiten behaftet.
Die fortlaufende Entwicklung und Markteinfuhrung ist
daher weiterhin mit erheblichem zeitlichem und
finanziellem Aufwand verbunden. Die weiter zu
entwickelnden als auch neu zu entwickelnden Systeme
mussen, trotz externer Bereitstellungen wie etwa
offentlich verfugbare Indikatoren, Drittanbietersoftware
oder Entwicklungsmuster, weiterhin manuelle, teilweise
virtuelle Iterationsphasen durchlaufen sowie zur
Marktreife hin entwickelt und programmiert werden, was
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mitunter die Komplexitat des Entwicklungsfortschritts in
den kommenden Jahren insgesamt wesentlich erhoht.

Diese Risiken, des aus einem weiteren und zlgigen
Wachstum resultierenden Anstiegs der Komplexitat, wie
auch einer moglicherweise unzureichenden Kontrolle
kénnen sich erheblichem MaRe negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Unternehmensgruppe sowie mittelbar auf die Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern erheblich gefahrden.

2.25.3. Es besteht das Risiko, dass die
Unternehmensgruppe die (wachsende)
Komplexitdt des algorithmischen
Finanzmarkthandels, insbesondere in der

Algorithmen- und Softwareentwicklung, nicht
erfiillen kann.

Die Komplexitat in der Konzeption algorithmischer
Handelssysteme sowie des elektronischen
Finanzmarkthandels im Allgemeinen hat in den
vergangenen Jahren wesentlich zugenommen. Die
Entwicklung von algorithmischen Handelssystemen
erfordert ein Zusammenspiel vieler unterschiedlicher
Komponenten. Unter anderem kommen komplexe
quantitative  Analyseverfahren und Berechnungen,
adaptive Handelsalgorithmen, Handelslogiken und
Handelsanweisungen zur Anwendung, die eine Bewertung
dieser Handels- und Verfahrensweisen sowie eine
anschlieRende Implementierung in Software und/oder
Umsetzung der Software sowie Wartung zur Folge haben.
Der stark gestiegene Einsatz von anspruchsvollen
Technologien, Logiken und Systemen liefert in diesem
Zusammenhang erhebliche Risiken. Insbesondere sind
diese Anforderungen in zunehmenden Male von

qualifizierten Mitarbeitern und komplexen
hochentwickelten  Logiken, Programmcodes sowie
Informationstechnologien (IT-Systeme) abhangig. Es

bestehen Risiken im Hinblick auf die Inkorrektheit von
Logiken, Fehlinterpretationen beziehungsweise
Fehlprogrammierungen von Mitarbeitern sowie innerhalb
der Handelssysteme und/oder den IT-Systemen sowie

einer unerwarteten Konfrontation mit unublichen
Marktbedingungen und/oder Beschrankungen. Die
vorstehend beschriebenen Probleme,

Herausforderungen, Anforderungen und die mit der
Losung dieser Themen verbundenen Risiken und Kosten
stellen fir die Unternehmensgruppe bedeutsame Risiken
dar. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die von
der Unternehmensgruppe zuklUnftig entwickelten
Handelssysteme nicht erfolgreich sind oder keine
Fehlleistungen aufweisen, sodass das Risiko besteht, dass
die Unternehmensgruppe aus dem Vertrieb dieser
Systeme keine oder geringere Ergebnisse oder gar
unwiederbringliche  Verluste  erwirtschaftet. Die
wirtschaftliche Entwicklung der Unternehmensgruppe
hangt insbesondere von ihrer Fahigkeit ab, die
bestehenden Entwurfsdokumente und/oder
Struktogrammen in Quellcodes zu implementieren und
rechtzeitig innovative und effektive Lésungen zu schaffen,
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um auf die sich standig verandernden Anforderungen in
der Finanzbranche und des digitalen Marktes reagieren zu
kénnen. Moglicherweise stellt sich aber auch nach
Implementierung heraus, dass etwaige Ziele nicht erfullt
werden kdénnen. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass in den kommenden Jahren technische oder
allgemeine Probleme auftauchen, die zum Datum des
Prospekts nicht vorhersehbar sind, sodass sich die
Leistungsfahigkeit der zu entwickelnden Systeme und
Mechanismen verringert beziehungsweise ausfallt.
Veraltete Logiken und Handelssysteme, fehlende
technische Innovationen oder Schwierigkeiten in der
Entwicklung von effektiven Algorithmen konnen die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Unternehmensgruppe negativ beeinflussen.

Die Realisierung eines oder mehrerer der vorgenannten
Risiken kann sich jeweils in erheblichem Mal3e negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.6. Risiken im Zusammenhang mit dem
Personalbedarf, Wettbewerb, Haftung und
Umfeld der Unternehmensgruppe

2.2.6.1. Es besteht das Risiko, dass die
Unternehmensgruppe Schliisselpersonen und
dadurch Kompetenzen verliert.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin und aller
konzernanhangigen Gesellschaften hangt wesentlich von
der Qualifikation und dem Einsatz der geschaftsfihrenden
Personen und weiteren FUihrungskraften ab. Ein Risiko
ergibt sich bei Verlust von unternehmenstragenden
Personen beziehungsweise SchlUsselpersonen.
Insbesondere verstarkt sich dieses Risiko, da die
Unternehmensgruppe zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung weniger als 10 Mitarbeiter beschaftigt
hat und Kompetenzen entsprechend stark konzentriert
sind. Dieses Risiko besteht auch flr externe Mitarbeiter,
auf die die Unternehmensgruppe zuruckgreift. Wenn
diese jeweils ausfallen, kann es zu einem Wegfall von
Kompetenzen kommen und unter Umstanden zu einer
wesentlichen Anderung der verfolgten Geschéftspolitik
kommen. Auch kann nicht ausgeschlossen werden, dass
keine vergleichbar qualifizierten, geeigneten oder
verguteten Schlusselpersonen gefunden werden kénnen.
Aus der dominierenden Position des Alleineigentimers
der Konzernmutter entsteht zudem ein erhohtes Risiko
moglicher  unternehmerischer  Fehlentscheidungen
und/oder eines Verlusts.

Die vorgenannten Risiken kdénnen sich jeweils in
erheblichem MaBe negativ auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.
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2.2.6.2. Es besteht qualifizierter Personalbedarf, deren
Gewinnung  nicht  gesichert ist. Die
Unternehmensgruppe hat in der Vergangenheit
bereits intensive MafSnahmen zur Gewinnung

von Personal betreiben miissen.

Der Erfolg der Unternehmensgruppe steht insbesondere
in Abhangigkeit zu geeignetem Personal. Es bestehen
aufgrund bestehender Wachstums- und Expansionsziele
der Unternehmensgruppe sowie den schwierigen
Rahmenbedingungen in der Mitarbeitergewinnung in der
IT-Branche erhebliche Herausforderungen in der
Rekrutierung und der fortlaufenden Fihrung von
geeignetem und qualifiziertem Personal. Aus diesen
Grinden muss die Unternehmensgruppe gegenwartig
sowie zukinftig planmaRig hohere Kosten in die
Gewinnung, Schulung und Forderung der Mitarbeiter
investieren. Im Rahmen ihrer Unternehmensstrategie
verfolgt die Unternehmensgruppe vielfaltige
Wachstumsinitiativen.  Aufgrund  dieser intensiven
strategischen Ausrichtung und einem verhdaltnismaRig
geringen Bekanntheitsgrad der Unternehmensgruppe am
Arbeitsmarkt, erhohen sich ihre Aufwendungen
moglicherweise. Die Unternehmensgruppe hat in der
Vergangenheit bereits intensive MaRBnahmen zur
Gewinnung von Personal betreiben mdussen. Der
Wettbewerb um solche Mitarbeiter ist intensiv, und es
besteht keine Gewissheit, dass die Bemuhungen,
hochqualifiziertes Personal zu gewinnen und an sich zu
binden, kunftig kurzfristig erfolgreich sein werden. Somit
kommt der stetigen Verfigbarkeit von hochqualifizierten
Fachkraften eine besondere Bedeutung zu.

In den vergangenen Jahren griff die Gesellschaft bereits
auf externes Personal zurlck. Dies umfasste
insbesondere IT-Fachkrafte. Sollte dieses Personal
langfristig nicht selbst gewonnen werden kdnnen oder
nicht im erforderlichen Umfang zur Verfigung stehen,
kann die Unternehmensgruppe ihre Entwicklungs- sowie
Bereitstellungstatigkeiten nicht wie geplant ausfihren
und dadurch Umsatze nicht realisieren oder zukunftige
Lizenznehmer nicht gewinnen oder wieder verlieren.

Folglich hangt der Erfolg der Unternehmensgruppe von
der Fahigkeit ab, qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen, zu
schulen und zu halten. Es besteht das Risiko, dass
Konkurrenten potentielle Bewerber starker anziehen oder
sogar gut ausgebildete  Mitarbeiter bei der
Unternehmensgruppe abwerben.

Sollte es der Unternehmensgruppen nicht gelingen,
qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen und zu halten,
besteht das Risiko, dass sie nicht oder nur zu erhéhten
Personalkosten in der Lage sein wird, ihre
Entwicklungstatigkeiten weiterhin auszufihren sowie
zukunftige planmaRige Bereitstellungen anzubieten, neue
Entwicklungs- und Dienstleistungsmoglichkeiten zu
identifizieren und letztlich ihre Strategie erfolgreich
umzusetzen. Darlber hinaus besteht das Risiko, dass die
Unternehmensgruppe wissentlich oder unwissentlich
ungeeignetes Personal einstellt, das dann Fehler macht
und dem geschaéftlichen Erfolg durch Fehlentscheidungen



oder mangelnde Kompetenz schaden und ggf. sogar
Schadensersatzverpflichtungen nach sich ziehen.

Der Verlust von qualifiziertem Personal oder ein Anfall
héherer Akquisition- und/oder Vergutungskosten fur

Personal sowie ggf. Schadensersatzverpflichtungen
aufgrund von Fehlverhalten durch unqualifiziertes
Personal konnen dazu fUhren, dass die

Unternehmensgruppe ihrer Geschaftstatigkeit nicht wie
geplant oder nur mit héheren Kosten austben kann.

Der Eintritt dieser Risiken kann sich negativ auf die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Rickzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.63. Es besteht das Risiko, dass die
Unternehmensgruppe die fortwédhrenden und
notwendigen dynamischen Anpassungen der
Handelssysteme, unter Umstdnden strategisch,
personell, wirtschaftlich und/oder im Hinblick
auf vorhandenen Kompetenzen nicht umsetzen
kann.

Algorithmische Handelssysteme sowie die Entwicklung
von Software unterliegen regelmalRig vielfaltigen
Anforderungen im  Hinblick auf fortwahrende,
unregelmaRige oder dynamische Anpassungen, aufgrund
von strategischen soft- sowie hardwarebasierenden und
technischen Optimierungen sowie Regulierungen, die
jeweils auf verschiedensten Faktoren beruhen kdénnen
(siehe hierzu auch Ziffer 2.2.7). Die geforderten
Anpassungen kann die Emittentin beziehungsweise die
Unternehmensgruppe unter Umstanden strategisch,
personell, wirtschaftlich oder im Hinblick auf vorhandene
Kompetenzen nicht umsetzen. Unter Umstanden muss
die Unternehmensgruppe, um dem Wettbewerb
standhalten zu koénnen, schon bald die Anforderung
erfullen, bei der Entwicklung von Algorithmen kinstliche
Intelligenz anwenden zu kénnen. Die
Unternehmensgruppe definiert Finanzalgorithmen als
Verfahrensanweisungen, die anhand einer definierten
Abfolge von Szenarien zu Vorgaben von
Investmentprozessen fuhren kdénnen. Anpassungen an
diese Systematiken mitunter durch Parametrisierung
erfolgen manuell durch Anpassungen. Kinstliche
Intelligenz definiert die Unternehmensgruppe
dahingehend als maschinelles Lernen der Systeme,
insofern dass ein System Uber die AusfUhrung von
Algorithmen darUber hinaus selbststandig Anpassungen
vornehmen kann bzw. Strategien selbststandig erkennt,
beispielsweise Parametrisierungen demnach ohne
weitere menschliche Unterstitzung stattfinden. Anders
als bei herkémmlichen Algorithmen wird insofern kein
Losungsweg modelliert. Der Computer lernt selbststandig
die Struktur der Daten zu erkennen. Zwar hat die
Unternehmensgruppe hierzu schon Konzeptpapiere tber
mogliche Anforderungen im Marktumfeld erstellt sowie
erste Anforderungen umgesetzt, dennoch befinden sich
solche Systeme weder in der fortgeschrittenen
Entwicklungsphase noch verflgt die
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Unternehmensgruppe  Uber eine  entsprechende
Marktreife. Es besteht das Risiko, dass die
Unternehmensgruppe notwendige dynamische

Anpassungen der Handelssysteme, unter Umstanden
strategisch, personell, wirtschaftlich und/oder im Hinblick
auf vorhandenen Kompetenzen nicht umsetzen kann.
Diese Risiken erhdhen sich, wenn sich der Wettbewerb
schneller transformiert als prognostiziert.

Verstarkt wird dieses Risiko, da der alleinige
Geschaftsfihrer der Konzernmutter sowie den weiteren
Gruppenunternehmen, einschliel3lich der Emittentin,
diverse weitere Unternehmen fuhrt (siehe hierzu Ziffern
2.2.6.6, 4.2.3 sowie 4.2.4) und dadurch neben den
Interessenkonflikten moglicherweise schlechtere
Entscheidungen trifft und/oder weniger zeitliche
Ressourcen zur Verfigung stellen kann, als ein
Geschaftsfuhrer, der nur ein oder wenige Unternehmen
sowie eine oder wenige Branche(n) betreut.

Auch ist die Unternehmensgruppe davon abhangig
typische bzw. wiederkehrende Marktveranderungen zu
erkennen und einschatzen zu kdnnen. Hierzu muss sie
regelmalig die Markte analysieren und hierfur
notwendige FUhrungskrafte fur die Koordination solcher
MalRnahmen  gewinnen.  Anpassungen bei der
Unternehmensgruppe bestehen nicht nur im Hinblick auf
(teilweise unvorhersehbare) umzusetzende
Kundenvorgaben sowie Marktgegebenheiten. Ebenso
kénnen  fiskalpolitische  oder  aufsichtsrechtliche
Veranderungen, wie die geplante
Finanzmarkttransaktionssteuer oder verscharfte
Anforderungen an den Finanzmarkthandel, insbesondere
an den algorithmischen Handel, das Marktumfeld negativ
beeinflussen oder gar unattraktiv machen (siehe hierzu
auch Ziffer 2.2.7). Es ist daher nicht auszuschliel3en, dass
allgemeine Veranderungen in der Branche oder auch ein
sinkender Technologiestand negativen Einfluss auf
bestehende oder vorbereitete Vertrage der Emittentin
haben kénnten. Unter Umstanden tendieren die Markte
auch derart negativ, dass sich dies selbst durch
Anpassungen aus dem Einflussbereich der
Unternehmensgruppe nicht kompensieren lasst und/oder
ihr dies nicht gelingt. Diese, aber auch andere Faktoren,
kénnen die Rahmenbedingungen far den
Finanzmarkthandel, insbesondere im Hinblick auf die
Volatilitdat, von der algorithmische Handelssysteme
abhangig sind, verschlechtern. Insbesondere kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die
Rahmenbedingungen an den Finanzmarkten in Zukunft
aufgrund dieser Ereignisse oder anderen Einflussfaktoren
derart verschlechtern, sodass nicht ausgeschlossen
werden kann, dass sich die Emittentin und/oder die
gesamte  Unternehmensgruppe nicht erfolgreich
behaupten kann.

Die vorstehenden Risiken kdnnen die geschaftliche
Entwicklung der Unternehmensgruppe  zusatzlich
gefahrden und sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche
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aus den Schuldverschreibungen gegenuber den

Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.6.4. Die Unternehmensgruppe ist einem
zunehmenden Wettbewerb ausgesetzt.
Marktauftritt neuer Wettbewerber und
Marktverdridngung kénnen die Ertragschancen
schmdlern.

Der algorithmische Finanzmarkthandel ist zwar von einer
niedrigeren, aber insbesondere die IT-Branche ist von
einer hohen Wettbewerbsintensitat gekennzeichnet. Die
Entwicklung algorithmischer Handelssysteme ist gepragt
von laufenden Innovationen, Analysen sowie sich standig
verandernden Anpassungen in Bezug auf
Handelsalgorithmen, Architekturen, zielgruppengerechte
Front-, (ggf. Middleware-) und Backend-Losungen,
Aufsetzen von Testumgebungen aber insbesondere aber
auch moglichst automatisierte Risiko- und
Wahrscheinlichkeitsberechnungen sowie grundlegenden
Anforderungen im Hinblick auf die Entwicklung von
zuverlassigen und adaptiven Systemen. Auch entwickelt
die Unternehmensgruppe Systematiken zur verbesserten
Kursstellung. Wettbewerber bieten zunehmend ahnliche
Systeme an, daher kann dies zu Liquiditatsengpassen am
Handelsmarkt fihren, da identische Strategien etwaige
positive Effekte verwassern kdnnen, was die Effektivitat
und somit die Ertragschancen wesentlich einschrankt.
Durch den Marktauftritt neuer Wettbewerber kann es
aufgrund des steigenden Wettbewerbs daher ebenfalls zu
héheren  Kosten, insbesondere  durch  hoéhere
Personalkosten sowie zum Wegfall von potentiellen oder
bestehenden Geschaftspartnern, aber auch zum Wegfall
von Handelschancen kommen.

In den vergangenen Jahren sind vermehrt Wettbewerber
in den Markt von Anwendungssoftware zur Optimierung
von Handelsstrategien fir institutionelle Kunden
eingestiegen oder haben ihr Produktangebot in dieser
Hinsicht maRgeblich erweitert.

Dartiber hinaus kann es zu einer teilweisen oder
kompletten Marktverdrangung kommen. Im Falle einer
Realisierung dieser Risiken kdnnte sich dies nachteilig auf
die Geschaftsentwicklung der Unternehmensgruppe
sowie mittelbar in negativ auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.6.5. Der Ausfall wichtiger zukiinftiger
Geschidftspartner im Hinblick auf den Bezug
von Kompetenzen kann die

Unternehmensgruppe gefihrden.

Die Unternehmensgruppe ist bei ihrer Geschaftstatigkeit
auf externe Dienstleister im Bereich der Entwicklung und
Bereitstellung von Systemen angewiesen. Insbesondere
bezieht sie die Kursversorgung sowie weitere Software-,
Infrastruktur- und Hardware-Bestandteile von externen
Dienstleistern. Die Unternehmensgruppe hat in vielen
Bereichen noch keine eigene Infrastruktur aufgebaut
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und/oder geplant. Sollten die derzeitigen Vertragspartner
plotzlich  oder unerwartet ausfallen oder die
Geschaftsbeziehung beendet werden mussen, besteht die
Gefahr, dass durch einen damit verbundenen Wechsel
oder gar vollstandigen Wegfall Kompetenzen verloren
gehen konnten. Sofern neue Vertrdge mit anderen
Vertragspartnern abgeschlossen werden mussten,
kénnen diese gegebenenfalls nicht oder nur zu
schlechteren Konditionen verpflichtet werden. Dies kann
sich erheblich nachteilig negativ auf das Geschaftsmodell
der Unternehmensgruppe auswirken und sich somit
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der Zins-
und/oder Ruckzahlungsanspriche aus den
Schuldverschreibungen gegentber den Anleiheglaubigern
gefahrden.

2.2.6.6. Wegen der (teilweise bestehenden)
Personenidentitiit der Jjeweiligen
Funktionstriger bestehen im Hinblick auf die
Emittentin diverse Verflechtungstatbestinde
rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder

personeller Art.

Verflechtungen zwischen Organmitgliedern
beziehungsweise Gesellschaftern der Emittentin sowie
von Unternehmen, die gegebenenfalls mit der Emittentin
bedeutsame Vertrage abgeschlossen haben oder
anderweitig mit ihr nicht unwesentlich verbunden sind,
beinhalten auch immer die Maoglichkeit eines
Interessenkonflikts zwischen den betroffenen
Unternehmen und Personen. Es ist daher grundsatzlich
nicht auszuschlieRBen, dass die Beteiligten bei Abwagung
der unterschiedlichen, gegebenenfalls gegenlaufigen
Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie
treffen wiarden, wenn ein Verflechtungstatbestand nicht
bestinde.

Verflechtungstatbestande in rechtlicher, wirtschaftlicher
und/oder personeller Hinsicht bestehen bei der
Emittentin dahingehend, dass

- Herr Jan-Patrick Kriger, Geschaftsfihrer sowie
beherrschender (mittelbarer) Gesellschafter
diverser  Unternehmen, unter anderem
innerhalb der 123 Invest Unternehmensgruppe
sowie aulRerhalb der Unternehmensgruppe,

- Herr Jan-Patrick Kruger Geschaftsfuhrer und
beherrschender Gesellschafter der 123 Invest
Holding GmbH, die Alleingesellschafterin (100 %)
der Emittentin ist sowie Geschaftsfihrer und
beherrschender Gesellschafter der Unicorn
Ventures GmbH (95 %), die an diversen
Unternehmen beteiligt ist zu denen wesentliche
Verflechtungstatbestande bestehen,

- Herr Jan-Patrick Kriger neben dieser Stellung

Geschaftsfuhrer und mittelbarer
beherrschender Gesellschafter der Emittentin,
der 123 Invest  GmbH, 123 Invest

Finanzgesellschaft mbH, der 123 Invest
Handelssysteme GmbH, Ad Promotion UG sowie
Internet Value GmbH,



- Herr Jan-Patrick Krliger zudem Vorstand sowie
mittelbarer Hauptaktionar der PLAYT.net AG
sowie GeschaftsfUhrer der Quant Strategien
Handelsgesellschaft mbH und Ad Interactive UG
sowie

- Herr Jan-Patrick Kriger ebenfalls mittelbarer
Gesellschafter der Forward Mobility Group
GmbH, AutoNetwork 1 Technologies GmbH, B&K
Sportwagen Rheinland GmbH und der Intertech
Solutions GmbH sowie
Minderheitsgesellschafter der Zukunft Projekte
Holding GmbH ist.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass Herr Jan-Patrick Kriger
auch  Geschaftsfiuhrer oder Vorstand  weiterer
Gesellschaften wird, an denen sich die Emittentin
beabsichtigt zu beteiligen, in sie zu investieren und/oder
an sie Darlehen zu vergeben.

Wegen dieser auf Personenidentitdit beruhenden
Verflechtungen bestehen im Hinblick auf die Emittentin
diverse Verflechtungstatbestande rechtlicher,
wirtschaftlicher und/oder personeller Art. Verflechtungen
zwischen Organmitgliedern beziehungsweise
Gesellschaftern der Emittentin sowie von Unternehmen,
die gegebenenfalls mit der Emittentin bedeutsame
Vertrage abgeschlossen haben oder anderweitig mit ihr
nicht unwesentlich verbunden sind, beinhalten auch
immer die Moglichkeit eines Interessenkonflikts zwischen
den betroffenen Unternehmen und Personen. Es ist daher
grundsatzlich nicht auszuschlieRen, dass die Beteiligten
bei der Abwagung der unterschiedlichen gegebenenfalls
gegenlaufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen
gelangen, die sie treffen wirden, wenn ein
Verflechtungstatbestand nicht bestinde. Im gleichen
MaRe konnten hierdurch auch die Ertrage der Emittentin
- und damit die der Anleger - betroffen sein.

Insbesondere die Tatigkeit als Geschaftsfuhrer und
Vorstand fir andere Unternehmen kann beispielsweise
bei der Entscheidung, welches Unternehmen in welcher
Form und zu welchen Konditionen Vertrage schlief3t,
Investitionen tatigt und/oder erhalt oder welches
Unternehmen welche Technologien nutzt und/oder
Darlehen erhalt oder zurtickzahlt, zu Interessenkonflikten
fuhren. Die Internet Value GmbH finanziert investiv
finanzierte Unternehmen. Die Konzernmutter investiert in
Unternehmen der Unternehmensgruppe sowie investiv
finanzierte Unternehmen. Die Internet Value GmbH und
die Konzernmutter sowie Herr Jan-Patrick Kriger kdnnen
mafigeblichen Einfluss darauf nehmen, ob und wann
Darlehen an seitens der Internet Value und/oder

Konzernmutter an die Unternehmen der
Unternehmensgruppe  sowie investiv  finanzierte
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe

mittelbar an die Konzernmutter und somit an die
Emittentin zurtickgezahlt werden. Dies hat erheblichen
Einfluss auf die Liquiditatssituation der Emittentin zum
Zeitpunkt ihrer Falligkeiten gegeniber den
Anleiheglaubigern.
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Daruber hinaus bestehen wesentliche
Verflechtungstatbestande in rechtlicher und
wirtschaftlicher Hinsicht bei der Emittentin, als dass die
Emittentin Investitionen in die 123 Invest Holding GmbH
(Alleingesellschafterin) tatigt. Ferner wird mittelbar
und/oder unmittelbar in die 123 Invest GmbH, 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH und die 123 Invest
Handelssysteme GmbH, an denen die
Alleingesellschafterin der Emittentin unmittelbar oder
mittelbar beteiligt ist sowie in weitere investiv finanzierte
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe,
insbesondere in die Internet Value GmbH, AutoNetwork 1
Technologies GmbH, Intertech Solutions GmbH, Unicorn
Ventures GmbH, Quant Strategien Handelsgesellschaft
mbH sowie PLAYT.net AG, investiert, an denen Herr Jan-
Patrick Krlger unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist.
Auch diese Verflechtungstatbestande kénnen
insbesondere Interessenkonflikte tber die Art und Weise
der Investition, die Hohe der Investition, der Dauer der
Investition und dem wirtschaftlichen Nutzen der
Investition begrinden. Es ist nicht auszuschliel3en, dass
die Emittentin weitere unmittelbare oder mittelbare
Investitionen in Unternehmen tatigt, zu denen wesentliche
Verflechtungstatbestande in rechtlicher und
wirtschaftlicher Hinsicht bestehen.

Solche Entscheidungen liegen mdglicherweise nicht im
Interesse der Emittentin und kdnnen sich negativ auf die
Finanz-, Ertrags- und Vermogenslage der Internet Value
auswirken und sich somit mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Konzernmutter und Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Riickzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleihegldubigern wesentlich gefédhrden.

Ferner kdnnen wahrend des Platzierungszeitraums dieser
Schuldverschreibungen moglicherweise weitere
Vermdgensanlagen, Schuldverschreibungen oder andere
Finanzierungsinstrumente von Konzerngesellschaften,
von investierten beziehungsweise beteiligten
Unternehmen oder der Emittentin selbst begeben
werden, die mit diesen Schuldverschreibungen im
Wettbewerb stehen. Es besteht die Mdglichkeit, dass das
Interesse der entscheidenden Personen an der
Platzierung der anderen Schuldverschreibungen oder der
moglicherweise begebenen weiteren
Finanzierungsinstrumente groBer ist, als das Interesse an
der Platzierung dieser Schuldverschreibungen und etwa
die Konzernmutter dementsprechend nachteilige
Weisungen erteilt oder die Platzierung dieser
Schuldverschreibungen auf andere Art behindert.

2.2.6.7. Es besteht ein Risiko durch

Mediendarstellung.

negative

Es besteht das Risiko, dass durch eine negative mediale
Berichterstattung die offentliche Wahrnehmung der
Emittentin beeintrachtigt wird. Nicht auszuschlieRen ist,
dass in diesem Fall etwaige Refinanzierungen dieser oder
zukunftiger Schuldverschreibungen gefahrdet sind oder
sich die Marktpreise der Schuldverschreibungen
verschlechtern. Dieses Risiko kann sich z.B. verwirklichen,
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wenn Anleiheglaubiger ihre Schuldverschreibungen vor
Endfalligkeit verauRern oder wenn bei Endfalligkeit der
Schuldverschreibungen noch keine Refinanzierung
gesichert ist. Dies kann auch andere Unternehmen der
Unternehmensgruppe, gleich aus welchem Grund, treffen
und deren Reputation sich dann auch negativ auf die
Emittentin niederschlagt. Dieses Risiko ist erhoht, da die
123 Invest  Finanzgesellschaft ~mbH  ebenfalls
Schuldverschreibungen ausgegebene hat, die vor den
gegenstandlichen Schuldverschreibungen fallig werden
(siehe hierzu Ziffern 2.2.1.1 und 2.2.2.6). Dieses Risiko
besteht bei der Unternehmensgruppe insbesondere aber
nicht ausschlief3lich aufgrund der geringen Initiativen fur
mediale Kommunikation seitens der
Unternehmensgruppe. Die Risiken kénnen sich wesentlich
nachteilig  auf die  Geschaftsentwicklung  der
Unternehmensgruppe sowie negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und
folglich  die  Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.7. Rechtliches, steuerliches und regulatorisches
Risiko der Unternehmensgruppe

2.2.7.1. Es besteht das Risiko, dass die Emittentin
aufgrund bestehender oder neuer rechtlicher
Vorgaben nicht in der Lage ist, ihre
geschdftlichen Aktivitdten umzusetzen oder
aufgrund aufsichtsrechtlicher Mafnahmen
oder Erfordernisse gezwungen wire, ihre
geschdftlichen Aktivititen zu dndern oder

weitere Erfordernisse zu erfiillen.

Die Regulierung fur den Hochfrequenzhandel und den
algorithmischen Handel, zum Beispiel durch eine
Novellierung beziehungsweise Anderung von Gesetzen
oder die Einfuhrung einer geplanten
Finanztransaktionssteuer und/oder andere
fiskalpolitische Veranderungen konnen zukinftig zu
héheren Kosten und Investitionen oder Umstellungen
beziehungsweise Einstellung einzelner Geschaftsbereiche
innerhalb der Unternehmensgruppe fuhren. Unabhangig
von einer solchen unmittelbaren Anderung
aufsichtsrechtlicher Anforderungen, kann sich auch die
aufsichtsrechtliche Verwaltungspraxis in Bezug auf die von
der Gesellschaft entwickelten Handelssysteme wie auch
des regulatorischen Umfeldes der Gesellschaft andern.
Die Anderung aufsichtsrechtlicher Anforderungen oder
einer aufsichtsrechtlichen Verwaltungspraxis kann die
rechtliche Zulassigkeit einzelner oder aller Geschafte der
Unternehmensgruppe in Frage stellen und zudem auch zu
einem erheblichen Anstieg des Verwaltungsaufwands
fiihren. Dies gilt auch fur die mit derartigen Anderungen
einhergehenden erheblichen Beratungskosten in den
Bereichen Recht, Steuern, Rechnungslegung oder IT. Eine
Anderung der Geschéftstatigkeit und/oder die Erfillung
weiterer Erfordernisse konnte dazu fUhren, dass die
tatsachliche Entwicklung der Schuldverschreibungen und
der Emittentin nicht den Erwartungen der Emittentin wie
bei Umsetzung der urspringlichen Geschaftstatigkeit
entspricht.
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Beispielsweise konnten die Herstellung und Bereitstellung
algorithmischer Handelssysteme unter Aufsicht gestellt
werden und entsprechende Anzeige- und
Berichtspflichten auslésen. Méglicherweise kdnnten diese
auch verboten werden. Zwar werden die Herstellung und
Bereitstellung ~ der  entwickelten  Systeme  der
Unternehmensgruppe regulatorisch noch nicht erfasst,
fur Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die die
entwickelten Systeme verwenden gelten seit dem
03.01.2018 allerdings bereits neue Anzeigepflichten
aufgrund der Umsetzung der Finanzmarktrichtlinie MiFID
Il durch das Zweite Finanzmarktnovellierungsgesetz.
Unternehmen sind von diesen Anzeigepflichten betroffen,
wenn sie algorithmischen Handel im Sinne des § 80 Absatz
2 Satz 1 WpHG betreiben, oder wenn sie gemaR § 2 Absatz
30 WpHG einen direkten elektronischen Zugang (Direct
Electronic Access - DEA) zu einem Handelsplatz anbieten.
Soweit sich die regulatorischen Anforderungen an die
Verwender algorithmischer Systeme verscharfen, kdnnte
dies dazu fuhren, dass die Nachfrage nach den von der
Unternehmensgruppe entwickelten Produkten sinkt oder
entfallt. Zugleich kénnte eine Regulierung der
Unternehmensgruppe als Hersteller und Vertreiber
solcher Systeme dazu fihren, dass diese unrentabel
werden oder nicht mehr zulassig sind.

Die Realisierung eines oder mehrerer der vorgenannten
Risiken kann sich wesentlich nachteilig auf die allgemeine
Geschéftsentwicklung, insbesondere auch auf die
Geschaftsentwicklung der Lizenznehmer, wie aber auch
auf die allgemeine Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der
Zins- und/oder Rulckzahlungsanspriche aus den
Schuldverschreibungen gegentber den Anleiheglaubigern
gefahrden.

2.2.7.2. Es besteht das Risiko, dass die
Finanzierungstitigkeit der Emittentin rechtlich
eingeschrinkt wird oder als unzulissig
bewertet wird und es zu
Riickabwicklungsanordnungen kommt.

Die Emittentin begibt festverzinsliche
Inhaberschuldverschreibungen an eine Vielzahl von
Anlegern. Es handelt sich hierbei Uberwiegend um
naturliche Personen. Die Erlése dieser Emissionen dienen
zum einen der Finanzierung von Unternehmen der 123
Invest Gruppe, zum anderen werden die Erlése dazu
verwendet, Darlehen an Entwicklungspartner der 123
Invest Gruppe (Quant Strategien Handelsgesellschaft
mbH) sowie investiv finanzierte Unternehmen aulRerhalb
der Unternehmensgruppe zu begeben. Die Bedingungen
der Darlehen sehen einen qualifizierten Rangrucktritt vor,
d.h. der Darlehensgeber wird in der Insolvenz des
Darlehensnehmers erst nachrangig befriedigt. Aulerdem
darf der Darlehensgeber keine Anspriche aus dem
Darlehen geltend machen, wenn die Erfullung dieser
Anspruche die Insolvenz des Darlehensnehmers zur Folge
hatte.

Diese Strukturierung koénnte moglicherweise nach
zuklnftig geanderter Rechtslage, aber unter Umstanden



auch nach derzeitiger Rechtslage, eine Tatigkeit sein, die
eine Erlaubnis zum Beispiel zum Erbringen von
Finanzdienstleistungen (wie beispielsweise
Anlageverwaltung, Anlagevermittlung oder
Kreditgeschaft) gemaR § 32 Absatz 1 KWG oder nach § 20
KAGB erfordert oder sogar gesetzlich untersagt wird.

Beispielsweise ist Anlageverwaltung die Anschaffung und
Verduflerung von  Finanzinstrumenten fUr eine
Gemeinschaft von Anlegern, die nattrliche Personen sind
und bei denen der Entscheidungsspielraum bei der
Auswahl der Finanzinstrumente liegt und die Schwerpunkt
des angebotenen Produktes darstellen. Es findet die
Teilnahme dieser Anleger an der Wertentwicklung der
erworbenen Finanzinstrumente statt. Beispielsweise nach
§ 1 Abs. 1 Satz 1 KAGB ist Investmentvermdgen jeder
Organismus fur gemeinsame Anlagen, der von einer
Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemald
einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser
Anleger zu investieren und der kein operativ tatiges
Unternehmen aul3erhalb des Finanzsektors ist.

Nach Ansicht der Emittentin und ihren Beratern unterliegt
die Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
nicht den Anforderungen des 8 32 Absatz 1 KWG, § 20
KAGB oder sonstigen (aufsichts-)rechtlichen Vorgaben.

Ihren Geschaftsbetrieb betreibt sie ihrer Ansicht nach und
nach Ansicht ihrer Berater im Einklang mit den
anwendbaren (aufsichts-)rechtlichen Vorschriften. Die
Ansichten der Emittentin und ihrer Berater beruhen
jedoch lediglich auf Interpretation der derzeit gultigen
Gesetze und allgemeinen Verlautbarungen von
Aufsichtsbehérden und Gerichten. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Aufsichtsbehérden oder
Gerichte eine andere Beurteilung fur zutreffend erachten,
als die, die die Emittentin vertritt. Im schlimmsten Fall wird
der Emittentin ihr Geschaftsbetrieb untersagt und sie
unterliegt den Ruckabwicklungsanordnungen. Dieses
unvorgesehene Ereignis wirde ihre Liquiditatslage stark
verschlechtern. Eine RUckfihrung ware typischerweise
nicht moglich und sie ware zur Insolvenz gezwungen.

Doch selbst wenn sich die (aufsichts-)rechtlichen
Anforderungen mit Ankindigung und fir die Zukunft
andern, ist nicht sichergestellt, ob sie auch zukdinftig ihren
Geschaftsbetrieb unterhalten darf, beispielsweise da sie
keine Erlaubnis hierfir erhalt.

Die Realisierung eines oder mehrerer der vorgenannten
Risiken kann sich wesentlich nachteilig auf die
Geschaftsentwicklung sowie auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.
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2.2.7.3. Es besteht das Risiko, dass aufgrund von
Fehlprogrammierungen oder aus sonstigen
Griinden Gewdhrleistungs-, Garantieleistungs-
und Schadensersatzanspriiche gegeniiber der
Unternehmensgruppe, die mit Unwigbarkeiten

behaftet sind, entstehen.

Die von der Unternehmensgruppe vertriebenen Systeme
kénnen aufgrund unvorhergesehener Umstande wie z.B.
Fehlprogrammierungen nicht der vertraglich vereinbarten
Qualitat sowie Quantitat entsprechen.

Verstarkt wird dieses Risiko durch Optimierungssoftware,
die die Unternehmensgruppe entwickelt. Hierbei kann sie
(zukunftig) auf Technologien wie Hidden Layer (— Glossar)
im Rahmen des Einsatzes von kunstlicher Intelligenz (—
Glossar) und Unsupervised Learning (— Glossar) sowie
Brute Force (— Glossar) oder andere Technologien
zuruckgreifen. Im Ergebnis erhalten Anwender, im

Vertrauen darauf, dass (im Hintergrund) richtige
Berechnungen vorgenommen worden sind,
entsprechende Berechnungsergebnisse und leiten

hieraus Handelsentscheidungen ab. Zukulnftig ist geplant,
dass die Software sogar unmittelbare
Handelsempfehlungen,  etwa unter  Anwendung
kiinstlicher Intelligenz, herleiten. Sofern Berechnungen
bzw. Programmierungen fehlerhaft sind, kann dies trotz
etwaiger Haftungsausschlisse zu Schadensersatz- oder
Regressanspriichen gegen Gesellschaften der
Unternehmensgruppe fihren. Es kann, unabhangig von
einem Ausschluss der Haftung, stets zZu
Haftungsansprichen aufgrund grober Fahrlassigkeit
kommen. Auch kénnen vereinbarte Haftungsausschlisse
unwirksam sein.

Dies kann zu Schadensersatz- oder Regressansprichen
gegen Gesellschaften innerhalb der
Unternehmensgruppe fihren.

Es bestehen Risiken im Hinblick auf inhaltliche Fehler von
Algorithmen (wie zum Beispiel Berechnungsfehler,
Logikfehler ~ oder  Programmierfehler  gegenulber
anderslautender Anforderungen), andererseits aufgrund
zuklnftig geplanter Bereitstellungen von IT-Systemen im
Zusammenhang mit der Verflugbarkeit von etwaigen
Datenverbindungen, Kursversorgungssystemen, Servern
sowie technischen Funktionsweisen, insbesondere aber
nicht ausschlieBlich sofern die Unternehmensgruppe als
Servicegeberin fungiert.

Die Unternehmensgruppe schuldet dabei vertraglich
regelmaRBig die branchentbliche Sorgfalt bei der
Herstellung von Algorithmen und/oder Software, wobei
die Unternehmensgruppe versuchen wird darauf
hinzuweisen, dass Software niemals fehlerfrei hergestellt
werden kann. Dies schlie3t eine Haftung jedoch nicht aus.
Auch ist ein Haftungsausschluss aufgrund Vorsatz oder
grober Fahrlassigkeit nicht ausgeschlossen. Ebenfalls
werden die Konzernmutter und Gesellschaften innerhalb
der Unternehmensgruppe im Rahmen der
Bereitstellungen von Systemen, etwa durch Vermietungen
oder VerduBerungen oder damit im Zusammenhang
stehende Geschéfte, teilweise Garantien und/oder
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Gewahrleistungen abgeben, weshalb bei Eintritt eine
Inanspruchnahme droht.

Die vorgenannten Risiken kdnnen sich jeweils negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.7.4. Anderung der
Rahmenbedingungen MiFID Ii

regulatorischen

Die Richtlinie »MiFID ll«ist eine Richtlinie der Europaischen
Union (EU) zur Harmonisierung der Finanzmarkte im
europaischen Binnenmarkt. Die Anwendung von MiFID Il
ist seit dem 3. Januar 2018 in Kraft getreten ist. Die
Implementierung der Richtlinie in nationales Recht
erfolgte durch das zweite Finanzmarktnovellierungsgesetz
(2. FiMaNoG). Ein GroRteil der Veranderungen zielt darauf
ab, den Anlegerschutz und die Aufsicht der Markte zu
starken wie auch den bilateralen Handel mit
Finanzinstrumenten (OTC) vermehrt Uber regulierte
Plattformen abzuwickeln. Fiar das algorithmische
Eigengeschaft sind insbesondere die mit der MIFID Il
verbundenen Anforderungen durch die
Regulierungspflicht des EU-Geschaftes wie auch sich

verandernde  Marktmikrostrukturen relevant. Die
Vorgaben und die Berechnung fir das Order-
Transaktionsverhaltnis und die

MindestpreisanderungsgrolRe wurden weiter konkretisiert
und mit den europaischen Vorgaben harmonisiert. Es
bestehen Risiken, dass durch weiterhin ausstehende
Implementierungsfragen hohere Anforderungen als
geplant entstehen sowie Unternehmen innerhalb der
Unternehmensgruppe oder Unternehmen, die die
Technologie der Unternehmensgruppe in diesem Umfang
zukunftig nutzen kénnten und Mitglieder
beziehungsweise Teilnehmer eines organisierten Marktes
oder multilateralen Handelssystems beziehungsweise
Inhaber eines direkten elektronischen Zugangs zu einem
Handelsplatz sind, die erhohten Herausforderungen
grundsatzlich erfillen muassen und diese zu einem
erhohten Aufwand bei der Unternehmensgruppe fuhren.
Es bestehen Risiken im Hinblick auf erhohte
Beratungskosten sowie im Hinblick auf erhdhte
Aufwendungen fur die technische Umsetzung.

Die Risiken kdnnen sich wesentlich nachteilig auf die
Geschaftsentwicklung der Unternehmensgruppe sowie
mittelbar in erheblichem Male negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.7.5. Risiko im Zusammenhang mit der Einfiihrung

einer Finanztransaktionssteuer

Die Europadische Kommission hat Anfang 2013 den
Vorschlag von elf EU-Landern fir eine Richtlinie Gber die
Umsetzung einer verstarkten Zusammenarbeit im Bereich
der  Finanztransaktionssteuer = angenommen. Bei
Verabschiedung der EU-Richtlinie und Umsetzung in
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deutsches Recht ist nach derzeitigem Kenntnisstand
davon auszugehen, dass Transaktionen mittels
algorithmischen Handelssystemen, zumindest zum Teil,
eine Finanztransaktionssteuerpflicht auslésen kdnnen.
Dies hatte je nach Umfang der Steuer signifikanten
Einfluss auf die Handelsvolumina, Funktionsweisen und
unter Umstanden auch auf die Volatilitdit an den
Finanzmarkten.  Derzeit ist insbesondere nicht
gewahrleistet, ob unter Umstdnden untertagig von
bestimmten Verrechnungen profitiert werden kann, was
die negativen Auswirkungen auf die Ertragslage verringern
kénnte. Eine Einflhrung der Finanztransaktionssteuer ist
bis zum Datum dieses Prospekts nicht erfolgt und der
Fortgang des Verfahrens zur EinfUhrung eines
gemeinsamen Finanztransaktionssteuersystems ist zum
aktuellen Zeitpunkt noch nicht absehbar. Zuletzt hat das
Bundesfinanzministerium am 9. Dezember 2019 den an
der Verstarkten Zusammenarbeit beteiligten Staaten
einen finalen Vorschlag fur einen Richtlinientext zur
EinfGhrung einer Finanztransaktionssteuer vorgelegt.
Nach den der Emittentin vorliegenden Informationen soll
hierin geplant sein, dass auf Aktienkaufe eine Steuer in
Hoéhe von 0,2 Prozent des Transaktionsvolumens anfallen
soll. Ein genauer Zeitpunkt fUr die Einflihrung einer
Finanztransaktionssteuer steht noch nicht fest. Eine
Besteuerung von Derivaten wurde in der Meldung des
Bundesfinanzministeriums vom 10. Dezember 2019
hingegen nicht erwahnt. Bislang haben sich die Lander
nicht auf einen Anwendungsbereich oder
EinfGhrungstermin geeinigt, sodass keine vorbereitenden
MalRnahmen getroffen werden konnten. Aufgrund des
Mangels an offentlich verfigbaren Informationen kénnen
zum derzeitigen Zeitpunkt keine verlasslichen Aussagen in
Bezug auf die Einfihrung einer Finanztransaktionssteuer
getroffen werden. Im Fall der Einfihrung einer
Finanztransaktionssteuer, insbesondere auf
Termingeschéafte, kdnnte sich dies jedoch wesentlich
nachteilig  auf  die  Geschaftsentwicklung  der
Unternehmensgruppe sowie mittelbar wesentlich negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der Zins-
und/oder Ruckzahlungsanspruche aus den
Schuldverschreibungen gegenuber den Anleiheglaubigern
gefahrden. Dies gilt entsprechend fiir die Einfuhrung
anderer neuer Steuern.

2.2.7.6. Risiko aus der Novellierung bzw. Anderung des

Hochfrequenzhandelsgesetzes

Anforderungen aus der Finanzmarktrichtlinie finden in der
Bundesrepublik bereits seit der Einfihrung des
Hochfrequenzhandelsgesetzes 2013 ihre Anwendung.
Dieses Gesetz regelt aufgrund der allgemeinen Bedeutung
des fortgeschrittenen elektronischen Handels und der
gestiegenen Effizienz der automatisierten
Orderausfihrung die Aufsicht Gber den algorithmischen
Handel. Der deutsche Gesetzgeber hat im Vorgriff auf die
Uberarbeitung der MiFID-Richtlinie das
Hochfrequenzhandelsgesetz erlassen, welches seit April
2014 unter anderem eine Kennzeichnungspflicht von
Orders vorsieht, die durch Algorithmen automatisch



generiert wurden. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des
Prospekts sind die Handelssysteme die
Unternehmensgruppe (noch) nicht vom
Hochfrequenzhandelsgesetz betroffen, da bei diesen
keine Entscheidung des Systems vorliegt, da vor
Einleitung, Erzeugung, Weiterleitung oder Ausfuhrung von
Auftrédgen eine menschliche Intervention erforderlich ist.
Es bestehen jedoch Risiken im Hinblick auf erhdhte
Beratungskosten sowie im Hinblick auf Aufwendungen fur
die technische Umsetzung bei einer Erweiterung oder
Anderung des Geschaftsmodells der
Unternehmensgruppe sowie bei einer etwaigen
Novellierung beziehungsweise Anderung dieses Gesetzes.
Die Risiken konnen sich nachteilig auf die
Geschaftsentwicklung der Unternehmensgruppe sowie
mittelbar negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriuche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.7.7. Aligemeine Gesetzgebung, Marktverhiltnisse

und steuerliche Risiken

Zukiinftige anderweitige Anderungen der zum Datum des
Prospekts geltenden nationalen und europdischen
Gesetze, Verordnungen und Richtlinien sowie deren
Auslegung kénnen nicht ausgeschlossen werden. Auch die
Entwicklung der Steuergesetze sowie abweichende
Gesetzesauslegungen durch Finanzbehdrden, unterliegen
in ihrer verwaltungstechnischen Anwendung einem
stetigen Wandel. Zuklnftige Gesetzesanderungen sowie

abweichende Gesetzesauslegungen durch
Finanzbehdérden und  -gerichte  kdnnen nicht
ausgeschlossen werden. Die Emittentin sowie die

weiteren Gesellschaften der Unternehmensgruppe sind
der Ansicht, dass ihre Steuererkldrungen im Einklang mit
den anwendbaren Rechtsvorschriften abgegeben wurden.
Gleichwoh!l kann nicht ausgeschlossen werden, dass
aufgrund abweichender Beurteilung der Sach- und
Rechtslage durch die Steuerbehdrden die Emittentin

und/oder andere Gesellschaften der
Unternehmensgruppe Steuernachzahlungen zu leisten
haben. Wesentliche Unternehmen der

Unternehmensgruppe befinden sich zum Zeitpunkt der
Aufstellung des Prospekts in Einspruchsverfahren im
Hinblick auf die Frage der Passivierung von
Verbindlichkeiten bei der Vereinbarung eines einfachen
oder  qualifizierten  Rangricktritts  sowie  dem
Verlustabzugsverbot  von  betrieblich  veranlassten
Termingeschaften. Es bestehen Mehrbelastungen infolge
von Rechtsverfolgungskosten, da die Emittentin gegen die
Entscheidungen der Finanzbehorden Rechtsmittel einlegt
hat beziehungsweise den weiteren Rechtsweg beschreitet.
Dies, aber auch die eine letztendlich negative Beurteilung
der Sach- und Rechtslage kénnen die Zins- und
Riickzahlungen aus den Schuldverschreibungen an den
Anleihegldubiger vermindern. Insoweit kénnen fur die
Emittentin und insbesondere fir die betroffenen und
weiteren Unternehmen der Unternehmensgruppe auch
nachteilige Anderungen des Gesetzes beziehungsweise
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bei abweichender Beurteilung der Sach- und Rechtslage
durch die Steuerbehdérden oder Gerichte negative
Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit und/oder die
Ertragslage haben und sich jeweils in negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenulber den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.2.8. Geschdfts- und branchenspezifische Risiken der
derzeitig investiv finanzierten Unternehmen
auferhalb der Unternehmensgruppe sowie
Risiken aus der operativen Geschdftstdtigkeit der
derzeitig  wesentlich investiv  finanzierten
Unternehmen

Nachfolgend werden die wesentlichen geschafts- und
branchenspezifischen Risiken bzw. Risiken, die sich aus

der individuellen Geschaftstatigkeit der jeweiligen
ausgewahlten investiv  finanzierten  Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe ergeben,

beschrieben. Die nachfolgenden Beschreibungen sind
daher nach den einzelnen wesentlichen investiv
finanzierten Unternehmen auBBerhalb der
Unternehmensgruppe unterteilt und beschreiben die
jeweiligen operativen Risiken dieser Unternehmen, die
sich aufgrund der unmittelbaren und/oder mittelbaren
Finanzierung durch die Emittentin ergeben.

Die Auswahl beschrankt sich auf ausgewahlte wesentliche
Risiken sowie ausgewahlte wesentliche investiv finanzierte
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe, die
fur die Bewertung der Ruckzahlungsrisiken gegenuber
den Glaubigern und somit im mittelbaren Verhéltnis zur
Emittentin aus Sicht der Emittentin wesentlich sind. Die
Darstellung ist insofern nicht vollstdndig und
abschlielend. Dargestellte Risiken kénnen sinngemaf}
auch andere investive Unternehmen betreffen, die
nachfolgend nicht genannt werden.

Die nicht individuellen Risiken, also Risiken aus der
Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen
gegenuber investiv finanzierten Unternehmen aulRerhalb
der Unternehmensgruppe, die in der Regel gleichermallen
auf die zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
bestehenden sowie zukinftigen investiv finanzierten
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe zu
Ubertragen sind, werden unter Ziffer 2.2.2 beschrieben.
2.2.8.1. Branchenspezifische Risiken sowie Risiken
aus der operativen Geschaftstatigkeit der
Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH
(nachfolgend »Quant Strategien«)

2.2.8.1.1. Es besteht fiir die Quant Strategien das Risiko,
dass sich ihre Forschungs- und
Entwicklungsaktivititen als nicht werthaltig
herausstellen und sie nicht in der Lage ist
langfristig Ertrige zu erzielen.

Die Quant Strategien entwickelt gemeinsam mit der
Unternehmensgruppe Software. Hierfur wurde die Quant
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Strategien Uber die Konzernmutter wesentlich investiv
mittels qualifiziertem Rangricktritt finanziert. Zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung belaufen sich die
Verbindlichkeiten aus diesen Darlehen auf 1,47 Mio. Euro.

Diese Software soll die Quant Strategien planmaRig dafur
nutzen kdnnen, um eigene Investitionen in Finanzanlagen
tatigen zu kdnnen. Die Software soll im Kern die Analyse,
die Optimierung sowie den automatisierten Handel von
Finanzprodukten (zunachst planmalig vorwiegend
Futures - u.a. Indizes und Rohstoffe - sowie Wahrungen)
umfassen. Die Software ist noch nicht marktreif und es
besteht das Risiko, dass diese niemals marktreif wird
(siehe hierzu Ziffer 2.2.5.1). Doch selbst wenn die Software
marktreif wird, ist nicht gewahrleistet, dass die Quant
Strategien diese Software auch erfolgreich nutzen und
erfolgreiche Strategien entwickeln kann, was sich negativ
auf die Geschaftstatigkeit der Quant Strategien auswirken
und mithin ihre Umsatz- und Ertragslage belasten kénnte.
Dies wirkt sich auch unmittelbar auf die Fahigkeit aus, die
ihr gewahrten Darlehen gegenuber der
Unternehmensgruppe zurlckzahlen zu kénnen.

Die Fahigkeit Darlehen gegenuber der
Unternehmensgruppe  zurlckzufihren, hangt im
Wesentlichen davon ab, dass die Quant Strategien die
Softwareentwicklungen gemeinsam mit der
Unternehmensgruppe zur Marktreife fuhrt und

erfolgreich nutzen kann. Dies ist ungewiss und mit
Unwagbarkeiten behaftet (siehe hierzu Ziffer 2.2.8.1.2). Es
besteht daher Ungewissheit, ob die Quant Strategien
jeweils jemals in der Lage sein wird, nachhaltige Gewinne
zu erwirtschaften. Fir den Anleger besteht das Risiko, dass
die Quant Strategien gegenuber der
Unternehmensgruppe ausfallt und seine Anspriche auf
Zins- und/oder Ruckzahlung nicht oder nicht in der
geplanten Hohe bedient werden.

Die vorstehenden Risiken kénnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Quant Strategien haben und sich somit
mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin
und der weiteren Gruppenunternehmen auswirken und
folglich  die  Bedienung der Zins- und/oder
Riickzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenulber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.1.2. Die Quant Strategien unterliegt als
Entwicklungspartner der
Unternehmensgruppe vielfiltigen Risiken, die
auch die Unternehmensgruppe betreffen.

Die Quant Strategien hat mit der 123 Invest
Handelssysteme GmbH einen Forschungs- und
Entwicklungsvertrag abgeschlossen. Ziel dieses

Forschungs- und Entwicklungsvertrages ist es, dass die
Parteien gemeinsam Software entwickeln und die Quant
Strategien die Moglichkeit hat, diese als Lizenznehmer zu
nutzen.

Die Quant Strategien unterliegt hierbei ahnlichen Risiken,
die auch die Unternehmensgruppe betreffen,
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insbesondere hat die Quant Strategien auch die
nachfolgenden Risiken:

- Es bestehen Risiken, die sich aus der
Geschaftstatigkeit ergeben, insofern, dass die
Funktionsweise von Strategien von den
generellen Rahmenbedingungen und
Entwicklungen der globalen Finanzmarkte
abhangig ist (siehe hierzu Ziffer 2.2.3.1) und die
Quant Strategien von stérungsfreien und
volatilen Finanzmarkten abhangig ist.

- Es bestehen Risiken im Hinblick auf den Ausfall
von EDV- und Internet-Systemen sowie IT-
Angriffen (siehe hierzu Ziffer 2.2.3.2), insofern,
dass die Risiken, die die Unternehmensgruppe
betreffen auch die Quant Strategien betreffen.

- Es besteht ein Inflations- sowie Deflationsrisiko
sowie Risiko eines steigenden Zinsumfelds,
insofern, dass die Strategien der Quant
Strategien auf ein Niedrigzinsumfeld, wie es
zuletzt  vorherrschte,  prognostiziert und
ausgerichtet. Sollte zukunftig das allgemeine
Zinsniveau weiter ansteigen oder weiterhin auf
diesem gegenuber der Vorjahre vergleichsweise
hohem Niveau stagnieren, kénnte sich dies
nachteilig  auf die  Geschaftsentwicklung
auswirken. Inflations- sowie Deflationsrisiken
kdénnen ebenfalls nicht Gber Trading-Strategien
kompensiert werden.

- Es bestehen Risiken, da Zahlungsstrome auch in
Fremdwahrungen erfolgen, insbesondere wenn
an auslandischen Mérkten (u.a. USA oder Asien)
gehandelt wird.

Es bestehen Risiken, da die Software noch nicht
marktreif ist (siehe hierzu Ziffer 2.2.5.1)

- Es besteht das Risiko, dass die Quant Strategien
die (wachsende) Komplexitat des
algorithmischen Finanzmarkthandels,
insbesondere in der Algorithmenentwicklung,
nicht erftllen kann (siehe hierzu Ziffer 2.2.5.3).

Die vorstehenden Risiken kdénnen sich jeweils in
erheblichem Malie negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Quant Strategien und somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Konzernmutter und
Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der Zins-
und/oder Ruckzahlungsanspriche aus den
Schuldverschreibungen gegentiber den Anleiheglaubigern
wesentlich gefahrden.

2.2.8.1.3. Die Quant Strategien unterliegt den Risiken
eines Lizenznehmers.

Die Quant Strategien unterliegt den in diesem Prospekt
beschriebenen Risiken eines Lizenznehmers (siehe hierzu
Ziffer 2.2.4).

Der Eintritt dieser Risiken konnte sich jeweils in
erheblichem Malie negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Quant Strategien und somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Konzernmutter und
Emittentin auswirken und folglich die Bedienung der Zins-



und/oder Ruckzahlungsanspriche aus den
Schuldverschreibungen gegenuber den Anleiheglaubigern
wesentlich gefahrden.

2.2.8.1.4. Interessenkonflikte in rechtlicher,
wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bei
der Quant Strategien

Wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher,

wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bestehen bei der
Quant Strategien insofern, als dass Herr Jan-Patrick Krger
Geschaftsfuhrer ist und Geschaftsfuhrer bzw. Vorstand
diverser weiterer Unternehmen ist.

Herr Jan-Patrick Kriger ist neben dieser Stellung zudem
Geschaftsfihrer bzw. Vorstand und/oder beherrschender
Gesellschafter weiterer Unternehmen (siehe hierzu Ziffern
2.2.6.6, 4.2.3 sowie 4.2.4). Es ist daher grundsatzlich nicht
auszuschliel3en, dass die Beteiligten bei der Abwagung der
unterschiedlichen gegebenenfalls gegenlaufigen
Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie
treffen wirden, wenn ein Verflechtungstatbestand nicht
bestiinde.

Solche Entscheidungen liegen mdglicherweise nicht im
Interesse der Quant Strategien und/oder der Emittentin
und koénnen sich negativ auf die Finanz-, Ertrags- und
Vermogenslage der Quant Strategien auswirken und sich
somit mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der
Gruppenunternehmen, insbesondere der Emittentin,
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenulber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.2. Branchenspezifische Risiken sowie Risiken
aus der operativen Geschaftstatigkeit der
Internet Value GmbH (nachfolgend »Internet
Value«)

2.2.8.2.1. Es besteht fiir die Internet Value das

erhebliche Ausfallrisiko von Forderungen und
Darlehen, verstirkt wird dieses Risiko
aufgrund der Vergabe von Darlehen mit
qualifiziertem Rangriicktritt an junge, zum Teil
bilanziell iiberschuldete, investiv finanzierte
Unternehmen auferhalb der
Unternehmensgruppe, da im Falle des
Vorliegens von Zahlungsvorbehalten keine
Zahlungen zum eigentlichen Zahlungstermin
mangels Vorliegens eines Anspruchs von dem
Jjeweiligen Schuldner verlangt werden kénnen
und dies die Riickzahlungsrisiken der
Schuldverschreibungen wesentlich erhéht.

Die Internet Value tatigt Beratungsleistungen aus denen
regelmaBig Forderungen gegenlber Unternehmen
erwachsen, die mitunter im nachfolgenden beschrieben
werden. Neben dieser Beratungstatigkeit vergibt die
Internet Value qualifiziert nachrangige Darlehen im
wesentlichen Umfang an weitere investiv finanzierte
Unternehmen aul3erhalb der Unternehmensgruppe, die
sich Uberwiegend noch in einer frihen
Unternehmensphase befinden (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.1).
Die noch jungen Unternehmen greifen zur Finanzierung
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ihrer operativen Geschaftstatigkeit bzw. zur Finanzierung
ihres Wachstums auf eine nicht fristenkongruente
Finanzierung zurtck (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.6), verfiigen
zum Grof3teil Uber ein negatives Eigenkapital (siehe hierzu
Ziffer 2.2.2.1) und eine dauerhafte Profitabilitat ist noch
nicht abzusehen (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.5). Das Risiko
eines Forderungs- oder Zahlungsausfalls ist bei diesen
Unternehmen wesentlich erhéht, da durch die noch nicht
dauerhafte Profitabilitat sowie die nicht fristenkongruente
Finanzierung das zur Verfugung gestellte Kapital die
Ertrdge aus Beratungsleistungen oder der operativen
Tatigkeit des Unternehmens aufgezehrt werden kénnten.

Die Verwendung einer qualifizierten Rangrucktrittsklausel
in einem Darlehensvertrag bewirkt eine Wesensanderung
der Geldhingabe vom bankgeschéftstypischen Darlehen
mit unbedingter Ruckzahlungsverpflichtung hin zur
unternehmerischen Beteiligung mit einer
eigenkapitaldhnlichen Haftungsfunktion (siehe hierzu
Ziffern 2.2.2.2 und 2.2.1.2).

Die AutoNetwork 1 Technologies GmbH hat von der
Internet Value GmbH ein qualifiziert nachrangiges
Darlehen in Hohe von 0,18 Mio. Euro erhalten, die
Intertech Solutions GmbH hat von der Internet Value
GmbH ein qualifiziert nachrangiges Darlehen in Hohe von
5,55 Mio. Euro erhalten. Die Unicorn Ventures GmbH hat
ein qualifiziert nachrangiges Darlehen in Hohe von 0,12
Mio. Euro, die PLAYT.net AG ein qualifiziert nachrangiges
Darlehen in H6he von 0,89 Mio. Euro sowie die Zukunft
Projekte Holding GmbH ein qualifiziert nachrangiges
Darlehen in HOhe von 0,23 Mio. Euro, jeweils zur
Finanzierung von Investitionen sowie laufender Geschéfte
von der Internet Value GmbH erhalten. Im Jahresabschluss
der AutoNetwork 1 Technologies GmbH wird fiir das
Geschéftsjahr  zum  31. Dezember 2020 ein
Jahresfehlbetrag in Hoéhe von rd. 0,04 Mio. Euro
ausgewiesen, was dazu gefuhrt hat, dass sich ein
negatives bilanzielles Eigenkapital zum 31. Dezember
2020 von rd. 0,19 Mio. Euro entwickelt hat. Im
Jahresabschluss der Internet Value GmbH wurde flr das
Geschéftsjahr  zum  31. Dezember 2020 ein
JahresUberschuss in Héhe von rd. 0,13 Mio. Euro
ausgewiesen, sodass sich das negative bilanzielle
Eigenkapital auf rd. 0,22 Mio. Euro verringert hat.
Aktuellere Informationen liegen zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung nicht vor, da sich die Jahresabschliisse
in der Korrektur befinden. Es ist jedoch davon
auszugehen, dass sich die Vermdgens-, Ertrags- und
Finanzlage nicht verbessert und sich méglicherweise auch
weiter verschlechtert hat, so dass dem Anleger keine
zuverlassigen historischen Finanzinformationen der
wesentlich investiv finanzierten Unternehmen auf3erhalb
der Unternehmensgruppe zur Bewertung dieser
Schuldverschreibungen zur Verfligung stehen.

Die Unicorn Ventures GmbH, Intertech Solutions GmbH,
Ad Interactive UG, Forward Mobility Group GmbH, Zukunft
Projekte Holding GmbH sowie PLAYT.net AG wurden
jeweils im Jahr 2021 oder spater gegrindet. Es liegen
jeweils noch keine finalen Jahresabschlisse oder
Zwischenabschlisse vor. Die Gesellschaften haben im
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Rahmen ihrer Grindungs- und Entwicklungsphase sowie
etwaigen Expansionsphase zunachst ebenfalls jeweils
Verluste erzielt. Es ist davon auszugehen, dass die
Gesellschaften zunachst nicht profitabel sind und
voraussichtlich aufgrund ihrer planmaRigen
Expansionsstrategien zukunftig UGber ein negatives
Eigenkapital verfugen.

Insofern verfiigen die durch die Internet Value investiv
finanzierten Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe Uber ein negatives Eigenkapital
und/oder sind derzeit nicht profitabel.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es den investiv
finanzierten Unternehmen aufgrund der derzeitigen
finanziellen Situation, nicht gelingen kdnnte, ihren
Zahlungsverpflichtungen, bestehend aus der Bedienung
von Zins sowie Ruckzahlung des Kapital, nachkommen zu
kénnen. Es kdnnte dazu kommen, dass die Internet Value
die Ruckzahlung der ausgegebenen Darlehen fordert,
jedoch aufgrund des qualifizierten Rangrucktritts nicht
einfordern kann (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.2). Die Schuldner
der Internet Value waren theoretisch zur Insolvenz
gezwungen und dadurch greift die vorinsolvenzliche
Durchsetzungssperre (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.2).

Auch koénnen Forderungen ausfallen, selbst wenn kein
qualifizierter Rangrucktritt vereinbart worden ist.

Da Gruppenunternehmen, insbesondere die 123 Invest
GmbH, die von der Emittentin mittelbar und/oder
unmittelbar zur Verfigung gestellte Darlehen an
Unternehmen, unter anderem wesentlich an die Internet
Value, weiterreicht, treffen Risiken, die die Internet Value
unmittelbar oder mittelbar treffen auch die jeweiligen
Gruppenunternehmen und folglich auch die Emittentin
und die Anleiheglaubiger. Im schlimmsten Fall kommt es
zum Totalausfall der in die Internet Value investierten
Mittel.

Sollten Forderungen der Internet Value ausfallen, kénnte
sich dies nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Internet Value und sich somit mittelbar auf
die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der weiteren
Gruppenunternehmen auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.2.2. Risiken aus der Vergabe von quadlifiziert
nachrangigen Darlehen durch die Internet
Value an investiv finanzierten Unternehmen
auflerhalb der Unternehmensgruppe unter der
Aufnahme von Fremdkapital.

Die Internet Value nimmt zur Finanzierung der Vergabe
von Darlehen an die investiv finanzierten Unternehmen
auBerhalb der Unternehmensgruppe Fremdkapital,
insbesondere von der 123 Invest GmbH, als wesentliches
Gruppenunternehmen der Unternehmensgruppe, auf.

Die Internet Value kann aufgrund des qualifizierten
Rangricktritts  in  den  Nachrangdarlehen  nur
eingeschrankt mit einer Zahlung von Zinsen und einer
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Ruckzahlung bei Endfalligkeit rechnen (siehe hierzu Ziffer
2.2.2.2). Daher ist die Internet Value von der
wirtschaftlichen Situation der Darlehensnehmer und
insbesondere auch von ihrer Liquiditatslage unmittelbar
abhangig. Fur die Internet Value besteht das Risiko, dass
sie keine punktlichen Zahlungen oder nur Teilzahlungen
erhalt. Im schlimmsten Fall kénnen die Insolvenz der
durch die Internet Value investiv finanzierten
Unternehmen aulBerhalb der Unternehmensgruppe und
ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals nicht
ausgeschlossen werden.

Wenn Forderungen ausfallen, bleiben Verbindlichkeiten
bestehen. Die Internet Value ware zum Ausgleich dieser
Ausfalle  gezwungen  anderweitige  Ertrdge  zur
Kompensation zu erzielen, was ihr nicht zwingend gelingt.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Internet Value haben und sich somit
mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin
und der weiteren Gruppenunternehmen auswirken und
folglich  die  Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleihegldaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.2.3. Fiir die Internet Value bestehen nur wenige
Beratungsmandate und Ertrdge werden
ausschlieflich mit nahestehenden
Unternehmen erzielt.

Die Internet Value erbringt neben der Bereitstellung von
Risikokapital an weitere investiv finanzierte Unternehmen
aulBerhalb der Unternehmensgruppe
Beratungsdienstleistungen in  wirtschaftlichen und
finanziellen Angelegenheit flr wenige und Uberwiegend
nahestehende Unternehmen der Unternehmensgruppe
sowie fur die Unternehmensgruppe selbst.

Risiken bestehen bedingt durch die geringe Anzahl der
Beratungsmandate und eine damit verbundene hohe
Konzentration auf die der Unternehmensgruppe
nahestehende Unternehmen. So unterhalt die Internet
Value derzeit insgesamt funf wesentliche
Beratungsmandate, hiervon im Wesentlichen die 123
Invest Gruppe, die im Bereich des algorithmischen
Finanzmarkthandels, die AutoNetwork 1 Technologies
GmbH, die im Bereich des digital gestutzten
Gebrauchtfahrzeughandels, die Intertech Solutions
GmbH, die im Zusammenhang mit der Erbringung von
Mobilitatsdienstleistungen sowie die PLAYT.net AG, die im
Hinblick auf technologische Entwicklungen und
Vermarktung von Spielen fir Web und mobile Endgerate
sowie Gaming-Plattformen, tatig ist. Zwar ist geplant die
Beratungsmandate auch auf weitere und nicht
ausschlieBlich nahestehende Unternehmen auszuweiten,
es besteht jedoch das Risiko, dass es der Internet Value
nicht gelingt weitere Mandate zu akquirieren oder
bestehende Mandate aufgegeben werden. Momentan
erbringt die Internet Value noch keine MaRnahmen, um
weitere Mandate auRerhalb der Gruppenunternehmen
bzw. der investiv finanzierten Unternehmen auRerhalb
der Unternehmensgruppe zu gewinnen.



Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Internet Value haben und sich somit
mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin
und der weiteren Gruppenunternehmen auswirken und
folglich  die  Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.2.4. Die Profitabilitdit der Internet Value ist
abhdngig von Beratungsmandaten und den
Budgets der Kunden.

Die Internet Value erzieltihre Umsatze mit der Tatigkeit als
Unternehmensberaterin  und ist von externen
Beratungsmandaten abhangig. Haufig gibt es bei den
Kunden der Internet Value vorgegebene
unternehmensinterne Budgets fur einzelne
Beratungsprojekte an die die Kunden gebunden sind. Die
Hohe der Budgets hangt erfahrungsgemall von der
wirtschaftlichen Lage des Unternehmens und der
Entwicklung des beratenen Unternehmens ab.

Ublicherweise sinkt die Bereitschaft der Kunden mit einem
zunehmenden  Wissenstransfer  den bisherigen
Beratungsumfang beizubehalten. Die AutoNetwork 1
Technologies GmbH ist der wichtigste Kunde fur die
Internet Value. Im Jahr 2019 hat die Internet Value
hieriber einen Umsatz von 19.650,80 Euro, im Jahr 2020
in Héhe von 309.692,07 Euro sowie im Jahr 2021 in Hohe
von 487.224,02 Euro erzielt. Kurz- bis mittelfristig besteht
jedoch das Risiko, dass die AutoNetwork 1 Technologies
GmbH die Zusammenarbeit beendet, weil durch die
stetige Zusammenarbeit ein kontinuierlicher
Wissenstransfer stattfindet und es der AutoNetwork 1
Technologies GmbH modglicherweise gelingt eigenes
Know-how und Mitarbeiter aufzubauen. Die Gesellschaft
erzielt den Uberwiegenden Teil ihres Umsatzes zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung insofern mit einem
Beratungsmandat der AutoNetwork 1 Technologies
GmbH.

Ein Wegfall des Beratungsmandates aber auch jedwedem
weiteren sowie zukunftigen wesentlichen
Beratungsmandats kénnte sich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Internet Value
und sich somit mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der
Emittentin und der weiteren Gruppenunternehmen
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenulber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.2.5. Es besteht das Risiko, dass die Internet Value
angesichts des allgemeinen Personalmangels
nicht oder nur zu erhéhten Kosten in der Lage
ist, ausreichend qualifizierte Mitarbeiter zu
gewinnen. Das gilt insbesondere fiir IT-
Fachkrdfte.

Der Erfolg der Internet Value steht insbesondere in
Abhangigkeit zu geeignetem Personal. Es bestehen
aufgrund der bestehenden schwierigen
Rahmenbedingungen in der Mitarbeitergewinnung in der
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IT-Branche erhebliche Herausforderungen, insbesondere
in der Rekrutierung und der fortlaufenden Fihrung von
geeignetem und qualifiziertem Personal. Aus diesen
Grinden muss die Internet Value gegenwartig sowie
zuklnftig planmaRig hohere Kosten in die Gewinnung,
Schulung und Férderung der Mitarbeiter investieren. Im
Rahmen ihrer Unternehmensstrategie verfolgt die
Internet Value vielfaltige Wachstumsinitiativen. Sie berat
Unternehmen im Bereich IT, Change-Management,
operativen sowie strategischen Wachstum sowie agilen
Projektmanagement und dem hierauf abgestimmten

Aufbau von Organisationsstrukturen sowie
interdisziplindren  Arbeitskulturen  und  weiteren
Anforderungen im Kontext von Skalierungs- sowie
Internationalisierungsprojekten. Aufgrund dieser

intensiven Anforderungen an geeignetem Personal und
einem verhaltnismaRig geringen Bekanntheitsgrad der
Internet Value am Arbeitsmarkt, erhéhen sich ihre
Aufwendungen moglicherweise. Die Internet Value hat in
der Vergangenheit bereits intensive MaRnahmen zur
Gewinnung von Personal betreiben missen.

Die  Gesellschaft muss fortlaufend Fachkrafte,
insbesondere IT-Fachkréfte gewinnen, um die laufenden
sowie zukUnftigen Beratungsmandate betreuen zu
kénnen. Der Erfolg der Gesellschaft ist in diesem Fall
davon abhangig, ob sie in der Lage sein wird,
hochqualifizierte Fachkrafte kurzfristig zu gewinnen. Der
Wettbewerb um solche Mitarbeiter ist intensiv und es
besteht keine Gewissheit, dass die Bemuhungen,
hochqualifiziertes Personal zu gewinnen und an sich zu
binden, kunftig kurzfristig erfolgreich sein werden. Somit
kommt der stetigen Verfigbarkeit von hochqualifizierten
Fachkraften eine besondere Bedeutung zu.

In den vergangenen Jahren griff die Gesellschaft bereits
auf externes Personal - zum Teil von verbundenen sowie
nahestehenden Unternehmen - zurtck. Dies umfasste
insbesondere IT-Fachkrafte sowie Fachkrafte, die eng mit
IT-Fachkraften innerhalb von agilen Projektteams
zusammenarbeiten, wie z.B. Product Owner (— Glossar).
Sollte dieses Personal langfristig nicht selbst gewonnen
werden kdnnen oder nicht im erforderlichen Umfang zur
Verfliigung stehen, kann die Internet Value ihre
Beratungsmandate nicht wie geplant ausfihren und
dadurch Umsatze nicht realisieren oder
Beratungsmandate verlieren. Folglich hangt der Erfolg der
Internet Value von der Fahigkeit ab, qualifizierte
Mitarbeiter zu gewinnen, zu schulen und zu halten. Es
besteht das Risiko, dass Konkurrenten potentielle
Bewerber starker anziehen oder sogar gut ausgebildete
Mitarbeiter bei der Internet Value abwerben.

Der Standort Dusseldorf (Sitz sowie Betriebsstatte der
PLAYT.net) wird in einer Studie von Deloitte (»Status und
Potenzial der  deutschen  Tech-Hubs; Quelle:
https://www2.deloitte.com/de/de/pages/trends/tech-

standorte-deutschland.html) nur auf Platz 17 bewertet. Da
die digitale Okonomie in auRerordentlich hohem MalRke
raumlich konzentriert ist, hat die Internet Value -
bundesweit betrachtet - einen Nachteil gegenuber
Standorten in Minchen, Berlin oder Hamburg. Dadurch ist
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es noch schwieriger fur die Gesellschaft Personal zu
gewinnen sowie zu halten.

Sollte es der Internet Value nicht gelingen, qualifizierte
Mitarbeiter zu gewinnen und zu halten, besteht das Risiko,
dass sie nicht oder nur zu erhéhten Personalkosten in der
Lage sein wird, ihr gewohntes
Dienstleistungsqualitatslevel zu halten und erfolgreich
neue Dienstleistungs- sowie Servicelésungen flr ihre
Mandate zu entwickeln und anzubieten, neue
Geschaftsmoglichkeiten zu identifizieren und letztlich ihre
Strategie erfolgreich umzusetzen. Daruber hinaus besteht
das Risiko, dass die Internet Value aus Personalnot
wissentlich oder unwissentlich ungeeignetes Personal
einstellt, das dann Fehler macht, die dem Ruf als
Beratungsunternehmen sowie dem geschaftlichen Erfolg
durch Fehlentscheidungen oder mangelnde Kompetenz
schaden und ggf. sogar Schadensersatzverpflichtungen
nach sich ziehen. Der Verlust von qualifiziertem Personal

oder ein Anfall hoéherer Akquisitions- und/oder
Vergutungskosten far Personal sowie ggf.
Schadensersatzverpflichtungen aufgrund von

Fehlverhalten durch unqualifiziertes Personal kdénnen
dazu fuhren, dass die Internet Value ihrer
Geschaftstatigkeit nicht wie geplant oder nur mit héheren
Kosten austben kann.

Dies kdnnte erheblich nachteilige Auswirkungen auf die
Wettbewerbsposition, die Geschaftstatigkeit sowie auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Internet Value
haben und sich  somit mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der weiteren
Gruppenunternehmen auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche

aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.
2.2.8.2.6. Es besteht ein héheres Risiko, dass

Beratungsmandate fiir die Internet Value
wegfallen oder der Umfang reduziert wird, da
es sich bei den Kunden um Unternehmen in
einer friihen Unternehmensphase handelt.

Die Internet Value unterhalt Beratungsmandate zu
Unternehmen, die sich noch in einer frihen
Unternehmensphase befinden (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.4).
Die noch jungen Unternehmen greifen zur Finanzierung
ihrer operativen Geschaftstatigkeit bzw. zur Finanzierung
ihres Wachstums auf eine nicht fristenkongruente
Finanzierung zurtck (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.6) und eine
dauerhafte Profitabilitat ist noch nicht abzusehen (siehe
hierzu Ziffer 2.2.2.5). Das Risiko eines Wegfalls der
Beratungsmandate ist bei diesen Unternehmen erhdht,
weil durch die noch nicht dauerhafte Profitabilitat und die
nicht fristenkongruente Finanzierung ggf. jederzeit
Liquiditatsprobleme auftreten kdnnen oder aus anderen
Grinden (bspw. da ein ausreichender Wissenstransfer
stattgefunden hat) weniger Beratungsbedarf bei den
Unternehmen entstehen konnte, da die Entwicklung der
Unternehmungen nicht so geplant oder andere Griinde,
die einen Wegfall der Beratungsmandate begriinden,
eintreten koénnten. Die Beratungsmandate konnten
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vollstandig wegfallen oder der Umfang verringert werden,
weil die Projekte aus wirtschaftlichen, strategischen
und/oder organisatorischen Griinden verringert und/oder
nicht mehr finanzierbar sein kénnten.

Sollten Beratungsmandate der Internet Value vollstandig
wegfallen oder der Umfang der Projekte verringert
werden, kdnnte sich dies nachteilig auf die Vermodgens-,
Finanz- und Ertragslage der Internet Value und mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen,
insbesondere der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegenuber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.2.7. Durch Investitionen in sowie Vertriige mit
investiv finanzierten Unternehmen aufBerhalb
der Unternehmensgruppe besteht fiir die
Internet Value ein erhebliches Ausfall- und
Klumpenrisiko.

Die Internet Value vergibt Darlehen an ausgewahlte
investiv  finanzierte Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe. Klumpenrisiken ~ aus  der
Finanzierungstatigkeit der Internet Value ergeben sich
insbesondere aus der investiven Finanzierung der
AutoNetwork 1 Technologies GmbH, der Intertech
Solutions GmbH, der Ad Interactive UG, der Zukunft
Projekte Holding GmbH sowie der PLAYT.net AG und den
damit einhergehenden Ausfallrisiken (siehe hierzu Ziffer
2.2.8.2.1). Sollten die vorgenannten Vertragspartner der
Internet Value mit ihren geschuldeten Leistungen, z. B. im
Fall der Insolvenz, ausfallen, besteht das Risiko, dass
wesentliche Forderungen der Gesellschaft (siehe hierzu
Ziffer 2.2.8.2.1) sowie Mandate (siehe hierzu Ziffern
2.2.8.2.3 und 2.2.8.2.4) ausfallen kénnen. Sofern neue
Vertrage mit anderen Vertragspartnern abgeschlossen
werden mussten, kénnen diese gegebenenfalls nicht oder
nur zu schlechteren Konditionen verpflichtet werden.

Die vorstehenden Risiken koénnen sich jeweils in
erheblichem Malie negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Internet Value und sich mittelbar auf
die Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen,
insbesondere der Emittentin, auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriiche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.2.8. Es bestehen Risiken fiir die Internet Value aus
dem beherrschenden Einfluss der Unicorn
Ventures GmbH.

Risiken bestehen fir die Internet Value in dem
beherrschenden Einfluss der Unicorn Ventures GmbH. Als
Alleingesellschafterin (100%) ist die Unicorn Ventures
GmbH in der Lage, die Kontrolle Uber die Internet Value
auszulben. Es bestehen bei der Internet Value keine
MaRBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der
Kontrolle durch die Unicorn Ventures. Der Emittentin sind
keine Vereinbarungen bekannt, die zu einer Veranderung
bei der Kontrolle der Internet Value flihren kénnten. Ein
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag besteht



nicht. Die Unicorn Ventures GmbH ist beherrschende
Gesellschafterin = weiterer  Unternehmen. Insofern
bestehen weitere Interessenkonflikte (siehe hierzu Ziffern
2.2.2.20und 2.2.6.6, 4.2.3 sowie 4.2.4).

Durch den beherrschenden Einfluss sowie den
weitreichenden Interessenskonflikten ist daher
grundsatzlich nicht auszuschlieRen, dass die Beteiligten
bei der Abwagung der unterschiedlichen gegebenenfalls
gegenlaufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen
gelangen, die sie treffen wirden, wenn ein
Verflechtungstatbestand nicht bestiinde.

Insbesondere die Tatigkeit als Geschaftsfuhrer,
insbesondere des beherrschenden sowie weiteren
Unternehmen sowie Vorstand fur andere Unternehmen
kann beispielsweise bei der Entscheidung, welches
Unternehmen in welcher Form und zu welchen
Konditionen Vertrage schliellt, Investitionen tatigt
und/oder erhédlt oder welches Unternehmen welche
Technologien nutzt und/oder Darlehen erhalt oder
zuruickzahlt, zu Interessenkonflikten fihren. Die Internet
Value finanziert die Intertech Solutions. Die Internet Value
GmbH kann maBgeblichen Einfluss darauf nehmen, ob
und wann Darlehen an seitens der Internet Value an die
Intertech Solutions mittelbar an die Konzernmutter und
somit an die Emittentin zurlickgezahlt werden. Dies hat
erheblichen Einfluss auf die Liquiditatssituation der
Emittentin zum Zeitpunkt ihrer Falligkeiten gegentber
Anleiheglaubiger.

Solche Entscheidungen liegen mdglicherweise nicht im
Interesse der Internet Value und/oder der Emittentin und
kénnen sich negativ auf die Finanz-, Ertrags- und
Vermogenslage der Internet Value und sich mittelbar auf
die Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen,
insbesondere der Emittentin, auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriiche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.2.9. Es besteht ein Blind-Pool-Risiko im Hinblick auf
die zukiinftige Vergabe von Darlehen und
Beteiligungen durch die Internet Value.

Die Internet Value wird wesentlich Uber die
Unternehmensgruppe finanziert. Diese
Finanzierungstatigkeit hat wesentlichen Einfluss auf die
Emittentin. Es obliegt der Internet Value Darlehen an
Zielunternehmen zu vergeben oder Beteiligungen an
Unternehmen einzugehen, deren zukUnftige
Geschaftstatigkeiten zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht
auf ihre Risiken beschrieben werden kénnen (siehe hierzu
auch Ziffer 2.2.2.18). Die Anleiheglaubiger haben keine
Méglichkeiten die Strategie und die Geschicke der
Gesellschaft bei der Allokation der Mittel zu beeinflussen.

Die Internet Value hat ihre Investitionsentscheidungen mit
der groRtmoglichen Sorgfalt auszufihren. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich eine Geschafts- und
Investitionsentscheidung nicht wie geplant umsetzen
lasst.
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Es besteht zudem die Mdglichkeit, dass die
Zielunternehmen ihre Geschaftstatigkeiten andern, neue
hinzunehmen oder Umstrukturierungen vorgenommen
werden. Es besteht keine Verpflichtung der Emittentin, die
Anleger regelmaRig Uber die Entwicklung der finanzierten
Unternehmen zu unterrichten.

Die vorgenannten Risiken kdénnen sich jeweils in
erheblichem MaBe negativ auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Internet Value und sich somit
mittelbar auf  die Finanzierungstatigkeit der
Gruppenunternehmen, insbesondere der Emittentin,
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Rickzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleihegldubigern wesentlich geféahrden.

2.2.8.2.10. Interessenkonflikte in rechtlicher,
wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bei
der Internet Value

Wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher,
wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bestehen bei der
Internet Value insofern, als dass Herr Jan-Patrick Kruger
Geschaftsfuhrer und Vorstand diverser Unternehmen ist.

Herr Jan-Patrick Kriger ist neben dieser Stellung zudem
Geschaftsfihrer bzw. Vorstand und/oder beherrschender
Gesellschafter weiterer Unternehmen (siehe hierzu Ziffern
2.2.6.6, 4.2.3 sowie 4.2.4). Durch den beherrschenden
Einfluss sowie den weitreichenden Interessenskonflikten
ist daher grundsatzlich nicht auszuschliel3en, dass die
Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedlichen
gegebenenfalls gegenlaufigen Interessen nicht zu den
Entscheidungen gelangen, die sie treffen wirden, wenn
ein Verflechtungstatbestand nicht bestiinde.

Solche Entscheidungen liegen mdglicherweise nicht im
Interesse der Internet Value und/oder der Emittentin und
kénnen sich negativ auf die Finanz-, Ertrags- und
Vermoégenslage der Internet Value auswirken und sich
somit mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der
Gruppenunternehmen, insbesondere der Emittentin,
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Rickzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleihegldaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.3. Branchenspezifische Risiken sowie Risiken
aus der operativen Geschaftstatigkeit der
Intertech Solutions GmbH (nachfolgend

»Intertech Solutions«)

2.2.8.3.1. Es bhesteht das Risiko, dass die Intertech
Solutions, die sich in einer friihen
Unternehmensphase befindet, zukiinftig keine
wesentlichen  Ertrdge erzielt und/oder
wirtschaftliche  Prognosen, wie etwa
Restwertermittlungen, falsch aufgestellt hat.
Die zukiinftige Ertragssituation hingt davon
ab, ob es der Gesellschaft gelingt eine
ausreichende Anzahl an Kunden fiir ihr
Dienstleistungsangebot zu gewinnen sowie
dass sich ihre weiteren Prognosen, erfiillen.
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Die Intertech Solutions ist auf die Erbringung von
Interimsmobilitat fir gewerbliche sowie private Kunden
spezialisiert (Kurzzeit- sowie Langzeitmieten sowie Abo-
Modelle). Die wirtschaftliche Entwicklung der Intertech
Solutions ist unmittelbar mit einer erfolgreichen
Kundengewinnung und der Bereitstellung von Fahrzeugen
verbunden. Es besteht das Risiko, dass die Gesellschaft,
die sich in einer frihen Unternehmensphase befindet und
erst vor wenigen Monaten die Geschaftstatigkeit
aufgenommen hat, moéglicherweise keine ausreichende
Anzahl an Kunden gewinnt und zuklnftig keine
wesentlichen Ertrége erzielen konnte. Zudem besteht das
Risiko, dass sich Prognosen, insbesondere angenommene
Ertragsprognosen sowie die Ermittlung  von
Restwertprognosen, als nicht unzutreffend erweisen,
gerade weil die Gesellschaft aufgrund ihrer jungen
Existenz noch Erfahrungswerte sammeln muss und sich
im Rahmen ihrer Markteintritts-Strategie auf Premium-
Fahrzeuge konzentriert hat, die aufgrund der geringeren
Marktgangigkeit und fehlenden externen Dienstleistern
fur die Restwertermittilung einem hoheren Risiko in der
Restwertermittlung unterliegen.

Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen nachhaltig eine
ausreichende Auslastung der Mietfahrzeuge zu erreichen,
lassen sich die Ertrage nichtin geplanter Hohe generieren.
Dieses Risiko besteht bei der Intertech Solutions
insbesondere dadurch, dass Neukunden erst durch
Marketingaktivitdten gewonnen werden mussen und sich
das Geschaftsmodell nicht so entwickeln kann wie geplant.
Zudem kann die Fuhrpark-Zusammenstellung auf eine
nicht ausreichende Nachfrage treffen. Dies ist dem
Umstand geschuldet, dass die Gesellschaft Uber weniger
Daten und Erfahrungswerte sowie Kundenbeziehungen
verflgt, als langer am Markt existierende Wettbewerber.

Auch kann es zu Abweichungen auf Basis der ermittelten
Restwerte nach der beabsichtigten Nutzungsdauer
kommen und/oder die Betriebskosten kénnen
moglicherweise nicht gedeckt werden. Sollte die
Auslastung der Mietfahrzeuge nicht ausreichend sein,
kénnten die Betriebskosten die Mietertrage Ubersteigen.
Die Planungen der Intertech Solutions sind insofern mit
Unwagbarkeiten behaftet. Im schlimmsten Fall kommt es
zum Totalausfall der in die Intertech Solutions investierten
Mittel.

Dies kann sich in erheblichem Male negativ auf die

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Intertech
Solutions auswirken und sich mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen,

insbesondere der Emittentin, auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegenuber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.3.2. Es handelt sich bei der Intertech Solutions um
ein junges Unternehmen mit geringen
Erfahrungswerten, dessen Prognosen sich als
unzutreffend herausstellen kénnten.

Die Intertech Solutions ist ein junges Unternehmen, das
sich noch im Aufbau befindet und gegebenenfalls erneut
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Anlaufverluste  generiert.  Zwar  erreichte  das
Unternehmen im Jahr 2022 bei einem Umsatz von rd. 0,83
Mio. Euro nach vorlaufigen Zahlen die Gewinnschwelle. Es
gibt jedoch keine Garantie, dass die Gesellschaft in
Zukunft die Gewinnschwelle héalt und es ihr gelingt
langfristig wirtschaftlich erfolgreich zu sein. Insofern
kénnen  Fremdkapitalgeber  modglicherweise  ihre
Investitionen kurzen oder ganz streichen und die
Gesellschaft in  Liquiditatsschwierigkeiten  bringen.
Daruber hinaus hat die Gesellschaft in 2022 von Effekten
profitiert, dass die Gebrauchtwagenpreise von PKW
nahezu konstant gestiegen sind, so dass sie ihre
Verwertungsprognose Ubertroffen hat. Insbesondere als
junges Unternehmen, welches sich noch in der Auf- und
Ausbauphase befindet, ist die Gesellschaft einer Reihe von
Risiken ausgesetzt, die einzeln oder in Kombination
auftreten und eine Gefahrdung des Unternehmens
bedeuten kdnnen. So kénnten

- sich Planungen und Prognosen als unzutreffend
erweisen,

- starkere Anlaufverluste entstehen, als geplant
und die Gesellschaft dadurch das Vertrauen ihrer
Kreditgeber verlieren, und/oder

- Finanzierungen kurzfristig wegfallen und/oder
Anschlussfinanzierungen nicht erzielt werden

und die Gesellschaft dadurch Ertrége nicht in geplanter
Hoéhe generieren und/oder die Betriebskosten
moglicherweise nicht decken kann, so dass sich dies in
erheblichem Mal3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Intertech Solutions auswirkt und sich
mittelbar  auf  die Finanzierungstatigkeit ~ der
Gruppenunternehmen, insbesondere der Emittentin,
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Rickzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.3.3. Die Fahrzeuge im Fuhrpark der Intertech
Solutions kénnen mehr an Wert verlieren, als
geplant.

Die Intertech Solutions unterliegt dem Risiko, dass etwaige
Wertminderungen der Fahrzeuge direkt die Gesellschaft
betreffen, weil zum gegenwartigen Zeitpunkt keine
Leasingvertrage fur die Fahrzeuge abgeschlossen werden
konnten, die Restwertrisiken auslagern. Zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung hat die Intertech Solutions zwar
Mietkaufvertrage fur einen Teil der Fahrzeuge abschliel3en
kénnen, hier sind die Restwerte jedoch so gering
angesetzt worden, dass die Gesellschaft aus
wirtschaftlichen Grinden praktisch dazu veranlasst wird,
die Fahrzeuge nach der Vertragslaufzeit
zurlickzuerwerben. Ein Gberwiegender Teil der Fahrzeuge
befindet sich unmittelbar im Betriebsvermdgen der
Gesellschaft. Es besteht fir die Gesellschaft das
wesentliche Risiko, dass wahrend der Haltedauer der
Fahrzeuge sich die Marktpreise andern kdnnten und es zu
Uber die geplante laufzeit- sowie laufleistungsgebundene
Wertminderung hinaus zu hdheren Wertminderungen
kommt als geplant. Die Wertminderungen kénnten durch
vielfaltige Grunde eintreten, etwa durch die Ankindigung



bzw. Einfiihrung eines neuen Fahrzeugmodells, durch
gesetzliche Veranderungen, durch einen wirtschaftlich
begrindeten  Nachfragerlickgang (bspw. aufgrund
konjunktureller Rahmenbedingungen), aufgrund von
staatlichen MaBBnahmen oder politische Ereignisse wie
Verbote, Krieg, Krisen im In- und Ausland.

Daruber hinaus kénnten Schaden an den Fahrzeugen bei
der Fahrzeugrickgabe durch menschliches Versagen oder
fehlender Organisation nicht bemerkt werden und den
Wert der Fahrzeuge mindern. Ferner konnte eine
konjunkturelle Abschwachung die Marktpreise der
Fahrzeuge im Bestand der Gesellschaft nachhaltig negativ
beeinflussen und zu geringerer Nachfrage bei einem
Verkauf fihren.

Dieses Risiko besteht insbesondere aufgrund der jungen
Existenz der Gesellschaft und den noch zu gewinnenden
Erfahrungswerten.

Die vorstehenden Risiken kénnen die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Intertech Solutions nachhaltig negativ
beeinflussen und  somit  mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen,
insbesondere der Emittentin, auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.3.4. Es besteht das Risiko, dass es der Intertech

Solutions nicht gelingt, die qualifiziert
nachrangigen Darlehen gegeniiber der
Internet Value GmbH wie geplant zu
refinanzieren.

Die Intertech Solutions finanziert sich aktuell wesentlich
Uber ein qualifiziert nachrangiges Darlehen der Internet
Value GmbH (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.2). Das Volumen
betragt zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung rd. 5,55
Mio. Euro. Dieses Volumen soll zukinftig planmaRig weiter
ausgebaut werden. Gleichzeitig hat die Intertech Solutions
gegenuber der Internet Value GmbH im Rahmen einer
unverbindlichen Absichtserklarung erklart,
schnellstméglich und im hochstmdéglichen Umfang eine
Refinanzierung Uber Bankkredite bzw. Vertrage mit
Leasinggebern herzustellen, um gewahrte Darlehen
zurlickzuzahlen sowie ihre weitere Grindungs- und
Expansionsphase nicht ausschliel3lich Uber das qualifiziert
nachrangige Darlehen zu finanzieren. Insbesondere ist
zwischen den der Internet Value GmbH als Kreditgeberin,
die wiederum unmittelbare Verpflichtungen gegenulber
Gruppenunternehmen, insbesondere der 123 Invest
GmbH und somit mittelbar Uber die Konzernmutter
gegenuber der Emittentin, hat, im Rahmen einer
unverbindlichen Absichtserklarung vereinbart worden,
dass bis zur Falligkeit der Ende 2024 fallig werdenden »123
Invest Performance Il (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«-
Anleihe der Tranche A, im Gesamtnennbetrag von 6,31
Mio. Euro, fallig am 31.12.2024, solche Refinanzierungen
in einem Umfang hergestellt werden, die die Internet
Value GmbH in ihrer Rolle als Kreditgeberin entlasten soll.
Es ist aber weder gesichert noch konkret absehbar, ob es
der Intertech Solutions gelingt, diese Refinanzierungen zu
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erhalten, um die Internet Value GmbH und somit die
mittelbar die Konzernmutter und Emittentin zu entlasten.
Zudem besteht kein Anspruch auf Durchsetzung dieser
Forderung, da es sich um eine unverbindliche
Absichtserklarung handelt.

Bisher hat die Intertech  Solutions lediglich
Mietkaufvertrage in Hohe von rd. 0,73 Mio. Euro zur
Refinanzierung abschlieBen kénnen. Die Vertrage haben
eine Laufzeit von 12 bis 36 Monaten. Es ist geplant, dass
die Intertech Solutions die Refinanzierung ebenfalls Uber
kurzfristige Mietkaufvertrage realisiert. Diese haben
allerdings nur eine planmaRige Laufzeit von maximal 6
Monaten. Gerade aufgrund der Kurzfristigkeit der
Vertrage ist die Intertech Solutions kurz- bis mittelfristig
weiterhin auf weitere investive MaBnahmen angewiesen.

Da die qualifiziert nachrangigen Darlehen nur aus
kinftigen Jahreslberschissen, aus einem
Liquidationstberschuss oder aus sonstigem freiem
Vermdgen verlangt werden dirfen und im Rang hinter den
Bankkrediten stehen, erhdht sich das Risikoprofil der
Internet Value GmbH wesentlich. Insbesondere kann eine
Ruckzahlung, selbst wenn die Intertech Solutions ihre
Refinanzierungen erhalten sollte, gehindert sein, wenn sie
kein ausreichend freies Vermdgen hat, also die erhaltenen
Bankkredite nicht durch Aktivwermdgen gedeckt werden
kénnen (bilanzielle Uberschuldung).

Die vorstehenden Risiken kénnen die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Intertech Solutions nachhaltig negativ
beeinflussen und  somit  mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen,
insbesondere der Emittentin, auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegeniber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.3.5. Eine vorrangig dingliche Besicherung anderer
Verbindlichkeiten  durch die Intertech
Solutions, kénnte im Fall der Insolvenz der
Intertech Solutions zu einem Totalverlust der
in die Intertech Solutions investierten Mittel
fiihren.

Die Intertech Solutions nimmt im Rahmen von
Mietkaufvertragen vorrangige dingliche Besicherung
anderer Verbindlichkeiten vor, d.h. die Intertech Solutions
besicherte andere Glaubiger durch dingliche und somit
vorrangige Besicherungen von Vermdgensgegenstanden,
insbesondere von Fahrzeugen. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung in Hohe von rund rd. 0,73 Mio. Euro.

Dies soll zuklnftig weiter ausgeweitet werden, mit dem
Ziel, Refinanzierungen gegenuber Darlehen der Internet
Value GmbH (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.2) vornehmen zu
kénnen und/oder weiter expandieren zu kénnen.

Vorrangig dingliche Besicherungen stehen im Rang vor
anderen Verbindlichkeiten und konnen im Falle der
Insolvenz zu einer erheblichen Wertminderung bezlglich
der unmittelbar durch die Internet Value GmbH und somit
mittelbar ausgekehrten Darlehen der Emittentin an die
Intertech Solutions fiuhren. Diese Vermogenswerte
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stinden dann vorrangig den besicherten Glaubigern zur
Befriedigung zur Verfigung und die Anleiheglaubiger
waren primar auf die von der Emittentin selbst gehaltenen
Vermogenswerte beschrankt, die aufgrund der reinen
Finanzierungsfunktion der Emittentin dann ebenfalls
typischerweise wertlos verfallen, was zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihren kénnte. Es
besteht hierbei ein struktureller Nachrang der Emittentin
und Anleiheglaubiger (siehe hierzu auch Ziffer 2.2.2.8). Es
besteht daher das Risiko eines Totalverlustes der in diese
Unternehmen investierten Darlehen.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage der Intertech Solutions haben und sich somit
mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin
und der weiteren Gruppenunternehmen auswirken und
folglich  die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.3.6. Die Intertech  Solutions ist durch
Langzeitvermietung von Fahrzeugen
Liquiditdtsrisiken ausgesetzt, da

Mietzahlungen ausfallen kénnten.

Die Intertech Solutions vermietet Fahrzeuge neben
kurzfristigen Mieten (Tages- und Wochenmieten) auch
Uber mittelfristige Zeitraume, die mehrere Wochen oder
Monate umfassen kénnen. Die Intertech Solutions ist
Liquiditatsrisiken ausgesetzt, weil Zahlungen aus den
Vertragen ggf. ausfallen kdnnten. Mit einer zunehmenden
Mietdauer steigt fur die Gesellschaft das Risiko eines
Zahlungsausfalls. Die Intertech Solutions versucht kurze
Zahlungsintervalle sowie Vorauszahlungen zu
vereinbaren, jedoch ist nicht ausgeschlossen, dass
Mietertrage Uber einen langeren Zeitraum ausfallen
konnten. Das Risiko eines Zahlungsausfalls st
insbesondere bei exklusiven Fahrzeugen wesentlich, da
hier die Mietzahlungen Uber 5.000 Euro im Monat
betragen kdénnen. Die Intertech Solutions nimmt in der
Regel Bonitatsprufungen vor, dennoch kann das Risiko
eines Zahlungsausfalls nicht ausgeschlossen werden.
Sollte ein Mieter ferner mehrere Fahrzeuge mieten
entsteht ein Klumpenrisiko. Die Intertech Solutions
versucht zukinftig weitere und vermehrt Rahmenvertrage
abzuschlieBen, durch die sich die Klumpenrisiken
erhohen.

Zudem besteht das Risiko, dass im Falle eines
Zahlungsausfalls eines Mieters keine neuen Mietvertrage
oder solche nicht zu den bisherigen Konditionen
abgeschlossen werden kdnnten.

Die vorgenannten Risiken kdnnen sich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Intertech
Solutions auswirken und somit mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen,
insbesondere der Emittentin, auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

70

2.2.8.3.7. Fiir die Intertech Solutions bestehen bei
Mietkaufvertrigen der Fahrzeuge
Liquiditdtsrisiken, weil die Finanzierung der
Schlussrate zum gegenwidrtigen Zeitpunkt
nicht sichergestellt ist.

Die Intertech Solutions finanziert die Anschaffung neuer
Fahrzeuge zum Teil Uber Mietkaufvertrage. Mit dem
Beginn des Mietkaufvertrages geht das wirtschaftliche
Eigentum (— Glossar) an den Fahrzeugen bereits an die
Intertech Solutions Uber. Die Laufzeit der kurzfristigen
Mietkaufvertrage betragt zwischen maximal 6 bis 12
Monaten. Die Intertech Solutions entrichtet wahrend der
Laufzeit eine monatliche Ratenzahlung. Am Ende der
Laufzeit erfolgt nach Zahlung einer hdheren Schlussrate
auch der Ubergang des rechtlichen Eigentums (— Glossar)
an die Intertech Solutions.

Auf die héhere Schlussrate entfallt ein erheblicher Anteil
des gesamten Mietkaufpreises. Insofern ist es
erforderlich, dass die Intertech Solutions zum Zeitpunkt
der fallig werdenden Schlussrate Uber ausreichende
Liquiditat verfagt. Der Vertragspartner der Intertech
Solutions setzt den Restwert der Fahrzeuge meist
risikoavers an, sodass die Fahrzeuge in der Regel zu einem
héheren Verkehrswert verdufRert werden kénnten, als dies
der angesetzte Restwert widerspiegelt. Sollte es der
Intertech Solutions nicht gelingen, die Fahrzeuge mit der
Zahlung der Schlussrate zu erwerben, kdnnte dies die
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft beeintrachtigen,
da die Gesellschaft einen hoheren Verkauf der Fahrzeuge
einplant hat.

Um die fallige Schlussrate bedienen zu kénnen, ist die
Intertech  Solutions  darauf angewiesen  weitere
Finanzierungen, beispielsweise Uber weitere
Mietkaufvertrage und/oder den Zufluss von Mitteln Uber
Kapitalgeber, wie Banken oder Investoren, u.a. die
Internet Value GmbH, abzuschlielen. Zu Beginn des
Mietkaufvertrages steht die Finanzierung der Schlussrate
noch nicht fest. Ob der Intertech Solutions die zum
Laufzeitende eines Mietkaufvertrages jeweils fur den
vollstandigen Erwerb notwendige Liquiditat zur Verfigung
steht, ist derzeit ungewiss, weder zukunftig gesichert noch
zuverlassig abzusehen.

Die Nichtbedienung und somit der Nichterwerb der
Fahrzeuge wdare mit erheblichen Verlusten flr die
Intertech Solutions verbunden.

Die vorgenannten Risiken kdnnen sich negativ auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Intertech
Solutions auswirken und somit mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen,
insbesondere der Emittentin, auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.3.8. Risiken aus einem intensiven Wettbewerb in
der Mobilitdtsbranche und den
unterdurchschnittlichen Marktanteilen der
Intertech Solutions.



Die Mobilitatsbranche - sowohl in Deutschland als auch
international - ist gepragt von einem intensiven
Wettbewerb, bei dem eine erfolgreiche
Markenbekanntheit sowie die Preisgestaltung zunehmend
im Vordergrund stehen. Die Intertech Solutions verfigt
Uber noch keine etablierten Marken und ihre Dienst- und
Serviceleistungen insofern Uber keinerlei
Markenbekanntheit. Zudem kénnte sie, als noch junges
Unternehmen im Bereich der Interimsmobilitdt, dem
ausgepragten Wettbewerbsdruck moglicherweise nicht
standhalten und ist zu Beginn der Geschaftstatigkeit
darauf angewiesen fur die Kundengewinnung hohere
Marketingkosten als etablierte Unternehmen in Kauf zu
nehmen. Die héheren Marketingausgaben konnen die
Rentabilitat der Intertech Solutions beeintrachtigen.

Daruber hinaus wird der Wettbewerb, insbesondere der
Preiswettbewerb, durch die verstarkte Nutzung von
Vergleichsportalen und Buchungsportalen im Internet, die
eine erhdhte Preistransparenz fur die Kunden
ermoglichen, verstarkt.

Daruber hinaus kénnen jederzeit neue Wettbewerber in
die (digitale) Autovermietungsbranche eintreten oder ihre
bestehenden Buchungsmdglichkeiten ausbauen. Die
aktuellen und potenziellen Wettbewerber der Gesellschaft
verfligen moglicherweise Uber groRere finanzielle,
technische, Marketing- und andere Ressourcen. Sollten
solche Wettbewerber fusionieren oder strategische
Partnerschaften eingehen, kénnte dies die
Wettbewerbsposition der Intertech Solutions schwachen
und die Auslastung der vermieteten Fahrzeuge der
Gesellschaft beeintrachtigen. Die vorgenannten Risiken
kénnen sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Intertech Solutions auswirken und somit
mittelbar  auf  die Finanzierungstatigkeit ~ der
Gruppenunternehmen, insbesondere der Emittentin,
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenulber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.3.9. Die Intertech Solutions ist zu Beginn dem
Risiko erhéhter Marketingkosten ausgesetzt,
die nicht sofort wertbildend sein kénnten.

Die Intertech Solutions als junges Unternehmen in einer
fruhen Unternehmensphase ist dem Risiko ausgesetzt,
dass die Marketingkosten nicht sofort oder niemals
wertbildend sein kénnten. Dieses Risiko besteht bei der
Gesellschaft  insbesondere  dadurch, dass die
Marketingkosten zu Beginn héher sind als der
Branchendurchschnitt und sich das Geschaftsmodell nicht
so entwickeln kann wie geplant. Verstarkt wird dieses
Risiko aufgrund der noch ungewissen nachhaltigen
Profitabilitat der Gesellschaft. Auch koénnten sich
MarketingmalBnahmen als nicht effektiv erweisen. Die
Planungen der Intertech Solutions sind insofern mit
erheblichen Unwagbarkeiten behaftet. Es koénnte sich
insbesondere herausstellen, dass die Marketingkosten als
zu gering eingeschatzt worden sind und dass
Marketingeffekte zu hoch eingeschatzt worden sind. Im
Ergebnis misste mehr Marketing betrieben werden, um
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die geplanten Effekte zu erzielen, was die Profitabilitat und
die Gangbarkeit des Geschaftsmodells gefahrdet.

Die vorgenannten Risiken kénnen sich jeweils in
erheblichem MaBe negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft auswirken und somit
mittelbar auf  die Finanzierungstatigkeit der
Gruppenunternehmen, insbesondere der Emittentin,
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich geféahrden.

2.2.8.3.10. Verlust von Schliisselpersonen und Risiko der
Personalrekrutierung, insbesondere aufgrund
der jungen Unternehmensphase sowie der
Wachstumsphase.

Der wirtschaftliche Erfolg der Intertech Solutions hangt in
erheblichem Umfang von der weiteren Mitwirkung ihrer
FUhrungskrafte, leitenden Mitarbeiter und Mitarbeiter in
sonstigen SchlUsselpositionen ab. Dies gilt insbesondere
fur das obere und mittlere Managements der Intertech
Solutions und alle internen sowie externen Fachkrafte, die
die Intertech Solutions mal3geblich pragen. Die Intertech
Solutions besitzt nur wenige Mitarbeiter, was die Risiken
eines Verlusts erhoht. Es besteht ein starker und
zunehmender  Wettbewerb um  Mitarbeiter, die
entsprechende Qualifikationen und Branchenkenntnisse
aufweisen. Die Intertech Solutions kdénnte daher nicht
gewahrleisten, dass sie zukUnftig in der Lage sein wird,
ihre internen sowie externen Fihrungskrafte, leitende
Mitarbeiter und Mitarbeiter in Schlisselpositionen zu
halten bzw. neue Fuhrungskréfte und Mitarbeiter mit
entsprechenden Qualifikationen zu gewinnen und zu
rekrutieren. Es besteht das Risiko, dass Konkurrenten
potentielle Bewerber starker anziehen oder sogar gut
ausgebildete Mitarbeiter bei der Intertech Solutions
abwerben.

Die Intertech Solutions unterliegt zudem dem Risiko, dass
es nicht gelingen kdénnte, die fir ein Wachstum der
Gesellschaft erforderlichen Mitarbeiter, die
entsprechende Qualifikationen und Branchenkenntnisse
aufweisen, zu gewinnen und zu rekrutieren. Die
vorstehenden Risiken kdnnen die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Intertech Solutions nachhaltig negativ
beeinflussen und  somit  mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen,
insbesondere der Emittentin, auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.3.11. Risiken bei der Intertech Solutions im
Zusammenhang mit Verinderungen der
iiblichen Antriebstechnologien und den
Kundenpriiferenzen.

Der technologische Wandel hin zu alternativen Antrieben,
wie z.B. Elektromobilitat durch eine steigende Nachfrage
der Kunden oder vorgeschriebene Quoten durch
gesetzliche Rahmenbedingungen, kann die Nachfrage bei
der Vermietung von Fahrzeugen negativ beeinflussen. Die
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Intertech Solutions GmbH verflgt Gber einen Fuhrpark,
der nicht alle Antriebstechnologien abdeckt und
Uberwiegend Fahrzeuge mit konventionellen
Verbrennungsmotoren und Elektromotoren vermietet.
Sollten  zuklnftig Verbrennungsmotoren und/oder
Elektromotoren nicht mehr nachgefragt werden, kdnnte
sich dies nachteilig auf die Ertragssituation der
Gesellschaft auswirken.

Dariber  hinaus  kdénnen  potenziell  disruptive
Veranderungen der Mobilitdtsgewohnheiten wie das
Wachstum von Carsharing, Ride-Hailing (z.B. Bestellung
eines Autos, Taxis, einer Limousine oder einer anderen
Form der Abholung) zu einem Rickgang der
Kundennachfrage bei der Intertech Solutions fuhren. Die
beschriebenen Entwicklungen kénnen den ohnehin schon
intensiven Wettbewerb in der Autovermietungsbranche
verstairken und konnten zukinftig zu einem
Umsatzrickgang bei der Intertech Solutions flhren.

Die vorgenannten Risiken kdénnen sich jeweils in
erheblichem Malie negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft auswirken und somit
mittelbar  auf  die Finanzierungstatigkeit ~ der
Gruppenunternehmen, insbesondere der Emittentin,
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Riickzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.3.12. Ein erheblich steigendes Zinsumfeld kénnte
den wirtschaftlichen Erfolg der Intertech
Solutions negativ beeinflussen.

Die Intertech Solutions nutzt zur Finanzierung der
angeschafften Mietfahrzeuge tUberwiegend Fremdkapital.
FUr den aufgenommenen Finanzierungsbetrag zahlt die
Gesellschaft einen  marktiblichen  Zinssatz. Das
Geschaftsmodell mit der Vermietung von Fahrzeugen, die
die Intertech Solutions finanzieren muss, ist in der
Unternehmensplanung auf ein Niedrigzinsumfeld, wie es
bis zuletzt vorherrschte, kalkuliert und ausgerichtet. Das
Niedrigzinsumfeld herrscht gegenwartig jedoch nicht
mehr vor (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.19). Sollte zukUlnftig das
bereits gestiegene allgemeine Zinsniveau weiter
ansteigen, wie aktuell aufgrund der steigenden Inflation
angenommen wird, kénnte sich dies nachteilig auf die
Geschaftsentwicklung auswirken, da die Ertragsmarge der
Intertech Solutions durch steigende Zinsen belastet wird.
Méglicherweise wirde die Gesellschaft starke Verluste
erwirtschaften und ware im Schlimmsten Fall zur Aufgabe
ihres Geschafts bis hin zur Insolvenz gezwungen.

Die vorstehenden Risiken konnen die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Intertech Solutions nachhaltig negativ
beeinflussen  und  somit  mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen,
insbesondere der Emittentin, auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche

aus den Schuldverschreibungen gegenuber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.
2.2.8.3.13. Konjunkturelle Abschwiinge sowie

Anderungen der Marktbedingungen, die nicht
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von der Intertech Solutions beeinflusst
werden, kénnten die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage beeintrdchtigen.

Wirtschaftliche Rezessionen konnen negative Folgen auf
viele Branchen einschliel}lich der Mobilitdtsbranche
haben und sich nachteilig auf die Umsatze der Intertech
Solutions auswirken. In diesem Zusammenhang kénnte
die Zahlungsbereitschaft der Kunden fiir Freizeit- sowie
Geschaftsaktivitditen wie das Mieten von Fahrzeugen
zurtckgehen und damit zu geringeren Umsatzen bei der
Gesellschaft fihren. Dadurch, dass die Intertech Solutions
Produkte und Dienstleistungen fur private und
gewerbliche Kunden anbietet, ist sie sehr von deren
Zahlungsbereitschaft abhangig. Sofern Kunden eine
geringere  Zahlungsbereitschaft aufgrund negativer
konjunktureller Einflussfaktoren haben, sinkt
moglicherweise auch die Bereitschaft auf Produkte und
Dienstleistungen der Internet Solutions zurtickzugreifen.

Die deutsche Wirtschaftsleistung soll in diesem Jahr (2023)
laut aktueller Prognose des ifo Instituts um 0,4 Prozent
schrumpfen. Zuvor hatte das Institut nur einen Rickgang
um 0,1 Prozent erwartet. Im kommenden Jahr 2024 sehen
die Forscher eine Steigerung um 1,5 Prozent, zuvor hatten
sie allerdings mit plus 1,7 Prozent. Wegen der hohen
Inflation rechnen sie damit, dass der private Konsum im
Jahr 2023 um 1,7 Prozent sinkt.

Ferner unterliegen die wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen im In- und Ausland stetigen
Veranderungen mit Auswirkungen auf das
Einkommensniveau und Geschaftsklima der Kunden und
einer veranderten Bereitschaft Geldausgaben innerhalb
von Mobilitatsdienstleistungen zu tatigen.

Malgeblich  fir die Revision sind laut den
Wirtschaftsforschungsinstituten neben dem Ukraine-
Krieg der ungunstige Pandemieverlauf im
zuruckliegenden Winterhalbjahr.

Die vorstehenden Risiken kénnen die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Intertech Solutions nachhaltig negativ
beeinflussen und somit  mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen,
insbesondere der Emittentin, auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.3.14. Es besteht das Risiko, dass Fahrzeuge vor oder
wihrend des Mietvorgangs gestohlen,
unterschlagen, beschidigt oder zerstort
werden und die Intertech Solutions diesen
Schaden nicht ersetzt bekommt, da die
Intertech Solutions iiber keinen ausreichenden
Versicherungsschutz verfiigt.

Die Fahrzeuge im Bestand der Intertech Solutions stellen
einen Grofteil des Gesamtvermdgens der Intertech
Solutions dar. Es besteht vor oder wahrend des
Mietvorgangs das Risiko, dass Fahrzeuge gestohlen,
unterschlagen oder durch unvorhergesehene Ereignisse
u.a. Vandalismus und hohere Gewalt wie z.B.



Uberschwemmungen, Brande oder Hagel beschadigt oder
zerstort werden. Die Gesellschaft verfligt Gber keinen
ausreichenden Versicherungsschutz, wenn die Kasko-
Schadensumme oberhalb der
Héchstentschadigungsgrenze liegt. Dieses Einzelrisiko
erhoht sich bei sehr hochpreisigen Fahrzeugen, die die
Gesellschaft Gberwiegend im Bestand hat. Zwar versucht
die Gesellschaft bei Fahrzeugwerten oberhalb der
Hoéchstentschadigungsgrenze eine Individualversicherung
abzuschlieBen, es koénnte der Intertech Solutions
zuklnftig jedoch nicht gelingen, angemessenen
individuellen Versicherungsschutz zu erhalten oder der
bestehende individuelle Versicherungsschutz kdnnte
gekindigt werden oder aufgrund gestiegener Kosten fur
die Intertech Solutions nicht mehr wirtschaftlich
akzeptabel sein. Aktuell hat die Gesellschaft einen
Versicherungsschutz in der Kaskoversicherung bis
maximal 300.000 Euro des Netto-Neuwerts eines
Fahrzeugs und es gelingt der Intertech Solutions
moglicherweise nicht einen ausreichenden
Versicherungsschutz fir Fahrzeuge herzustellen, deren
Wert oberhalb der 300.000 Euro Grenze des Netto-
Neuwerts liegt.

Zudem besteht keine GAP-Versicherung, die im Falle eines
Diebstahls oder Totalschadens die Differenz zwischen
dem Wiederbeschaffungswert eines Fahrzeugs und
offenen Forderungen eines Leasinggebers abdeckt. Im
Falle einer Unterschlagung eines Fahrzeugs, besteht
aktuell noch kein Versicherungsschutz.

Die Intertech Solutions GmbH ist auch nicht gegen
Dienstausfalle versichert, die als Folge aus einem
Versicherungsfall entstehen kdnnen. Es ist denkbar, dass
zukunftig an die Gesellschaft Haftungsanspriiche oder
Schadenersatzforderungen gestellt werden, wodurch die
Gesellschaft negativ beeinflusst werden kann.

Zudem konnte es der Intertech Solutions zukuinftig nicht
gelingen, angemessenen Versicherungsschutz zu erhalten
oder der bestehende Versicherungsschutz konnte
gekindigt werden oder aufgrund gestiegener Kosten fur
die Intertech Solutions nicht mehr wirtschaftlich
akzeptabel sein.

Die vorstehenden Risiken kénnen die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Intertech Solutions nachhaltig negativ
beeinflussen und  somit  mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen,
insbesondere der Emittentin, auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.3.15. Es besteht das Risiko des Ausfalls von EDV- und
Internet-Systemen durch externe Einfliisse
sowie IT-Angriffe, wodurch der
Geschdftsbetrieb der Intertech Solutions
erheblich beeintrdchtigt werden kénnte.

Die Intertech Solutions setzt IT-Systeme ein, die fur die
Geschaftstatigkeit unerlasslich sind. Die Gesellschaft ist in
erheblichem  MaRe von einer  stérungsfreien
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Funktionsweise dieser Systeme abhangig. Trotz
praventiver MalBnahmen, wie einer regelmaRigen
Datensicherung oder MaRnahmen zur Uberbriickung von
unerwarteten Systemstérungen, lassen sich
Fehlfunktionen und/oder Ausfalle nicht ausschlie3en.

Dieses Risiko verstarkt sich, da die Intertech Solutions
aufgrund ihrer bisher anhaltenden
Entwicklungstatigkeiten noch nicht in ausreichendem
Umfang in ihre IT-Infrastruktur und IT-Sicherheit investiert
hat und dahingehende Anforderungsanalysen noch nicht
abschliel3end definiert worden sind.

Es besteht aber auch das Risiko, das durch weitere externe
Einflusse, wie etwa Feuer, Blitzschlag, Stérungen,
Stromausfalle, Computerviren / Hackerangriffe und
ahnliche Ereignisse es zu einem Ausfall der Intertech
Solutions oder allgemeinen (den Nutzer betreffenden)
Infrastruktur kommt und die Dienste und Angebote der
Intertech Solutions fiir Nutzer fUr eine langere Zeit nicht
erreichbar sind und der Geschéftsbetrieb voribergehend
eingestellt werden musste.

Insgesamt  haben  Hackerangriffe  auf  kritische
Infrastrukturen in den vergangenen Jahren exponentiell
zugenommen. Das bekannteste Beispiel stammt aus dem
Jahr 2015. Am 23. Dezember legten Hacker einen Teil des
ukrainischen Stromnetzes fur drei Stunden lahm (sog.
Blackout). Betroffen waren 230.000 Verbraucher. Die
Gefahr eines Blackouts steigt mit dem Ausbau der
erneuerbaren  Energien. Insofern ist flur den
Geschéftserfolg der Intertech Solutions entscheidend,
dass die Internet Solutions, aber auch die Kunden der
Intertech Solutions zuverlassig auf IT-Infrastrukturen
zugreifen kénnen.

Dies konnte einen negativen Einfluss auf Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Intertech Solutions haben und
sich somit mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der
Emittentin und der weiteren Gruppenunternehmen
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Rickzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.3.16. Es besteht das Risiko, dass durch Pandemien
oder sonstigen Fille hoherer Gewalt, die
Nachfrage nach Mobilititsleistungen der
Intertech Solutions beeintrdchtigt wird.

Die Intertech  Solutions unterliegt mit ihrer
Geschaftstatigkeit dem Risiko, dass in der Zukunft durch
Pandemien (u.a. Ausgangsbeschrankungen) oder
sonstigen  Fallen hdherer Gewalt (u.a. Krieg,
Naturkatastrophen, Unwetter, etc.) die Nachfrage nach
Mobilitatsleistungen zurtickgehen und die
Ertragsaussichten der Intertech Solutions beeintrachtigen.

Falle von Pandemien war zuletzt die Covid-19-Pandemie.
Die Covid-19-Pandemie hat ab dem Jahr 2019 das
gesellschaftliche Leben in erheblicher Weise beeinflusst
und weitreichende Folgen fur die Bevolkerung gehabt (u.a.
Ausgangsbeschrankungen). Falle von Naturkatastrophen
waren insbesondere in dem Bundesland NRW, in dem
auch die Intertech Solutions ihren Sitz hat, die
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Flutkatastrophe im Juli 2021, bei der ein heftiges
Starkregengebiet Uber den Westen Deutschlands zog.
Besonders betroffen waren Rheinland-Pfalz  und
Nordrhein-Westfalen, aber auch die Nachbarlander
Niederlande und Belgien. Aus kleinen Flissen und Bachen
wurden reiBende Stréome, die ganze Ortschaften
zerstérten. Das Kundengebiet der Intertech Solutions ist
aktuell primar in Nordrhein-Westfalen, aber auch die
Nachbarlander Niederlande und Belgien. Auch kénnte der
Russland-Ukraine-Krieg noch weiter eskalieren und das
Nachfrageverhalten in Deutschland wesentlich
beeinflussen. Aber auch weitere Griinde aus Pandemien
oder sonstiger hoherer Gewalt kénnen die Nachfrage
nach Mietfahrzeugen einschranken.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage der Intertech Solutions haben und sich somit
mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin
und der weiteren Gruppenunternehmen auswirken und
folglich  die  Bedienung der Zins- und/oder
Rickzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.3.17. Interessenkonflikte in rechtlicher,
wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bei
der Intertech Solutions

Wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher,
wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bestehen bei der
Intertech Solutions insofern, als dass Herr Jan-Patrick
Kriger mittelbarer Gesellschafter der Intertech Solutions
ist.

Herr Jan-Patrick Kruger ist neben dieser Stellung zudem
Geschaftsfuhrer bzw. Vorstand und/oder beherrschender
Gesellschafter weiterer Unternehmen (siehe hierzu Ziffern
2.2.6.6, 4.2.3 sowie 4.2.4). Durch den beherrschenden
Einfluss sowie den weitreichenden Interessenskonflikten
ist daher grundsatzlich nicht auszuschlieRen, dass die
Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedlichen
gegebenenfalls gegenlaufigen Interessen nicht zu den
Entscheidungen gelangen, die sie treffen wirden, wenn
ein Verflechtungstatbestand nicht bestlinde.

Solche Entscheidungen liegen mdglicherweise nicht im
Interesse der Intertech Solutions und/oder der Emittentin
und koénnen sich negativ auf die Finanz-, Ertrags- und
Vermogenslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegeniber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefdhrden.

2.2.8.4. Branchenspezifische Risiken sowie Risiken
aus der operativen Geschaftstatigkeit der
AutoNetwork 1 Technologies GmbH
(nachfolgend »AutoNetwork 1

Technologies«)

2.2.8.4.1. Risiko dauerhafter Profitabilitit aufgrund
hoher und iiberproportional steigender
betrieblicher Kosten und damit verbundenen
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Riickzahlungs- sowie Refinanzierungsrisiken
bei der AutoNetwork 1 Technologies

Die AutoNetwork 1 Technologies betreibt mit dem digital
gestutzten An- und Verkauf von Gebrauchtwagen ein sehr
komplexes und personalintensives Geschaft. Der digital
gestltzte An- und Verkauf von Fahrzeugen bedarf
vielfaltiger Prozesse und Abteilungen (im Einkauf unter
anderem IT, Preisbewertung, Marketing und Einkauf; in
der Abwicklung unter anderem: Logistik, Lagerung und
Werkstatt; sowie im Verkauf unter anderem: Marketing
und Vertrieb, Operations sowie Kundenbetreuung).
Zudem unterliegen An- und Verkaufe vielfaltigen
(saisonalen)  Bewertungsrisiken ~ beim  An- und
Verkaufsprozess. Die Gesellschaft hat im Jahr 2021 zwar
einen Umsatz von rd. 6,74 Mio. Euro (ggu. rd. 4,70 Mio.
Euro im Vorjahr) sowie eine Rohertragsmarge in Hohe von
rd. 0,92 Mio. Euro (ggu. rd. 0,95 Mio. Euro im Vorjahr)
erzielt, Risiken aus der noch jungen und weiterhin stark
wachsenden operativen Geschaftstatigkeit der
AutoNetwork 1 Technologies ergeben sich jedoch
insbesondere aus dem komplexen und
wettbewerbsintensiven digitalen An- und Verkaufsprozess
von Gebrauchtfahrzeugen und den damit
einhergehenden Risiken.

Belastend hierauf entstanden rd. 0,48 Mio. Euro (ggu. rd.
0,33 Mio. Euro Personalkosten im Vorjahr) sowie
Instandhaltungskosten von rd. 0,15 Mio. Euro (ggu. rd.
0,11 Mio. Euro im Vorjahr). Die Rohertragsmarge ist
insofern nicht mitgewachsen, obwohl héhere Umsatze
erzielt worden sind. Insbesondere haben sich Kosten wie
Personalaufwand, Raumkosten sowie Werbe-,
Instandhaltungs- und sonstige Kosten erhéht. Insofern
ergibt sich ein wesentliches Risiko, dass die Kosten die
Rohertragsmarge zukunftig weiter belasten.

Im Jahr 2021 konnten die Anlaufverluste der AutoNetwork
1 Technologies GmbH nach vorlaufigen Zahlen durch
erzielte Gewinne kurzzeitig ausgeglichen werden. Dies
beruhte im Wesentlichen auf einem positiven Einmaleffekt
in Hoéhe von 0,35 Mio. Euro durch
RestrukturierungsmaBnahmen und damit verbundenen
Verkdufen von immateriellen Vermodgensgegenstanden
(Software und Rechte). Die AutoNetwork 1 Technologies
GmbH hat insofern nahezu ihre vollstandigen
Technologieentwicklungen an einen externen Operator
verauBert (Einmaleffekt), die sie in den kommenden
Jahren vom externen Operator lizenziert bekommt oder
neu aufbauen muss. Insofern besteht auch das Risiko,
dass der Operator den Vertrag gegenuber der
AutoNetwork 1 Technologies kindigt und/oder weitere
Wettbewerber mit der gleichen Technologie versorgt und
dadurch die herausfordernde Wettbewerbssituation
(siehe hierzu Ziffern 2.2.8.45 und 2.2.8.4.6) weiter
intensiviert wird. Auch belastet dies ihre Ertragssituation
zusatzlich. Es ist davon auszugehen, dass sie in den Jahren
2022 sowie 2023 zunachst wieder Verluste erzielt oder
bereits erzielt hat.

Es besteht also das Risiko, dass die Gesellschaft mit ihrem
operativen, gewohnlichen Geschéftsbetrieb niemals



profitabel werden wird. Dies konnte Glaubiger dazu
veranlassen, nicht oder nicht mehr in erforderlichem
Umfang in die Geschafts- oder Expansionsstrategie der
AutoNetwork 1 Technologies zu investieren. Insbesondere
die Internet Value GmbH, als wesentliche
Fremdkapitalgeberin, kénnte gewahrte qualifiziert
nachrangige Darlehen zurlickverlangen, sofern diese aus
kinftigen Jahresuberschissen, aus einem
Liquidationstberschuss oder aus sonstigem freien
Vermdgen verlangt werden konnen. In diesem Fall, aber
auch trotz der qualifiziert nachrangigen Darlehen,
kénnten zukunftige weitere Fremdkapitalgeber ihre
investiven Malinahmen reduzieren, insgesamt beenden
bzw. von vornherein ablehnen. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung ist die Internet Value GmbH die
einzige wesentliche Fremdkapitalgeberin. Im schlimmsten
Fall kommt es zum Totalausfall der in die AutoNetwork 1
Technologies investierten Mittel.

Die vorstehenden Risiken kénnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der AutoNetwork 1 Technologies haben und
sich somit mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der
Emittentin und der weiteren Gruppenunternehmen
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Riickzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenulber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.4.2. Eine vorrangig dingliche Besicherung anderer
Verbindlichkeiten durch die AutoNetwork 1
Technologies, kénnte im Fall der Insolvenz der
AutoNetwork 1 Technologies zu einem
Totalverlust der in die AutoNetwork 1
Technologies investierten Mittel fiihren.

Die AutoNetwork 1 Technologies plant im Rahmen von
(Einkaufs-)Finanzierungen vorrangige dingliche
Besicherung anderer Verbindlichkeiten vorzunehmen,
d.h. die AutoNetwork 1 Technologies besichert andere

Glaubiger durch dingliche und somit vorrangige
Besicherungen von Vermdgensgegenstanden,
insbesondere  von  Fahrzeugen, mit dem Ziel,

Refinanzierungen gegenulber Darlehen der Internet Value
GmbH vornehmen zu kénnen und/oder weiter
expandieren zu kdnnen (siehe hierzu auch Ziffer 2.2.8.4.3).

Vorrangig dingliche Besicherungen stehen im Rang vor
anderen Verbindlichkeiten und kénnen im Falle der
Insolvenz zu einer erheblichen Wertminderung beziglich
der unmittelbar durch die Internet Value GmbH und somit
mittelbar ausgekehrten Darlehen der Emittentin an die
AutoNetwork 1 Technologies fahren. Diese
Vermogenswerte  stinden dann vorrangig den
besicherten Glaubigern zur Befriedigung zur Verfigung
und die Anleiheglaubiger waren primar auf die von der
Emittentin selbst  gehaltenen Vermogenswerte
beschrankt, die aufgrund der reinen
Finanzierungsfunktion der Emittentin dann ebenfalls
typischerweise wertlos verfallen, was zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihren konnte. Es
besteht hierbei ein struktureller Nachrang der Emittentin
und Anleiheglaubiger (siehe hierzu auch Ziffer 2.2.2.8).
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Es besteht daher das Risiko eines Totalverlustes der in
diese Unternehmen investierten Darlehen. Dies wirde
sich in erheblichem Malie negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der jeweiligen Glaubiger und
somit unmittelbar oder mittelbar auf die Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenulber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.4.3. Es besteht das Risiko, dass es der AutoNetwork
1 Technologies nicht gelingt, die qualifiziert

nachrangigen Darlehen gegeniiber der
Internet Value GmbH nicht wie geplant zu
refinanzieren.

Die AutoNetwork 1 Technologies finanziert sich aktuell
wesentlich Uber ein qualifiziert nachrangiges Darlehen der
Internet Value GmbH (siehe hierzu Ziffer 2.2.2.2). Das
Volumen betragt zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
rd. 0,18 Mio. Euro. Dieses Volumen soll zuklnftig
planmalig weiter ausgebaut werden. Gleichzeitig hat die
AutoNetwork 1 Technologies gegentber der Internet
Value GmbH im Rahmen einer unverbindlichen
Absichtserklarung erklart, schnellstméglich und im
héchstmoglichen Umfang eine Refinanzierung Uber
Bankkredite bzw. Vertrage Uber eine Einkaufsfinanzierung
herzustellen, um gewahrte Darlehen zurlckzuzahlen
sowie ihre weitere Grindungs- und Expansionsphase
nicht ausschlieBlich GUber das qualifiziert nachrangige
Darlehen zu finanzieren. Insbesondere ist zwischen der
Internet Value GmbH als Kreditgeberin, die wiederum
unmittelbare Verpflichtungen gegenuber
Gruppenunternehmen, insbesondere der 123 Invest
GmbH und somit mittelbar gegentber der Emittentin hat,
und der AutoNetwork 1 Technologies im Rahmen einer
unverbindlichen Absichtserklarung vereinbart worden,
dass bis zur Falligkeit der Ende 2024 werdenden »123
Invest Performance Il (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«-
Anleihe der Tranche A, im Gesamtnennbetrag von 6,31
Mio. Euro, fallig am 31.12.2024, solche Refinanzierungen
in einem Umfang hergestellt werden, die die Internet
Value GmbH in ihrer Rolle als Kreditgeberin entlasten soll.
Es ist aber weder gesichert noch konkret absehbar, ob es
der AutoNetwork 1 Technologies gelingt, diese
Refinanzierungen zu erhalten, um die Internet Value
GmbH und somit die mittelbar die Konzernmutter und
Emittentin zu entlasten. Zudem besteht kein Anspruch auf
Durchsetzung dieser Forderung, da es sich um eine
unverbindliche Absichtserklarung handelt.

Bisher hat die AutoNetwork 1 Technologies noch keine
weiteren Fremdkapitalgeber gewinnen kénnen.

Da die qualifiziert nachrangigen Darlehen nur aus
kunftigen JahresUberschissen, aus einem
Liquidationstiberschuss oder aus sonstigem freien
Vermogen verlangt werden durfen und im Rang hinter
etwaigen Bankkrediten stehen, erhdht sich das
Risikoprofil der Internet Value GmbH wesentlich.
Insbesondere kann eine Ruckzahlung, selbst wenn die
AutoNetwork 1 Technologies ihre Refinanzierungen
erhalten sollte, gehindert sein, wenn sie kein ausreichend
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freies Vermdgen hat, also die erhaltenen Bankkredite
nicht durch Aktivvermdgen gedeckt werden kénnen
(bilanzielle Uberschuldung).

Die vorstehenden Risiken kénnen die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der AutoNetwork 1 Technologies
nachhaltig negativ beeinflussen und somit mittelbar auf
die Finanzierungstatigkeit der Gruppenunternehmen,
insbesondere der Emittentin, auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegenuber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.4.4. Risiken aus der falschen Bewertung von An-
und Verkaufspreisen im Geschdft des digitalen
Gebrauchtwagenhandels der AutoNetwork 1
Technologies

Die AutoNetwork 1 Technologies kauft europaweit
Gebrauchtwagen an und agiert als Zwischenhandlerin
zwischen Verkaufern und Kaufern von gewerblichen sowie
privaten Fahrzeugverkaufern sowie -kaufern. Es bestehen
Risiken aus falsch ermittelten An- und Verkaufspreisen,
gerade da viele Vorgange zunachst digital stattfinden und
die AutoNetwork 1 Technologies die Beschaffenheit
anschlieBend vor Ort zwar pruft, dieser Prozess aber
fehleranfallig ist. Bei durchschnittlich ca. 10 % aller
zunachst  digital bewerteten und anschlieRend
eingekauften Fahrzeugen erzielte die AutoNetwork 1
Technologies einen negativen Deckungsbeitrag. Sollte sich
dies nicht verbessern oder sogar verschlechtern, besteht
das Risiko, dass die AutoNetwork 1 Technologies hohere
Verluste erzielt und dadurch langfristig nicht profitabel
wird. Der digitale Ankauf von Fahrzeugen bietet zwar eine
hohe Komfortfunktion fur Verkdufer und dadurch eine
planmaRig héhere Konvertierungsrate und Skalierbarkeit
fur die AutoNetwork 1 Technologies, beinhaltet aber
gleichzeitig erhdhte Risiken, da Mangel - fur die in der
Regel keine Revision geltend gemacht werden kann, da die
Fahrzeuge unter Ausschluss der Sachmangelhaftung
angekauft werden - durch die Mitarbeiter der
AutoNetwork 1 Technologies moglicherweise nicht
erkannt werden oder als unwesentlicher eingeschatzt
werden, als dies tatsachlich der Fall ist. Dadurch kann die
Gesellschaft hohere Verluste erzielen.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der AutoNetwork 1 Technologies haben und
sich somit mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der
Emittentin und der weiteren Gruppenunternehmen
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.4.5. Gebrauchtfahrzeuge im  Bestand der
AutoNetwork 1 Technologies  kdénnten
wiihrend der Haltedauer an Wert verlieren.

Die AutoNetwork 1 Technologies hat sich im Rahmen ihres
Markteintritts zunachst auf hochwertige Fahrzeuge
(darunter Sportwagen und Luxusfahrzeuge) konzentriert,
um den Ausbau eines kostenintensiven bundesweiten
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Filialnetzes wahrend der Markteintrittsphase zu umgehen.
Hochwertige Fahrzeuge haben bei gewerblichen
Fahrzeughandlern in der Regel eine durchschnittliche
Standzeit. d.h. einen zeitlichen Abstand zwischen An- und
Verkauf, zwischen 120 und 137 Tagen (Quelle: Statista;
Erhebungszeitraum Marz 2016 bis Februar 2018), die im
Einzelfall oder insgesamt aber auch deutlich langer sein
kénnen. Die AutoNetwork 1 Technologies hat die
durchschnittliche Haltedauer in den vergangenen Jahren
nicht wesentlich unter- oder tUberschritten. Es besteht das
wesentliche Risiko, dass sich wahrend der Standzeit,
jedoch auch unabhangig von der Standzeit, auch wenn
sich dieses Risiko bei langeren Standzeiten in der Regel
erhoht, die Marktpreise wesentlich verandern kénnten
und es zu negativen Abweichungen im Hinblick auf die
zum  Zeitpunkt des  Ankaufs  prognostizierten
Verkaufserlose und  den tatsachlich  erzielten
Verkaufserlésen kommt.

Wertminderungen kénnten wahrend der Standzeit durch
vielfaltige Grinde eintreten, etwa durch die Ankindigung
bzw. Einfiihrung eines neuen Fahrzeugmodells, durch
gesetzliche Veranderungen, durch einen wirtschaftlich
begrindeten  Nachfragerliickgang (bspw. aufgrund
konjunktureller Rahmenbedingungen), aufgrund von
staatlichen MalBnahmen (siehe hierzu auch Ziffer 2.2.8.4.7)
oder politischen Ereignissen wie Verbote, Krieg, Krisen im
In- und Ausland. Ferner koénnte eine konjunkturelle
Abschwachung, eine Deflation und/oder ein Anstieg der
Finanzierungs- bzw. Leasingzinsen, da eine Vielzahl von
Fahrzeugkaufen fremdfinanziert erfolgen, die Marktpreise
der Gebrauchtfahrzeuge im Bestand der AutoNetwork 1
Technologies nachhaltig negativ beeinflussen und zu
geringerer Nachfrage fuhren.

Hierbei kann der realisierte Verkaufspreis unter
Umstanden deutlich unter den Ankaufspreis fallen. Bei
Einflussen, die von auBen einwirken und nicht auf ein
bestimmtes Modell oder eine Marke beschrankt sind, sind
die Risiken fur die Gesellschaft wesentlich hoher, aber
auch im Einzelfall moglicherweise bereits erheblich,
gerade da die AutoNetwork 1 Technologies im Rahmen
ihres Markteintritts auch sehr teure Fahrzeuge im Bereich
zwischen 0,1 Mio. und im Einzelfall auch 1,0 Mio. Euro
handelt. Zwar versucht die Gesellschaft solche Geschafte
im Vorfeld durch einen gewerblichen Drittkaufer
abzusichern, aber das Drittgeschaft konnte aus vielfaltigen
Grinden, bspw. da der Drittkdufer den vereinbarten
Kaufpreis nicht leistet, tatsachlich nicht stattfinden.

Daruber hinaus kénnten die Gebrauchtfahrzeuge beim
Ankauf aber auch unabhangig von duReren Einflissen bei
der Preisbewertung mit einem zu optimistischen
Marktwert angesetzt werden, sodass sich zu einem
spateren  Zeitpunkt die ursprunglich  geplanten
Verkaufserlose nicht erzielen lassen und es zu einer
Wertabschreibung kommt.

Die vorstehenden Risiken kénnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der AutoNetwork 1 Technologies haben und
sich somit mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der



Emittentin und der weiteren Gruppenunternehmen
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.4.6. Risiken aus einem weiteren Riickgang von
Leads sowie (iberproportional steigenden
Leadkosten und nicht ausreichender Anzahl an
Leads fiir An- und Verkaufsprozesse der
AutoNetwork 1 Technologies und daraus

entstehender Unterbeschiftigung von
Mitarbeitern sowie Verlust von
Opportunitdten.

Eine betrachtliche Anzahl von Besuchern gelangt sowohl
beim An- und Verkaufsprozess Uber organische sowie
bezahlte Suchergebnisse von Google und Bing auf die
Webseiten des Unternehmens. Es besteht jedoch keine
Sicherheit, dass die von den Suchmaschinen verwendeten
Algorithmen die Webseiten der Gesellschaft weiterhin in
den organischen Suchergebnissen (- Glossar) hoch
positionieren, auch wenn die AutoNetwork 1 Technologies
versucht, kontinuierlich die Positionierung zu optimieren.
Sofern es der Gesellschaft nicht gelingt eine hohe
Positionierung fUr die Webseiten zu erreichen bzw.
aufrecht zu erhalten, musste die AutoNetwork 1
Technologies die Ausgaben fir andere Marketingformen
wie z.B. bezahlte Werbeanzeigen, wie z.B. anorganische

Suchergebnisse (- Glossar) oder Display Advertising (—

Glossar) bei Suchmaschinen oder auf Webseiten und
Portalen erheblich ausweiten, um eine ausreichende
Anzahl von Besuchern zu generieren.

Fir die Gesellschaft sind die Werbekosten in den
vergangenen Jahren Uberproportional zum
Umsatzwachstum immer weiter gestiegen. Unter

anderem haben sich die Kundengewinnungskosten (sog.
Leadkosten) wesentlich erhéht und ist auf einen erhohten
Wettbewerbsdruck  zurlckzufuhren. Sollten die
Leadkosten zukulnftig weiter ansteigen, kdnnte dies die
Rentabilitdét  der  AutoNetwork 1  Technologies
beeintrachtigen und/oder die Gesellschaft kdnnte nicht
ausreichende Anzahl an Leads generieren. Sollte die
Gesellschaft keine ausreichende Anzahl an Leads fur den
An-und Verkaufsprozess genieren kénnen, kdnnte dies zu
einer Unterbeschaftigung der Mitarbeiter fuhren, den
Verlust von Skaleneffekten sowie den Verlust von
Opportunitaten zur Folge haben.

Daruber  hinaus  koénnten  Suchmaschinen die
Bemihungen der Gesellschaft zur Optimierung der
Positionierung der Webseiten als manipulativ oder
irrefihrend betrachten und als Verstol3 gegen ihre
Nutzungsbedingungen ansehen. In der Vergangenheit
wurden Aktivitdten der AutoNetwork 1 Technologies im
Rahmen der anorganischen WerbemaRRnahmen (bezahlte
Anzeigen) - wenn auch unrechtmal3ig - temporar
gesperrt, die aber wieder aufgehoben werden konnten. Es
besteht aber das Risiko, dass diese, aber auch organische
Suchergebnisse der AutoNetwork 1 Technologies und
unabhangig ob eine rechtmalige oder unrechtmallige
Sperrung erfolgt ist, nicht oder erst zeitlich stark verzégert
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wieder aufgehoben werden kénnen. Dies kdnnte dazu
fuhren, dass die Webseiten der AutoNetwork 1
Technologies erheblicher geringer besucht werden, da die
Suchmaschinen die Zugriffe auf die Webseiten aus den
Suchergebnissen erheblich oder vollstandig einschranken
kénnten. Dies oder auch andere Grinde kénnen einen
Ausschluss aus den bezahlten Suchergebnissen zur Folge
haben. Es besteht aber auch das Risiko, dass die
Gesellschaft nicht mehr in den oberen organischen
und/oder anorganischen Suchergebnissen erscheint, weil
die Suchmaschinen wie z.B. Google einen eigenen
Vermittlungsdienst fur den Gebrauchtfahrzeughandel
initieren und die Angebote des eigenen Dienstes
priorisiert in den oberen Suchergebnissen anzeigen.

Die vorstehenden Risiken kénnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der AutoNetwork 1 Technologies haben und
sich somit mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der
Emittentin und der weiteren Gruppenunternehmen
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.4.7. Risiken aus der zunehmenden Digitalisierung
des stationdren Handels und erhdhten
Wetthewerbsintensitit im digital gestiitzten
Gebrauchtfahrzeughandel bei der
AutoNetwork 1 Technologies.

Die Digitalisierung erfasst zunehmend auch den
stationdren Gebrauchtfahrzeughandel. Gerade der digital
gestitzte Gebrauchtwagenhandel und insbesondere der
Ankauf ist durch eine hohe Wettbewerbsintensitat
gekennzeichnet. Die AutoNetwork 1 Technologies ist
einem verstarkten Wettbewerb durch zahlreiche Anbieter
und die hohere Vergleichbarkeit von Preisen
(Preistransparenz) und Dienstleistungsidentitat
(insbesondere im Ankauf) Uber das Internet ausgesetzt.

Zunehmend fuhrt die Entwicklung und Einfihrung neuer
digitaler Dienste und Technologien durch etablierte und
neue  Wettbewerber  auch im Handel mit
Gebrauchtfahrzeugen zu mehr Wettbewerb. Zu den
wichtigsten ~ Wettbewerbern  zdhlen  unabhangige
Gebrauchtwagenhandler, Markenwagen Autohduser,
andere Online-Handler von Gebrauchtfahrzeugen und
Webseiten zur Veroffentlichung von Anzeigen sowie
Fahrzeuginseraten, die Gebrauchtfahrzeuge direkt oder
vermittelnd an Endverbraucher und gewerbliche Handler
an- sowie verkaufen.

Ebenso koénnten Anbieter von Anzeigenportalen im
Gebrauchtwagenmarkt die Gesellschaft daran hindern,
auf ihren Webseiten und Apps Werbung zu schalten und
damit den Ausbau der Marktposition der AutoNetwork 1
Technologies beeintrachtigen.

Dariber  hinaus  kodnnen  jederzeit  zusatzliche
Wettbewerber in den digital gestutzten
Gebrauchtwagenhandel eintreten oder ihre bestehenden
Online-Marketingaktivitaten intensivieren, darunter auch
grof3e Automobilhersteller. Die aktuellen und potenziellen
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Wettbewerber der Gesellschaft verfigen moglicherweise
Uber groRere finanzielle, technische, Marketing- und
andere Ressourcen. Sie kénnten auch umfangreichere
Beziehungen in die Automobilbranche haben und Uber
eine grolRere Bekanntheit verfugen. Sollten solche
Wettbewerber fusionieren oder strategische
Partnerschaften eingehen, konnte dies die
Wettbewerbsposition der AutoNetwork 1 Technologies
schwachen und die Verkaufszahlen bei den
Gebrauchtfahrzeugen der Gesellschaft beeintrachtigen.
Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der AutoNetwork 1 Technologies haben und
sich somit mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der
Emittentin und der weiteren Gruppenunternehmen
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Rickzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.4.8. Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen
und umweltrechtlichen Anderungen und damit
verbundener Einfluss auf Absatz- sowie
Wertrisiken bei der AutoNetwork 1
Technologies.

Um die von den Fahrzeugen ausgestoRenen Emissionen
zu reduzieren, haben die Europaische Union und eine
Reihe nationaler Regierungen, darunter auch die deutsche
Bundesregierung, Programme eingefliihrt sowie Gesetze
verabschiedet, um die Zahl der emissionsintensiven
Fahrzeuge zu reduzieren. Zu diesen MalRnahmen gehort
ebenfalls die Festlegung Europaischer
Emissionsstandards. In den letzten Jahren haben Stadte
zum Schutz der Gesundheit ihrer Burger und der Umwelt,
Uber diese Standards hinausgehende regulatorische
Vorschriften verabschiedet, z.B. wurden in mehreren
deutschen Stadten Zonen eingerichtet, in denen Autos mit
bestimmten Dieselmotoren verboten sind. Die Nachfrage
nach Dieselfahrzeugen verringerte sich plétzlich sowie
sukzessive in den nachfolgenden Jahren.

Der Fuhrpark der AutoNetwork 1 Technologies besteht
Uberwiegend aus Gebrauchtfahrzeugen mit
Verbrennungsmotoren. Der Fahrzeugbestand beinhaltet
u.a. auch Dieselfahrzeuge und die Gesellschaft war in der
Vergangenheit bereits durch die Errichtung von
Umweltzonen von einem Absatzrickgang bei den
Dieselfahrzeugen betroffen.

Die AutoNetwork 1 Technologies unterliegt dem Risiko,
dass sich die gesetzlichen Rahmenbedingungen (u.a. auf
Europaischer oder nationaler Ebene), einschlief3lich
umweltrechtlicher Regelungen verandern konnten und
z.B. durch ein teilweises oder vollstandiges Verbot von
Verbrennungsmotoren oder die Ausweitung von
Dieselfahrverboten der Verkauf bestimmter
Fahrzeugtypen vollstandig eingestellt werden mdusste
oder sich die Absatzmenge bestimmter Fahrzeugtypen
verringern konnte und die geplanten Verkaufserldse sich
nicht mehr realisieren lassen.

Dies koénnte die Ertragslage der AutoNetwork 1
Technologies plotzlich stark negativ beeintrachtigen und
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somit mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der
Konzernmutter und Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegenuber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.4.9. Risiken aus einem mit Unwidigbarkeiten
behafteten Ankaufsprozess unter Ausschluss
der Gewdhrleistung und ohne feste
Lieferantenstrukturen bei der AutoNetwork 1
Technologies.

Die AutoNetwork 1 Technologies ist auf ihre digitalen
Ankaufsprozesse angewiesen, bei denen gewerbliche und
private Verkaufer bereit sind, der Gesellschaft geeignete
Fahrzeuge zum Ankauf anzubieten. Da die von der
AutoNetwork 1 Technologies angebotenen Kaufangebote
von den Eigenschaften der einzelnen Gebrauchtfahrzeuge
abhangen, muss die Gesellschaft in der Lage sein, die
Fahrzeuge angemessen zu beurteilen, insbesondere im
Hinblick auf Laufleistung und mdogliche Mangel. Zu diesem
Zweck pruft die Gesellschaft die Gebrauchtfahrzeuge, die
sie von Privatleuten bezieht. Es gibt jedoch keine Garantie,
dass die Mitarbeiter der AutoNetwork 1 Technologies alle
relevanten Mangel erkennen koénnen. Darlber hinaus
kénnten potenzielle Verkdufer die Laufleistung ihrer
Fahrzeuge manipulieren oder auf andere Weise
versuchen, Mangel zu verschleiern. Eine Revision ist meist
ausgeschlossen, da die Gesellschaft die Fahrzeuge
ausschlieBlich unter Ausschluss der Gewahrleistung
ankauft.

Die AutoNetwork 1 Technologies kénnte bedingt durch
den beschriebenen Ankaufsprozess der
Gebrauchtfahrzeuge von Privatleuten, ohne eine feste
Lieferantenstrukturen, Fahrzeuge beziehen, die nicht den
qualitativen Anforderungen der Kunden entsprechen und
in der Folge nicht die designierten Verkaufserlose erzielen
oder Fahrzeuge kaufen, die zu einem spdateren Zeitpunkt
nicht den persoénlichen Praferenzen der Kunden
entsprechen und damit konnten die geplanten
Verkaufserlose geringer ausfallen.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage der AutoNetwork 1 Technologies haben und
sich somit mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der
Emittentin und der weiteren Gruppenunternehmen
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Riickzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.4.10. Die Nachfrage nach Gebrauchtfahrzeugen der
AutoNetwork 1 Technologies unterliegt
saisonalen Schwankungen.

Die Nachfrage nach gebrauchten Fahrzeugen schwankt
tendenziell zwischen den verschiedenen Quartalen und
einzelnen Monaten. So ist das zweite Quartal in der Regel
das umsatzstarkste Quartal eines jeden Geschaftsjahres,
wahrend die Umséatze in den anderen drei Quartalen
etwas schwacher ausfallen. Am geringsten fallen die
Umesatze in der letzten Halfte des letzten Quartals sowie



der ersten Halfte des ersten Quartals eines Jahres aus.
Infolgedessen wird der Lagerbestand der AutoNetwork 1
Technologies in diesen schwachen Quartalen tendenziell
aufgebaut und im zweiten und dritten Quartal des
(folgenden) Geschaftsjahres wieder abgebaut. Es besteht
das Risiko, dass es der Gesellschaft nicht gelingt eventuell
aufgebaute  Uberbestinde zu den  geplanten
Verkaufserldsen zu verduf3ern und die Rentabilitat kann
durch den erheblichen Fixkostenanteil durch saisonale
Nachfrageschwankungen beeintrachtigt werden.

Insbesondere bestehen Liquiditatsengpasse in
absatzschwacheren Quartalen. Da Anspriche bzw. ein
Wegfall des Anspruchs aus den qualifiziert nachrangigen
Darlehen betrifft unmittelbar aufgrund ihrer mittelbaren
investiven  MaBBnahmen in investiv  finanzierte
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe,
hierunter insbesondere auch die AutoNetwork 1
Technologies, auch die Gruppenunternehmen und folglich
auch die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH sowie die

Emittentin treffen und zumindest die 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH ihre
Ruckzahlungsverpflichtungen gegenuber den

Anleiheglaubigern, die wiederum im absatzschwacheren
Quartalen zu erfolgen haben, da die Falligkeiten der durch
die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH bereits
ausgegebenen Schuldverschreibungen ausschlielich auf
den 31.12. fallen (siehe hierzu auch 2.2.2.6). Aber auch die
Ruckzahlung der Gruppenunternehmen gegenuber der
Emittentin zu den Falligkeiten der Emittentin, die bisher
durch die gegenstandlichen erstmaligen
Schuldverschreibungen jeweils auf den 30.06. fallen, ist
nicht gesichert. Diese Umstande kdénnten dazu fuhren,
dass die Internet Value keinen Anspruch auf Ruckfuhrung
ihrer Darlehen hat, wohingegen die Anleihen der
Emittentin fallig werden.

Die vorstehenden Risiken kénnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der AutoNetwork 1 Technologies haben und
sich somit mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der
Emittentin und der weiteren Gruppenunternehmen
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Riickzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.84.11. Es besteht das Risiko, dass Fahrzeuge
gestohlen, unterschlagen, beschddigt oder
zerstort werden und die AutoNetwork 1
Technologies aufgrund ihres zum Teil nicht
ausreichenden Versicherungsschutzes
Verluste erzielt.

Die Fahrzeuge der AutoNetwork 1 Technologies stellen
einen Grof3teil des Gesamtvermdgens dar und bendtigen
entsprechenden Raumbedarf fur ihre Lagerung. Aktuell
greift die Gesellschaft auf eine Gberdachte Lagerung mit
24-stindigem Pfortner zurlick, es besteht jedoch die
Moglichkeit, dass die Gesellschaft jederzeit auf einen
geringen Schutz umstellt. Gleichwohl besteht trotz
Uberdachung und Pfértner kein vollstandiger Schutz vor
Beschadigungen oder Diebstahl. Unabhangig von der
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Lagerung besteht steht das Risiko, dass Fahrzeuge
gestohlen, unterschlagen oder durch unvorhergesehene
Ereignisse u.a. Vandalismus und héhere Gewalt wie z.B.
Uberschwemmungen, Brande, Erdbeben oder Hagel
beschadigt oder zerstdért werden. Die AutoNetwork 1
Technologies verflgt nicht Gber einen ausreichenden
Versicherungsschutz, wenn viele Fahrzeuge auf einmal
von einem Schadensfall betroffen sind, da diese

Schadenssumme aktuell oberhalb der
Hochstentschadigungsgrenze liegt. Aktuell hat die
Gesellschaft einen Gesamt-Versicherungsschutz bis

maximal 1,50 Mio. Euro sowie Versicherungsschutz je
Fahrzeug bis maximal 0,25 Mio. Euro, die
Wiederbeschaffungswerte im Hinblick auf den Gesamt-
Versicherungsschutz entsprechen jedoch regelmaRig
mehr als 2,00 Mio. Euro sowie Fahrzeugwerte je Fahrzeug
zum Teil mehr als 0,25 Mio. Euro. Der Gesellschaft ist es

bisher nicht  gelungen einen angemessenen
Versicherungsschutz zu erhalten, der wirtschaftlich
akzeptabel ist. Auch koénnte der bestehende

Versicherungsschutz gekundigt werden oder aufgrund
gestiegener Kosten fiur die AutoNetwork 1 Technologies
nicht mehr wirtschaftlich akzeptabel sein.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der AutoNetwork 1 Technologies haben und
sich somit mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der
Emittentin und der weiteren Gruppenunternehmen
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.84.12. Es besteht das Risiko der geringen
Uberwachung der Mitarbeiter und bestehende
nicht iiberwachte offene
Prozessschnittstellen, wodurch

Unterschlagung und/oder Diebstihle bei der
AutoNetwork 1 Technologies maglich sind.

Die Mitarbeiter der AutoNetwork 1 Technologies tragen
bei ihrer Tatigkeit eine hohe Verantwortung. Sowohl beim
An- und Verkaufsprozess nehmen Mitarbeiter im Auftrag
der Gesellschaft Fahrzeuge und Fahrzeugbriefe entgegen
bzw. geben diese aus. Aufgrund der begrenzten
Mitarbeiteranzahl werden sensible Vorgange wie
Verhandlungen, die Herausgabe bzw. Annahme von
Fahrzeugen bzw. Fahrzeugbriefen nicht im Vier-Augen-
Prinzip durchgefuhrt. Mitarbeiter oder Dritte kdnnten
Tater oder Beteiligte von Straftaten oder Verbrechen sein,
die sich unmittelbar oder mittelbar gegen die
AutoNetwork 1  Technologies richten. Dies gilt
insbesondere, aber nicht ausschliel3lich, fir Vermogens-
und Eigentumsdelikte, wie beispielsweise Betrug, Untreue,
Diebstahl sowie bspw. die Unterschlagung von Bargeld
oder Fahrzeugbriefen bzw. Fahrzeugen, die Vortauschung
von Straftaten oder Verbrechen sowie vergleichbare
Delikten. Dadurch kann das Vermoégen der Gesellschaft
unmittelbar oder mittelbar geschadigt werden. Zudem
koénnte die Gesellschaft Haftungsrisiken und dem Risiko
von Reputationsschaden ausgesetzt sein. Dieses Risiko
erhoht sich, da die AutoNetwork 1 Technologies aufgrund
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ihrer Wachstumsstrategie in den vergangenen Jahren eine
Vielzahl neuer Mitarbeiter eingestellt hat und dies auch
planmalig weiterhin verstarkt tun mochte.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der AutoNetwork 1 Technologies haben und
sich somit mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der
Emittentin und der weiteren Gruppenunternehmen
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Rickzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.4.13. Es besteht das Risiko des Ausfalls von EDV- und
Internet-Systemen durch externe Einfliisse
sowie IT-Angriffe, wodurch der
Geschiiftsbetrieb  der  AutoNetwork 1
Technologies erheblich beeintréchtigt werden
kénnte.

Die AutoNetwork 1 Technologies setzt IT-Systeme ein, die
fur die Geschaftstatigkeit unerlasslich sind. Die
Gesellschaft ist in erheblichem MalRe von einer
storungsfreien Funktionsweise dieser Systeme abhangig.
Trotz praventiver MaBnahmen, wie einer regelmaRigen
Datensicherung oder MaRnahmen zur Uberbriickung von
unerwarteten Systemstérungen, lassen sich
Fehlfunktionen und/oder Ausfalle nicht ausschlieRBen.

Dieses Risiko verstarkt sich, da die AutoNetwork 1
Technologies aufgrund ihrer bisher anhaltenden und
priorisierten Expansion noch nicht in ausreichendem
Umfang in ihre IT-Infrastruktur und IT-Sicherheit investiert
hat und dahingehende Anforderungsanalysen noch nicht
abschlieRend definiert worden sind.

Es besteht aber auch das Risiko, das durch weitere externe
Einflisse, wie etwa Feuer, Blitzschlag, Stérungen,
Stromausfalle, Computerviren / Hackerangriffe und
ahnliche Ereignisse es zu einem Ausfall der AutoNetwork
1 Technologies oder allgemeinen (den Nutzer
betreffenden) Infrastruktur kommt und die Dienste sowie
Angebote der AutoNetwork 1 Technologies fur Nutzer fur
eine langere Zeit nicht erreichbar sind und der
Geschaftsbetrieb vorlbergehend eingestellt werden
musste.

Insgesamt  haben  Hackerangriffe  auf  kritische
Infrastrukturen in den vergangenen Jahren exponentiell
zugenommen. Das bekannteste Beispiel stammt aus dem
Jahr 2015. Am 23. Dezember legten Hacker einen Teil des
ukrainischen Stromnetzes fur drei Stunden lahm (sog.
Blackout). Betroffen waren 230.000 Verbraucher. Die
Gefahr eines Blackouts steigt mit dem Ausbau der
erneuerbaren  Energien. Insofern ist flir den
Geschaftserfolg der AutoNetwork 1 Technologies
entscheidend, dass die AutoNetwork 1 Technologies, aber
auch die Kunden der AutoNetwork 1 Technologies
zuverlassig auf IT-Infrastrukturen zugreifen kdnnen.

Dies konnte einen negativen Einfluss auf Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der AutoNetwork 1 Technologies
haben und sich somit mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der weiteren
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Gruppenunternehmen auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.4.14. Es besteht das Risiko, dass durch Pandemien
oder sonstige Fdlle héherer Gewalt, die
Nachfrage nach Gebrauchtfahrzeugen der
AutoNetwork 1 Technologies beeintrichtigt
wird.

Die AutoNetwork 1 Technologies unterliegt mit ihrer
Geschaftstatigkeit dem Risiko, dass in der Zukunft durch
Pandemien (u.a. Ausgangsbeschrankungen) oder
sonstigen  Fallen  hoherer Gewalt (u.a. Krieg,
Naturkatastrophen) die Nachfrage nach Mietfahrzeugen
zurlickgeht und die Ertragsaussichten der Gesellschaft
beeintrachtigt.

Falle von Pandemien war zuletzt die Covid-19-Pandemie.
Die Covid-19-Pandemie hat ab dem Jahr 2019 das
gesellschaftliche Leben in erheblicher Weise beeinflusst
und weitreichende Folgen fur die Bevdlkerung gehabt (u.a.
Ausgangsbeschrankungen). Falle von Naturkatastrophen
waren insbesondere in NRW die Flutkatastrophe im Juli
2021, bei der ein heftiges Starkregengebiet Uber den
Westen Deutschlands zog. Besonders betroffen waren
Rheinland-Pfalz und Nordrhein-Westfalen, aber auch die
Nachbarlander Niederlande und Belgien. Aus kleinen
Flissen und Bachen wurden reiRende Stréme, die ganze
Ortschaften  zerstorten. Das  Kundengebiet der
AutoNetwork 1 Technologies ist aktuell primar in
Deutschland, aber auch in weiteren EU-Landern sowie
Schweiz, Liechtenstein und Norwegen. Auch kdnnte der
Russland-Ukraine-Krieg noch weiter eskalieren und auch
das Nachfrageverhalten in diesen Landern jeweils
beeinflussen. Aber auch weitere Griinde aus Pandemien
oder sonstigen Einflussen héherer Gewalt konnen die
Nachfrage nach Fahrzeugen einschranken.

Die vorstehenden Risiken kodnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der AutoNetwork 1 Technologies haben und
sich somit mittelbar auf die Finanzierungstatigkeit der
Emittentin und der weiteren Gruppenunternehmen
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleihegldaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.4.15. Interessenkonflikte in rechtlicher,
wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bei
der AutoNetwork 1 Technologies

Wesentliche Verflechtungstatbestdnde in rechtlicher,
wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bestehen bei der
AutoNetwork 1 Technologies insofern, als dass Herr Jan-
Patrick  Kruger  mittelbarer  Gesellschafter  der
AutoNetwork 1 Technologies ist.

Herr Jan-Patrick Kruger ist neben dieser Stellung zudem
Geschaftsfihrer bzw. Vorstand und/oder beherrschender
Gesellschafter weiterer Unternehmen (siehe hierzu Ziffern
2.2.6.6, 4.2.3 sowie 4.2.4). Durch den beherrschenden
Einfluss sowie den weitreichenden Interessenskonflikten



ist daher grundsatzlich nicht auszuschlieRen, dass die
Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedlichen
gegebenenfalls gegenlaufigen Interessen nicht zu den
Entscheidungen gelangen, die sie treffen wirden, wenn
ein Verflechtungstatbestand nicht bestinde.

Solche Entscheidungen liegen mdglicherweise nicht im
Interesse der AutoNetwork 1 Technologies und kénnen
sich negativ auf die Finanz-, Ertrags- und Vermdgenslage
der AutoNetwork 1 Technologies sowie der Emittentin und
den weiteren Gruppenunternehmen auswirken und
folglich  die  Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.5. Branchenspezifische Risiken sowie Risiken
aus der operativen Geschaftstatigkeit der
PLAYT.net AG (nachfolgend »PLAYT.net«)

2.2.8.5.1. Die Entwicklungen der PLAYT.net sind noch

nicht marktreif und die Gesellschaft erzielt
noch  keine  Ertrige. Die zukiinftige
Ertragssituation der Gesellschaft ist davon
abhdngig, dass die Gesellschaft in der Lage ist,
die noch zu entwickelnde Plattform bei
Nutzern und Entwicklern erfolgreich zu
vermarkten um eine ausreichende Nutzerbasis
zu gewinnen sowie zu halten.

Die wirtschaftliche Entwicklung der PLAYT.net st
insbesondere von der erfolgreichen technischen
Realisierung der geplanten Spieleentwicklungen sowie
Spiele-Plattformen, auf denen Spieler mehrere Spiele
spielen kdnnen (nachfolgend die »Plattformen«) sowie der
Vermarktung dieser an Nutzer und Spieleentwickler
abhangig. Die Produkte der Gesellschaft sind noch nicht
marktreif und erzielen noch keine Ertrage.

Zukunftig plant die PLAYT.net zwar durch das Betreiben
und Vermarkten ihrer Spieleentwicklungen und
Plattformen Ertrage zu generieren, allerdings muss die
Gesellschaft  hierzu planmaRig  zunachst  ihre
Entwicklungsphase im Hinblick auf die technische
Realisation abschlieRen. Ertrage sollen Uberwiegend Uber
Werbeanzeigen, In-Game Kaufen sowie
Abwicklungsgebuhren erzielt werden.

Die Entwicklungsphase ist einer der grundlegendsten
Prozesse vor der Marktreife. Die Entwicklungsphase
kennzeichnet sich dadurch aus, dass innerhalb eines
eingeschrankten Umfangs Uber eine iterativinkrementelle
Vorgehensweise die Spiele und Plattformen entwickelt
und getestet werden, um anschlieBend wieder
weiterentwickelt und verbessert zu werden. Die Phase der
Entwicklung ist mit Unwagbarkeiten behaftet. Eine Vielzahl
von Faktoren kann - insbesondere im Rahmen der
Softwareentwicklung - dazu fuhren, dass tatsachlich
eintretende Entwicklungsergebnisse sich wesentlich von
der prognostizierten Zielsetzung unterscheiden. Dadurch
kann die PLAYT.net gezwungen werden etwaige
Ergebnisse zu verwerfen und/oder diese tiefgreifend neu
zu strukturieren und ist hierbei stets dem Risiko
ausgesetzt, dass sie entsprechende Entwicklungsstufen
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erneut durchlaufen muss und/oder die Marktreife
zuklnftig Uberhaupt nicht oder nicht wie angenommen
erzielen kann. Auch bestehen dadurch zum Teil nur sehr
schwer kalkulierbare Liquiditatsanforderungen, die
moglicherweise nicht in ausreichendem Umfang zur
Verflgung stehen (siehe hierzu Ziffer 2.2.8.5.2).

Auch besteht das Risiko, dass zuklnftige Vertrage mit
Nutzern oder Spieleentwicklern abhangig von der
tatsachlichen Realisierung und/oder dem Erfolg der
entwickelten Spiele und Plattformen, nicht oder nicht zu
den geplanten Konditionen abgeschlossen werden
kénnen (siehe hierzu Ziffer 2.2.8.5.7).

Weiterhin besteht das Risiko, dass es der PLAYT.net nicht
gelingt eine ausreichende Nutzerzahl aufzubauen
und/oder zu halten, die das Angebot in erforderlichem
Umfang nutzen, sodass sich die Ertrage nicht in geplanter
Hohe erzielen lassen. Im schlimmsten Fall sind die
Entwicklungen der PLAYT.net wertlos und es kommt zum
Totalausfall der in die PLAYT.net investierten Mittel.

Sollten entsprechende Ziele nicht erreicht werden,
insbesondere Spiele oder die Plattformen ihre Marktreife
nicht erlangen oder das Projekt insgesamt als nicht
realisierbar, gangbar und/oder profitabel herausstellen,
kann sich dies in erheblichem Male negativ auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der PLAYT.net
auswirken und sich somit mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der weiteren
Gruppenunternehmen auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegenuber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.5.2. Es bestehen
PLAYT.net.

Liquiditdtsrisiken  fiir die

Vor allem groRBere Projekte sind durch allgemeine
Komplexitat und einen erheblichen Kapitalbedarf
gekennzeichnet. Bei IT-Projekten besteht die Schwierigkeit
zudem in der Koordination der zahlreichen beteiligten
Mitarbeitern und dem Risiko, dass jederzeit
Unwagbarkeiten auftreten kdnnen, die den erfolgreichen
Projekterfolg verzdgern oder ganzlich gefahrden kénnen
und den urspringlichen prognostizierten Kapitalbedarf
von mindestens rd. 1,50 Mio. Euro fur die Entwicklung der
Gaming-Plattform erheblich erhéhen.

Verstarkt wird das vorgenannte Risiko aufgrund der
erstmaligen Durchfihrung eines derartigen Projekts
durch die PLAYT.net. Es besteht das Risiko, dass der
Entwicklungserfolg der Spiele sowie der Plattformen sich
moglicherweise nicht oder verzogert einstellt, was jeweils
personelle Ressourcen erfordert und demnach zu
héheren Kosten als geplant fuhrt.

Die PLAYT.net greift bei der Finanzierung des
Projektvorhabens auf Fremdkapital zurtck, wobei die
Gesellschaft einen marktiblichen Zinssatz fur das
aufgenommene Kapital entrichten muss. Sollte sich der
Projekterfolg verspatet einstellen, ist die PLAYT.net auf
weiteres Kapital und moglicherweise zu einem hoéheren
Zinssatz angewiesen, um das Projekt erfolgreich
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fertigzustellen und ihren Ruckzahlungsverpflichtungen
nachzukommen. Dies kénnte sich negativ auf die
Liquiditatssituation der PLAYT.net auswirken.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der PLAYT.net haben und sich somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Rickzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.5.3. Die PLAYT.net ist einem hohen
Entwicklungsaufwand ausgesetzt, da die
Personalkosten der Gesellschaft fiir interne
sowie externe IT-Fachkriifte sehr hoch sind.

Der Erfolg der PLAYT.net steht insbesondere in
Abhangigkeit zu geeignetem Personal. Es bestehen
aufgrund bestehender Entwicklungs- und
Markteintrittszielen der PLAYT.net sowie den schwierigen
Rahmenbedingungen in der Mitarbeitergewinnung in der
IT-Branche erhebliche Herausforderungen in der
Rekrutierung und der fortlaufenden Fihrung von
geeignetem und qualifiziertem Personal. Aus diesen
Grinden muss die PLAYT.net gegenwartig sowie zukunftig
planmaRig hohere Kosten in die Gewinnung, Schulung
und Forderung der Mitarbeiter investieren. Im Rahmen
ihrer Unternehmensstrategie verfolgt die PLAYT.net

vielfaltige = Wachstumsinitiativen.  Aufgrund  dieser
intensiven  strategischen Ausrichtung und einem
verhaltnismallig  geringen  Bekanntheitsgrad  der
PLAYT.net am Arbeitsmarkt, erhdhen sich ihre

Aufwendungen madglicherweise. Die PLAYT.net hat in der
Vergangenheit bereits intensive Malinahmen zur
Gewinnung von Personal betreiben missen.

Insbesondere um ihre Entwicklungen sowie Markteintritt
erfolgreich umsetzen zu kdnnen, bendtigt die PLAYT.net
daher Fachpersonal, das sowohl qualifiziert ist als auch fur
marktgerechte Gehalter arbeitet. Neben den IT-
Fachkraften gilt das auch fur die Produktentwicklung, die
den IT-Fachkraften Anforderungen bereitstellt und
Konzepte, Produkte sowie Serviceleistungen entwickelt,
die Personalgewinnung und -planung im Hintergrund,
Mitarbeiter fir den technischen Betrieb und Support
sowie Fachkrafte in den Bereichen Produktentwicklung,
Marketing und Vertrieb und insbesondere fir Positionen
im mittleren sowie oberen Management. Folglich hangt
der Erfolg der PLAYT.net von der Fahigkeit ab, qualifizierte
Mitarbeiter zu gewinnen, zu schulen und zu halten. Es
besteht fur die PLAYT.net das Risiko, dass aufgrund des
erheblichen Fachkraftemangels in der IT-Branche sowohl
interne als auch externe IT-Fachkrafte zukUnftig nur zu
hohen Gehaltern gewonnen werden kénnen, die oberhalb
der Ublichen Branchenvergitung liegen.

Es besteht das Risiko, dass Konkurrenten potentielle
Bewerber starker anziehen oder sogar gut ausgebildete
Mitarbeiter bei der PLAYT.net abwerben. Sollte es der
PLAYT.net nicht gelingen, qualifizierte Mitarbeiter zu
gewinnen und zu halten, besteht das Risiko, dass sie nicht
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oder nur zu erhéhten Personalkosten in der Lage sein
wird, ihre Entwicklungen sowie zuklnftige
Dienstleistungs- und Servicequalitat fir ihre Endbenutzer
zu erreichen und erfolgreich anzubieten sowie fortlaufend
neue Geschaftsmoglichkeiten zu identifizieren und
letztlich die gesamte Strategie erfolgreich umzusetzen.
Daruber hinaus besteht das Risiko, dass die PLAYT.net aus
Personalnot wissentlich oder unwissentlich ungeeignetes
Personal einstellt, das dann Fehler macht, die durch die
PLAYT.net kompensiert werden mussen.

Der Standort Dusseldorf (Sitz sowie Betriebsstatte der
PLAYT.net) wird in einer Studie von Deloitte (»Status und
Potenzial der deutschen Tech-Hubsk; Quelle:
https://www2.deloitte.com/de/de/pages/trends/tech-
standorte-deutschland.html) nur auf Platz 17 bewertet. Da
die digitale Okonomie in auRerordentlich hohem MaRe
raumlich konzentriert ist, hat die PLAYT.net - bundesweit
betrachtet - einen Nachteil gegentber Standorten in
Mdinchen, Berlin oder Hamburg. Dadurch ist es noch
schwieriger fur die Gesellschaft Personal zu gewinnen
sowie zu halten.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der PLAYT.net haben und sich somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.5.4. Es besteht das Risiko,
Projekterfolg durch den Verlust von
Schliisselpersonen  bei der  PLAYT.net
wesentlich verzégert und gefihrdet wird.

dass sich der

Der Projekterfolg der PLAYT.net hangt wesentlich von der
Qualifikation und dem Einsatz der Schltsselpersonen ab.
Es bestehen aufgrund bestehender Entwicklungs- und
Markteintrittszielen der PLAYT.net sowie den schwierigen
Rahmenbedingungen in der Mitarbeitergewinnung in der
IT-Branche erhebliche Herausforderungen in der
Rekrutierung und der fortlaufenden Fihrung von
geeignetem und qualifiziertem Personal.

Ein Risiko ergibt sich bei Verlust von Schlisselpersonen,
weil hierdurch das Projekt wesentlich verzégert und
gefahrdet wird. Es bestehen aufgrund der Vielfaltigkeit des
Projekts diverse SchlUsselpositionen, insbesondere Lead
Backend, Lead Frontend, Backend-Entwickler, Frontend-
Entwickler, die aufgrund der Schwierigkeit bei der
Gewinnung von IT-Fachkraften kurzfristig sehr schwer zu
ersetzen sind. Die PLAYT.net versucht zwar,
Kindigungsfristen wahrend oder nach der Probezeit
frihestmoglich zu verlangern, dies ist aber jeweils nicht
gesichert. Der Verlust von qualifizierten IT-Fachkraften
und/oder ein Anfall hoéherer Akquisition- und/oder
Verglutungskosten fur Personal durch unqualifiziertes
Personal kénnen dazu fihren, dass die PLAYT.net ihre
Entwicklungstatigkeit nicht wie geplant austiben kann.



Neben festangestellten Mitarbeitern arbeitet die
PLAYT.net auch mit freien Mitarbeitern zusammen.
Zudem koénnen die mit externen Mitarbeitern
abgeschlossenen Dienstvertrage beidseitig kurzfristig
gekindigt werden und die Arbeitsleistung der freien
Mitarbeiter plotzlich wegfallen. So besteht das Risiko, dass
mit dem Wegfall eines freien Mitarbeiters nicht nur
kurzfristig eine Fachkraft fehlt, sondern auch essentielles
Fachwissen verloren gehen konnte. Sollte ein externer
Mitarbeiter den Vertrag kurzfristig kiindigen, besteht fur
die Gesellschaft das Risiko, dass nicht sofort ein adaquater
Ersatz fur den externen Mitarbeiter gefunden werden
kann. Dartber hinaus schulden die freien Mitarbeiter im
Rahmen der mit der Gesellschaft geschlossenen Vertrage
keinen Projekterfolg, sondern lediglich ihre
Arbeitsleistung. Dienstvertrage sehen ebenfalls kein
Direktions- und Weisungsrecht vor, wie es bei
festangestellten Mitarbeitern der Fall ist.

Es besteht das Risiko, dass sich der Projekterfolg
wesentlich verzégert und sich die Entwicklungskosten
dadurch - entgegen der Planung - verteuern. Dadurch
kann die PLAYT.net in Liquiditatsschwierigkeiten kommen
(siehe hierzu Ziffer 2.2.8.5.2). Im schlimmsten Fall ist die
PLAYT.net zur Beendigung ihrer Entwicklungstatigkeiten
und/oder zur Insolvenz gezwungen.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der PLAYT.net haben und sich somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.5.5. Der Entwicklungserfolg der PLAYT.net ist mit
dem Risiko einer nicht erfolgreichen
Durchfiihrung behaftet, da es das erste
Entwicklungsprojekt der PLAYT.net ist.

Insbesondere groRere Projekte sind durch eine
allgemeine Komplexitat gekennzeichnet, weil eine Vielzahl
von Zielen und Aufgaben fir den erfolgreichen
Projektabschluss beachtet und umgesetzt werden
mussen. Bei IT-Projekten besteht die Schwierigkeit zudem
in der Koordination der zahlreichen beteiligten
Mitarbeitern und dem Risiko, dass jederzeit
Unwagbarkeiten auftreten kdnnen, die den erfolgreichen
Projekterfolg verzdgern oder ganzlich gefahrden kénnen.
Verstarkt wird das vorgenannte Risiko aufgrund der
erstmaligen Durchfihrung eines derartigen Projekts
durch die Gesellschaft. Es besteht das Risiko, dass der
Entwicklungserfolg der Spieleentwicklungen sowie der
Plattformen sich méglicherweise verzégert oder gar nicht
eintritt, weil die PLAYT.net als junges Unternehmen noch
nicht auf die Erfahrung und das Projektteam zurlckgreifen
kann, um auf unvorhergesehene Ereignisse in gleicher
Weise zu reagieren, wie etablierte Unternehmen, die
schon mehrere vergleichbare Projekte erfolgreich
umgesetzt haben.
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Mit einem Projektvolumen von rd. 1,15 Mio. Euro sowie
einem externen Kooperationspartner, der auch von der
PLAYT.net finanziert wird (siehe hierzu Ziffer 2.2.8.5.7),
ergibt sich ein Gesamtprojektvolumen von mindestens rd.
1,50 Mio. Euro. Insofern ist das Projekt - gerade flr ein
junges Unternehmen - komplex.

Die vorstehenden Risiken kénnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der PLAYT.net haben und sich somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Riickzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.5.6. Es besteht das Risiko, dass Fordergelder
zuriickgezahlt werden miissen und/oder nicht
weiter gewdhrt werden und/oder dass diese
nicht ausreichen, da diese zu gering
prognostiziert worden sind.

Die PLAYT.net hat im Rahmen ihrer geplanten
Entwicklungen vom Bundesministerium fur Verkehr und
Infrastruktur der Bundesrepublik Deutschland, in 2021
umbenannt in das Bundesministerium fur Digitales und
Verkehr (nachfolgend das »BMDV«), eine Zusage auf eine
nicht rickzahlungspflichtige finanzielle Forderung des
Projekts in HOohe von rd. 0,55 Mio. Euro erhalten.
Voraussetzung hierflr ist unter anderem, dass 50 % der
Entwicklungskosten, also ebenfalls rd. 0,55 Mio. Euro, als
Eigenanteil getragen werden. Die Anforderung an
bewilligte finanzielle Fdrderungen durch das BMDV
gestaltet sich fur die Gesellschaft als komplex. Die
bewilligte Forderungssumme wird jeweils nur in
Teilbetragen ausgezahlt und die PLAYT.net muss in
regelmafigen Abstanden Nachweise Uber den aktuellen
Fortschritt der Projektentwicklung vorlegen. Die PLAYT.net
hat in ihren Planungskosten flr das Projekt die finanzielle
Forderung des BMDV bereits bertcksichtigt. Sollte die
Forderung des BMDV verzégert oder nicht erfolgen,
konnte dies zu Liquiditatsengpassen fuhren und die
Finanzlage der Gesellschaft beeintrachtigen.

Auch besteht das Risiko, dass die durch die PLAYT.net im
Vorfeld kalkulierte und beantragte Forderhdhe zu gering
ist und die PLAYT.net dadurch Liquiditatsrisiken
ausgesetzt wird. Insbesondere agile
Softwareentwicklungsprojekte, welches die PLAYT.net
durchfihrt, lassen sich im Vorfeld nur sehr schwer
kalkulieren.

Die der Gesellschaft bewilligte Férderung des BMDV ist
zudem vorlaufig und kann im Verlauf des Projekts sowie
nachtraglich versagt werden, sofern die Gesellschaft
gegen Forderrichtlinien verstol3t oder die Entwicklungen
nicht wie im Férderantrag ausgewiesen entwickelt. Zwar
waltet die PLAYT.net groRtmogliche Vorsorge alle
Forderrichtlinien einzuhalten, dennoch ist es die erste
Forderung dieser Art fur die PLAYT.net und insofern, aber
auch unabhangig davon, ist es nicht ausgeschlossen, dass
es zu einer Riuckzahlungsverpflichtung kommt, sofern die
PLAYT.net gegen die Forderrichtlinien verstoRt. Dadurch
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kénnten sich die Entwicklungskosten gegeniber den in
den Planungen berucksichtigten Kosten wesentlich
erhéhen. Dadurch dass der PLAYT.net sehr hohe
Ruckzahlungsverpflichtungen  entstehen, ware die
PLAYT.net in einem solchen Fall méglicherweise in ihrem
Bestand gefahrdet, sofern ihr keine Refinanzierung
gelingt. Bisher besteht flr einen solchen Fall keine Zusage
zur Refinanzierung. Auch hat die PLAYT.net nicht geplant,
sich um solche Refinanzierungen zu kimmern, da sie
davon ausgeht, dass sie die Forderrichtlinien einhalt.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der PLAYT.net haben und sich somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Riickzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.5.7. Die moglicherweise nicht erfolgreiche
Kooperation oder der plétzliche Wegfall des
externen Entwicklungspartners und der
zukiinftigen Entwicklungspartner kénnte sich
als nicht positiv herausstellen und den
Entwicklungsprozess der PLAYT.net verzégern
und schédigen und in der Folge zu erhdhten
Entwicklungskosten fiihren.

Fir Entwicklung der Spiele hat die PLAYT.net eine
erstmalige Kooperation mit einem erfahrenen und
externen Spieleentwickler geschlossen (nachfolgend der
»Entwicklungspartner«). Der gemeinsame Forschungs-
und  Entwicklungsvertrag sieht vor, dass der
Entwicklungspartner Teile der Entwicklungen Gbernimmt.
Der Entwicklungspartner schuldet hierbei unter
Umstanden jedoch keinen Projekterfolg. Der gemeinsame
Forschungs- und Entwicklungsvertrag sieht insbesondere
kein Direktions- und Weisungsrecht vor, wie es bei
festangestellten Mitarbeitern der Fall ware, sondern der
Vertrag wurde im Geiste einer kooperativen Entwicklung
vereinbart. Es besteht das Risiko, dass sich die
geschlossene Kooperation mdglicherweise als nicht
wertschopfend herausstellt und der Projekterfolg erst
verzogert einstellt oder GUberhaupt nicht realisiert wird.
Zudem haben beide Parteien das Recht die Kooperation
zu beenden. Es besteht dann das Risiko, dass eine oder

mehrere neue Kooperationen nicht oder nicht zu
gleichwertigen, sondern héheren Konditionen
abgeschlossen werden koénnen, wodurch sich die

ursprunglich kalkulierten Entwicklungskosten erhohen
kénnten und die PLAYT.net in Liquiditatsschwierigkeiten
kommen konnte (siehe hierzu Ziffer 2.2.8.5.2) Auch ist
moglich, dass begonnene Entwicklungen im Rahmen der
Kooperation nicht oder nicht rechtzeitig abgeschlossen
werden.

PLAYT.net beabsichtigt zukilnftig weitere Kooperationen
einzugehen. Sollte die PLAYT.net weitere zusatzliche
Kooperationen abschlieBen bestehen ebenfalls Risiken,
dass sich diese moglicherweise geschlossenen
Kooperationen als nicht wertschdépfend herausstellen und
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der Projekterfolg erst verzogert einstellt oder Gberhaupt
nicht realisiert wird.

Die Risiken gefahrden jeweils den
Markteintritt und den Erfolg der PLAYT.net.

erfolgreichen

Die vorstehenden Risiken kénnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der PLAYT.net haben und sich somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.5.8. Fiir die PLAYT.net bestehen regulatorische
Risiken, weil die Geschicklichkeitsspiele auf
der Plattform als nicht zuldssig eingestuft
werden kénnten und damit die
Geschdftstdtigkeit der PLAYT.net
beeintrdichtigt werden kénnte.

Die PLAYT.net bietet neben gewdhnlichen Spielen
planmaRig eine noch zu entwickelnde Plattform an, auf
der Spieler die Moglichkeit zur Teilnahme an
Geschicklichkeitsturnieren haben. Umsatzerldse sollen im
Wesentlichen aus Veranstaltungsgebihren, die die
PLAYT.net bei der Veranstaltung von Turnieren einbehalt,
generiert werden. Die Plattform richtet sich an Spieler, die
an Gelegenheitsspielen (sog. Casual-Games) mit einem
Mehrspieler-Wettbewerbserlebnis teilnehmen maochten
und das mit einem schnellen und einfachen Zugang Uber
das Web, soziale Medien sowie mobile Endgerate erzielen
mochten. Hierbei bietet PLAYT.net Spielern planmaRBig
den Zugang zu Spielen und Turnieren mit virtueller
Wahrung, die gegen Gebuhr erworben werden kann sowie
Spielen und Turnieren mit einer echten Wahrung gegen
Echtgeldeinsatz. Der Unterschied zwischen den beiden
Formen besteht darin, dass neben dem Spal3faktor bei
den Echtgeldeinsatzen zur Erh6hung der Spannung und
Mehrwerte fUr Spieler, um Sachpreise oder Geldgewinne
gespielt werden kann. Bei den virtuellen Wahrungen
besteht fur die Spieler hingegen keine Moglichkeit
Sachpreise oder Geldgewinne zu gewinnen. Es besteht das
Risiko, dass die Expansion aus rechtlichen und
regulatorischen Restriktionen, mitunter weil
Geschicklichkeitsspiele als nicht zuldssig angesehen
werden kénnten (z.B. wenn sie als Glicksspiel klassifiziert
werden), nicht realisieren lasst. Die PLAYT.net plant durch
Experten- und/oder Behdrdengutachten sicherzustellen,
dass ausschliel3lich Turniere mit Unterhaltungs- und/oder
Geschicklichkeitscharakter angeboten werden. Die
PLAYT.net kann diese Turniere nach Stand zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung rechtlich zulassig in Deutschland
bewerben. Entsprechende Bestatigungen werden
grundsatzlich auch fir alle europaischen Markte sowie
weitere Lander, wie die USA, China, Indien, Japan oder
Brasilien eingeholt, in denen die PLAYT.net plant, das
Angebot zu bewerben. Es besteht jedoch das Risiko, dass
die Geschicklichkeitsspiele in diesen Landern verboten
oder reglementiert werden und/oder entsprechende
Bestatigungen widerrufen oder eine Rechtsauffassung



vertreten, die die jeweiligen Lander nicht vertreten.
Insofern besteht das Risiko, dass PLAYT.net ihre
Entwicklung nicht wie geplant oder Uberhaupt nicht
wertschopfend einsetzen kann. Auch besteht das Risiko,
dass die PLAYT.net erhohte Kosten aufgrund von
Rechtsstreitigkeiten hat oder sogar eine Straftat begeht
und es im schlimmsten Fall zu Gewinnabschdpfungen
kommt. Insofern besteht nicht nur das Risiko, dass ein
erheblicher Teil der Geschaftsgrundlage fur die
Gesellschaft wegfallt, sondern auch nachtraglich entfallt.
Zwar liberalisiert sich in Europa momentan der
Glucksspielmarkt. Im Frahjahr 2020 einigten sich die
deutschen Bundeslander zudem auf eine Novellierung des
Glucksspiel-Staatsvertrages, der am 01.07.2021 in Kraft
getreten ist, dennoch kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Geschicklichkeitsspiele plétzlich verboten werden
und/oder auch als Glucksspiel angesehen werden und die
PLAYT.net moglichen Regulierungen bis hin zum Verbot
der Plattform unterworfen wird. Zwar ist die PLAYT.net
bemuht, sofern sich Einschrankungen aus rechtlichen
Vorgaben absehen lassen, schnell auf diese Vorgaben zu
reagieren und das Geschaftsmodell entsprechend und
eventuell auch nur fir einzelne Markte anzupassen,
dennoch kann dies der PLAYT.net moglicherweise nicht
oder nicht rechtzeitig gelingen.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der PLAYT.net haben und sich somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.5.9. Es herrscht eine hohe Wetthewerbsintensitdt
innerhalb der Unterhaltungsindustrie vor mit
einem maglichen negativen Einfluss auf die
Geschiftslage der PLAYT.net, insbesondere
durch erhohte Nutzerakquisitionskosten
sowie zu geringe oder sinkende Nutzerzahlen.

Der elektronische Spielemarkt (nachfolgend der »Gaming
Markt«) ist durch eine hohe Wettbewerbsintensitat
gepragt. Potentielle Nutzer der PLAYT.net stehen vor einer
groBen Auswahl an Unterhaltungsmaéglichkeiten. Andere
Formen der Unterhaltung, wie z.B. Fernsehen, Filme,
Sportveranstaltungen und Casinos, sind bereits starker
etabliert und kénnten den Nutzern eine groRRere Vielfalt,
Erschwinglichkeit, Interaktivitat und Freude bieten. Nutzer
fur die eigene Plattform zu gewinnen ist fir die PLAYT.net
mit Akquisitionskosten und Personalkosten fur das
Management der Marketingaktivitdten verbunden.
Hierbei unterliegen die Akquisitionskosten Schwankungen
abhangig von aktuellen Preisen der
Suchmaschinenanbieter. Die PLAYT.net konkurriert mit
anderen Angeboten der Unterhaltung um die frei
verflgbare Zeit und die Kaufbereitschaft der Nutzer.
Wenn die PLAYT.net nicht in der Lage ist, ausreichendes
Interesse an den eigenen Produkten und Leistungen im
Vergleich zu anderen Unterhaltungsformen zu erzeugen,
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kénnten sich zu geringe Nutzerzahlen negativ auf die
Geschéftslage des Unternehmens auswirken.

Der Gaming Markt bzw. die Gaming Branche zeichnet sich
zudem durch eine dynamische Kundennachfrage und
technologischen Fortschritt aus. Eine Reihe etablierter und
finanzstarker Unternehmen, die Online-Spiele und/oder
interaktive Spiele sowie weitere Unterhaltungsprodukte
und -dienste vermarkten, konkurrieren mit den Produkten
und Dienstleistungen der PLAYT.net. Ferner kdnnten
Wettbewerber zu besseren Ergebnissen auf Ebene der
Entwicklung, Vermarktung, Nutzergewinnung und/oder
Unternehmensfihrung gelangen und damit mehr Nutzer
akquirieren, was sich negativ auf die
Geschaftsentwicklung der PLAYT.net auswirken kénnte.

Es kdnnte eine Konsolidierung auf dem Gaming Markt
stattfinden und zur Bildung grofRerer Wettbewerber mit
erhohten finanziellen Mitteln und/oder besseren
Entwicklungsteams und somit noch  starkerem
Wettbewerb fluhren. Méglicherweise ist aber auch der
Wettbewerb zum Zeitpunkt des Markteintritts der
PLAYT.net wesentlich besser etabliert, als die PLAYT.net
dies aktuell einschatzt. In der Folge kdénnten die
Nutzerzahlen der PLAYT.net nicht wie geplant realisiert
werden oder in der Folge sinken und negative Folgen flr
die Geschafts- und Ertragslage haben.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der PLAYT.net haben und sich somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich geféahrden.

2.2.8.5.10. Die PLAYT.net verldsst sich auf externe
Kooperationspartner und Drittanbieter bei der
Bereitstellung ihrer Dienste. Sollte die
Erreichbarkeit der Services und geringe
Latenzzeiten nicht gewdihrleistet sein, kénnte
dies zur Nichtgewinnung bzw. zum Verlust von
Nutzerzahlen fiihlen.

Die  Gesellschaft  verldsst sich  auf  externe
Kooperationspartner sowie Drittanbieter, um die Services
bereitzustellen (sog. Hosting), d.h. weltweit auf externen
Servern zu hinterlegen, Uber die die Services (auch
»Dienste« genannt) erreichbar sind. Dementsprechend
hangt die Erreichbarkeit fir Nutzer von extern verwalteten
technischen Infrastrukturen sowie der Fahigkeit ab, dass
es der PLAYT.net und externen Dienstleistern gelingt stets
eine sehr gute Erreichbarkeit der Dienste zu gewahrleisten
und fUr geringe Latenzzeiten zu sorgen. Die PLAYT.net
plant insbesondere Multiplayer-Spiele auf der Plattform
zu hosten, wobei geringe Latenzzeiten bei der
Ubertragung der Spielinhalte essentiell fir ein positives
Spielerlebnis sind.

Sollte es der PLAYT.net nicht gelingen, dass ihre Dienste
zuverlassig erreichbar sind und dadurch Nutzererlebnisse
negativ beeinflussen, kdnnte dies zur Schadigung des Rufs
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und zur Nichtgewinnung sowie zum Wegfall
Nutzerzahlen fihren.

von

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der PLAYT.net haben und sich somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.5.11. Negative Berichterstattung oder andere
Ereignisse kénnten die Popularitit von Mobile-
Games im Allgemeinen aber auch speziell der
durch dir PLAYT.net entwickelten Spiele und
Plattformen beeintrichtigen und die Fihigkeit
der Gesellschaft beeinflussen Spieleentwickler
und Nutzer zu halten oder zu gewinnen.

Die offentliche Meinung Uber die Produkte und
Dienstleistungen der PLAYT.net kénnte das zukilnftige
Geschaft der Gesellschaft malgeblich beeinflussen.
Negative mediale Berichterstattung in Bezug auf die
PLAYT.net, die gesamte Spieleindustrie, die Sicherheit der
Plattform und Dienste, Rechtsstreitigkeiten, behordliche
Aktivitaten oder von Drittpartnern entwickelte Spiele, aber
auch Fehler auf oder Ausfalle von Spielen, die verursacht
worden sind und Nutzer damit konfrontiert worden sind,
die auf der Plattform angeboten werden, kénnten der
Reputation der Gesellschaft ernsthaft schaden. Dartber
hinaus konnte eine negative Wahrnehmung von
Geschicklichkeitsspielen mit oder ohne Geldeinsatz durch
die Offentlichkeit oder von Politikern, Lobbyisten oder
anderen Personen die klinftige Gesetzgebung in diesem
Kontext beeinflussen und dazu fuhren, dass Gesetze oder
Gerichte das Konzept von Geschicklichkeitsspielen mit
Echtgeldeinsatz, aber méglicherweise auch Mobile Games
(— Glossar) im Allgemeinen einschranken oder verbieten,
wodurch die Anzahl der Lander begrenzt wird, in denen
die Gesellschaft ihr Geschaft zuklnftig ohne Lizenz
betreiben konnte.

Derartige negative Berichterstattung und/oder
Restriktionen und/oder Verbote, kdnnte sich nachteilig auf
die Nutzerzahlen, das Engagement und die Loyalitat der
Nutzer auswirken und zu UmsatzeinbuBen oder
langsameren Wachstumsraten fihren, was die Ertragslage
der Gesellschaft nachhaltig beeintrachtigen kénnte.

Die vorstehenden Risiken kénnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der PLAYT.net haben und sich somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Riickzahlungsanspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.5.11.1. Konjunkturelle Abschwiinge sowie
Anderungen der Marktbedingungen, die

nicht von der PLAYT.net beeinflusst
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werden, kénnten die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage beeintrdchtigen.

Wirtschaftliche Rezessionen konnen negative Folgen auf
viele Branchen einschlieRlich der globalen Unterhaltungs-
und Spieleindustrie haben und sich nachteilig auf die
Nutzerzahlen der PLAYT.net auswirken. In diesem
Zusammenhang konnte die Zahlungsbereitschaft der
Nutzer flr Freizeitaktivitditen wie das Mobile-Gaming
zuruickgehen und damit zu geringeren Umsatzen bei der
Gesellschaft fuhren. Dadurch, dass die PLAYT.net
Produkte fur Konsumenten anbietet, ist sie sehr von deren
Zahlungsbereitschaft abhangig. Sofern Konsumenten eine
geringere  Zahlungsbereitschaft aufgrund negativer
konjunktureller Einflussfaktoren haben, sinkt
moglicherweise auch die Bereitschaft Produkte und
Dienstleistungen der PLAYT.net zu konsumieren.

Ferner unterliegen die wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen im In- und Ausland stetigen
Veranderungen mit Auswirkungen auf das
Einkommensniveau der Nutzer und einer verdnderten
Bereitschaft Geldausgaben innerhalb von Spielen oder auf
Plattformen zu tatigen.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der PLAYT.net haben und sich somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.5.12. Es besteht das Risiko des Ausfalls von EDV- und
Internet-Systemen durch externe Einfliisse
sowie IT-Angriffe, wodurch der
Geschdftsbetrieb der PLAYT.net AG erheblich
beeintriichtigt werden konnte.

Die PLAYT.net setzt umfangreiche IT-Systeme ein, die fur
die Geschaftstatigkeit unerlasslich sind. Die Gesellschaft
ist in erheblichem Male von einer storungsfreien
Funktionsweise dieser Systeme abhangig. Trotz
praventiver MalBBnahmen, wie einer regelmaRigen
Datensicherung oder MaRnahmen zur Uberbriickung von
unerwarteten Systemstorungen, lassen sich
Fehlfunktionen und/oder Ausfalle nicht ausschlieBen.
Dadurch ist die Gesellschaft kontinuierlichen Risiken im
Hinblick auf mogliche Datenverluste, Verflugbarkeit der
Systeme, Fehlern und/oder Ausfallen ausgesetzt, die trotz
vorhandener Praventivmalinahmen nicht ausgeschlossen
werden kénnen.

Dieses Risiko verstarkt sich, da die PLAYT.net aufgrund
ihrer bisher anhaltenden Entwicklungstatigkeiten noch
nicht in ausreichendem Umfang in ihre IT-Infrastruktur
und IT-Sicherheit investiert hat und dahingehende
Anforderungsanalysen noch nicht abschlieBend definiert
worden sind. FUr den Geschaftserfolg der PLAYT.net ist
entscheidend, dass die Dienste fur Nutzer zuverl3ssig
erreichbar sind. Eine Nichterreichbarkeit kann zum Verlust



bzw. zur Nichtgewinnung von Nutzern fuhren und dem
Image der PLAYT.net schaden.

Insofern kdnnten diese Ziel von Cyberangriffen (—
Glossar) werden und zu Ausfallen, Datenverlust sowie
versuchten Manipulationen fuhren, die die PLAYT.net
erheblich einschranken kénnen sowie erhebliche
Gefahren fur die Geschaftstatigkeit selbst, als auch
Imageschaden oder Verpflichtungen aus Schadensersatz-
oder Regressansprichen gegen die PLAYT.net nach sich
ziehen kénnen. Daruber hinaus kénnen die Uber unsere
Plattform angebotenen Spiele Fehler, Bugs, oder
beschadigte Daten enthalten und diese Mangel kénnten
erst nach ihrer Einflhrung sichtbar werden. Weiterhin
kénnen Programmierfehler und Defekte den Betrieb
storen, die Erfahrung der Endbenutzer beeintrachtigen
sowie den Ruf der Gesellschaft schadigen und Nutzer dazu
veranlassen die Plattform (zukUnftig nicht mehr) zu nutzen
und Spieleentwickler von einer weiteren Zusammenarbeit
abhalten.

Daruber hinaus koénnen Unfalle oder Angriffe, wie
Naturkatastrophen, Hackerangriffe, Viren, Phishing oder
Einflusse aus anderen Grinden zu erheblichen
Funktionsstérungen fuhren, die erhebliche Gefahren fur
die Geschaftstatigkeit selbst, als auch Imageschaden oder
Verpflichtungen aus Schadensersatz- oder
Regressanspriichen gegen die PLAYT.net nach sich ziehen
kénnen.

Im Falle eines Ausfalls der IT oder der sonstigen
Abwicklungssysteme oder -prozesse der Gesellschaft
kénnen in kurzen Zeitraumen viele oder schwerwiegende
Fehler auftreten und hierdurch ein massiver Schaden
entstehen. Aufgrund der Vielfaltigkeit von
Angriffsvektoren im Zusammenhang mit
Sicherheitssystemen sind Schaden daher praktisch nicht
auszuschliel3en.

Dieses Risiko erhoht sich wesentlich, da die Gesellschaft
neue Angebote entwickelt, die moglicherweise noch nicht
erprobt und/oder sicher sind, wie bereits seit langerem
etablierte und geschutzte Systeme. Auch priorisiert die
Gesellschaft einen schnellen Markteintritt vor der
Erreichung einer hohen Sicherheitspravention. Dieses
Risiko erhéht sich, da die Gesellschaft Benutzerkonten
verwaltet, auf denen Geldguthaben verwaltet werden und
diese bereits in der Vergangenheit bei anderen Anbietern
zu Hacker-Angriffen gefuihrt haben. Benutzerkonten sind
nach wie vor das Hauptziel fur Kriminelle. Verstarkt wird
dieses Risiko, da die Benutzerkonten auch Echtgeld-
Wahrungen beinhalten.

Es besteht aber auch das Risiko, das durch weitere externe
Einflusse, wie etwa Feuer, Blitzschlag, Stérungen,
Stromausfalle, Computerviren und dhnliche Ereignisse es
zu einem Ausfall der PLAYT.net oder allgemeinen (den
Nutzer betreffenden) Infrastruktur kommt und die
Dienste der PLAYT.net fUr Nutzer fUr eine langere Zeit
nicht erreichbar sind.

Insgesamt  haben  Hackerangriffe  auf  kritische
Infrastrukturen in den vergangenen Jahren exponentiell
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zugenommen. Das bekannteste Beispiel stammt aus dem
Jahr 2015. Am 23. Dezember legten Hacker einen Teil des
ukrainischen Stromnetzes fur drei Stunden lahm (sog.
Blackout). Betroffen waren 230.000 Verbraucher. Die
Gefahr eines Blackouts steigt mit dem Ausbau der
erneuerbaren  Energien. Insofern ist flur den
Geschéftserfolg der PLAYT.net entscheidend, dass die
PLAYT.net, aber auch die Kunden der PLAYT.net
zuverlassig auf die IT-Infrastruktur zugreifen kénnen.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der PLAYT.net haben und sich somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.5.13. Es besteht das Risiko, dass Nutzer versuchen
werden Spielausginge und/oder Spielverldufe
zu manipulieren und eine hierfiir ausreichende
Manipulations-Privention PLAYT.net nicht
gelingt und dadurch Schiden entstehen sowie
Nutzererfahrungen negativ  beeinflusst
werden.

In den durch PLAYT.net angebotenen Spielen sowie auf
den durch PLAYT.net angebotenen Plattformen sollen
Spieler planmaRig gegeneinander spielen (nachfolgend
die »Multiplayer-Spiele«). Multiplayer-Spiele unterliegen
dem Risiko, dass Nutzer durch technische oder sonstige
Lésungen Manipulationen herbeifiihren (sog. Cheating).
Dieses Risiko verstarkt sich, da auf den Plattformen von
PLAYT.net planmaRig zum Teil Geldeinsatze getatigt
werden. HierfUr entwickelt PLAYT.net planmalig
PraventionsmalRnahmen (sog. Anti-Cheat-Tools). Anti-
Cheat-Tools sind technische Ldsungen, die erkennen
sollen, ob ein Spieler im Mehrspieler-Modus eines
Computerspiels Manipulationen durchfihrt. Es besteht
das Risiko, dass die entwickelten Anti-Cheat-Tools von
PLAYT.net nicht oder nicht in ausreichendem Umfang
Manipulationen identifizieren konnen oder fehlerhaft
programmiert werden, so dass es PLAYT.net nicht gelingt
einen ausreichenden Anti-Cheat-Schutz zu gewahrleisten.

Dadurch kénnen Schaden durch diejenigen Nutzer
verursacht werden, die manipulieren.

Zudem konnen die Erfahrungen der Endbenutzer
beeintrachtigt sowie der Ruf der Gesellschaft geschadigt
werden und Nutzer dazu veranlasst werden die Plattform
(zukunftig nicht mehr) zu nutzen und Spieleentwickler von
einer weiteren Zusammenarbeit abhalten.

Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der PLAYT.net haben und sich somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenulber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.
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2.2.8.5.14. Die PLAYT.net sowie die externen
Entwicklungspartner von PLAYT.net kénnten
Schutzrechte Dritter verletzen.

Fir den zukUnftigen Erfolg der PLAYT.net bei der
Entwicklung und der Vermarktung ihrer Produkte ist es
unter anderem entscheidend, dass gewerbliche
Schutzrechte Dritter nicht verletzt werden. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die PLAYT.net und/oder die
externen Entwicklungspartner gegenwartig oder zukinftig
durch bestehende Entwicklungen sowie Weiter- oder
Neuentwicklungen von Produkten geistige
Eigentumsrechte Dritter verletzt und diese infolgedessen
Anspriche aus der Verletzung gewerblicher Schutzrechte
gegen die PLAYT.net geltend machen kdnnen.

Der PLAYT.net ist nicht bekannt, dass sie bzw. die externen
Entwicklungspartner  gegenwartig  Rechte  Dritter
verletzen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass Dritte Anspriiche aus der Verletzung von (Schutz-
JRechten gegenuber der PLAYT.net geltend machen oder
dass die Emittentin im Rahmen von Rechtsstreitigkeiten
mit verklagt wird. Insbesondere haben Mitbewerber
Schutzrechte, gegen die PLAYT.net moglicherweise in
deren Rechtsraumen, aber auch in allen anderen
sonstigen Rechtsrdumen gegen Schutzrechte Dritter
verletzt. Auch kdnnen Markenrechtsverletzungen sehr
schnell aufgrund von Kollisionen (Ahnlichkeit bzw.
Verwechslungsgefahr) angegriffen werden. Hier besteht
das Risiko, dass die PLAYT.net in Marken investiert und ein
Wegfall der Marke diese Investitionen zum grof3ten Teil
hinfallig machen, da sie diese Marken wieder verliert und
es sogar zu Schadensersatzverpflichtungen sowie dartiber
hinaus zu einer Gewinnabschdpfung kommen kann.

Derartige Rechtsstreitigkeiten, ob begrindet oder
unbegrindet, konnten insbesondere mit einem
betrachtlichen Zeit- und Kostenaufwand verbunden sein.

Sollten Dritte wirksame Anspriche aufgrund der
Verletzung geistigen Eigentums gegen die Gesellschaft
durchsetzen konnen, konnte die Gesellschaft zu
erheblichen Schadensersatz- bzw. Lizenzzahlungen
verpflichtet sein. Fur die Zukunft kénnte die Gesellschaft
zudem zum Erwerb der verletzten Technologie
gezwungen sein. Es kann zudem nicht ausgeschlossen
werden, dass andere Unternehmen in dem
Geschaftsbereich der PLAYT.net bereits aktiv sind und
ihrerseits gewerbliche Schutzrechte wirksam angemeldet
haben.

Eine Verletzung gewerblicher Schutzrechte Dritter kdnnte
die PLAYT.net ferner dazu zwingen, kinftig neue
alternative Produkte oder Dienstleistungen zu entwickeln
oder bestimmte Technologien nicht mehr einzusetzen,
was wiederum dazu fuhren kénnte, dass die Entwicklung,
Produktion und Vermarktung bestimmter Produkte oder
Dienstleistungen unterbrochen und/oder eingestellt
werden muss. Zudem kénnte in einem solchen Fall die
Reputation der PLAYT.net leiden, was wiederum die
Nachfrage negativ beeintrachtigen konnte. AulBerdem
kénnte die Gesellschaft in einem solchen Fall gezwungen
sein, moglicherweise sehr kurzfristig die Entwicklung in
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anderen  Bereichen  voranzutreiben, die keine
Schutzrechte Dritter verletzen. Dies kann kostenintensiv,
zeitaufwendig oder moglicherweise faktisch
undurchfthrbar sein.

Die Verletzung gewerblicher Schutzrechte Dritter kénnte
daher erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
PLAYT.net haben und schlimmstenfalls dazu fuhren
konnen, dass die Gesellschaft ihren Geschaftsbetrieb
einstellen muss.

Sollte die Verletzung gewerblicher Schutzrechte Dritter
durch externe Entwicklungspartner verursacht worden
sein, kann PLAYT.net in Mithaftung genommen werden.
Zudem muss PLAYT.net ihre Rechte mdoglicherweise im
Innenverhaltnis geltend machen, was hohe Rechtskosten
verursachen kann.

Im schlimmsten Fall wird durch die Verletzung
Schutzrechter Dritter das Geschaftsmodell von PLAYT.net
vorribergehend eingestellt werden und es kann zu
Schadensersatz- bzw. Gewinnabschopfungsansprichen
kommen. Moglicherweise gelingt es der PLAYT.net auch
nicht, die Schutzverletzungen zu umgehen und ist dadurch
nicht mehr in der Lage ihr Geschaftsmodell nicht in
gewohnter Weise oder insgesamt nicht mehr anzubieten.

Die vorstehenden Risiken kodnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der PLAYT.net haben und sich somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleihegldaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.5.15. Der Erfolg von Gaming-Produkten hdngt von
sich veridndernden Nutzerprdiferenzen ab und
unterliegt  nicht  ausschlieflich dem
Einflussbereich der PLAYT.net.

Der Erfolg der Gesellschaft hangt zum Teil von der
Fahigkeit ab, die Nutzerpraferenzen stetig durch
kostenintensive Marktanalysen zu GUberwachen und dabei
beginnende Entwicklungen rechtzeitig zu bemerken und
das Gaming-Angebot auf der Plattform gezielt auf die
aktuellen Nutzerpraferenzen auszurichten. Die PLAYT.net
ist insofern in einem sehr dynamischen Umfeld tatig,
wobei sich die Rahmenbedingungen, Trends sowie das
Produktangebot der Wettbewerber schnell veréndern
kénnen. Die Produkte der PLAYT.net unterliegen damit
wechselnden  Nutzerpraferenzen, die sich nicht
vorhersehen lassen. Die Gesellschaft muss kontinuierlich
das Spieleangebot auf der bestehenden Plattform
Uberprifen und anpassen, um auf die BedUrfnisse der
Nutzer zu reagieren und das Wachstum der Gesellschaft
aufrechtzuerhalten oder zu steigern. Es besteht das Risiko,
dass die Gesellschaft bei aktuellen Trends und
Entwicklungen in der Gaming Branche nicht Schritt halt
oder durch bessere Wettbewerber Nutzer abgeworben
werden und/oder die Gesellschaft die geplante Anzahl an
Nutzern erst Uberhaupt nicht gewinnen kann.



Die vorstehenden Risiken kdnnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der PLAYT.net haben und sich somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.5.16. Risiken aus dem beherrschenden Einfluss der
Unicorn Ventures GmbH

Risiken bestehen fir die PLAYT.net in dem
beherrschenden Einfluss der Unicorn Ventures GmbH. Als
Hauptaktionarin (>90 %) ist die Unicorn Ventures GmbH
mit mehr als 75 % des Grundkapitals an der Gesellschaft
beteiligt. Die Unicorn Ventures GmbH Ubt damit einen
beherrschenden Einfluss auf die Gesellschaft aus.

Insofern kann die Unicorn Ventures GmbH unabhangig
von den Abstimmungsverhalten der anderen Aktiondre
bedeutenden Einfluss auf  alle wesentlichen
Entscheidungen, die die Geschafte der Gesellschaft
betreffen, wie etwa die Ausschittung von Dividenden, die
kinftige Zusammensetzung des Aufsichtsrats und somit
mittelbar auch die Besetzung des Vorstands, Beschlusse
Uber Kapitalerh6hungen mit oder ohne Ausschluss des
Bezugsrechts, Satzungsanderungen einschliefl3lich der

Anderung des Gesellschaftszwecks,
Kapitalherabsetzungen, Schaffung eines genehmigten
oder bedingten Kapitals, bestimmte

UmwandlungsmalBnahmen wie Verschmelzungen und
Spaltungen, Liquidation der Gesellschaft oder die
formwechselnde Umwandlung zu nehmen.

Insofern ist die Unicorn Ventures in der Lage
beherrschende Kontrolle Uber die PLAYT.net auszutben.
Es bestehen bei der PLAYT.net keine MalRnahmen zur
Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle durch die
Unicorn Ventures GmbH. Der Emittentin sind keine
Vereinbarungen bekannt, die zu einer Veranderung bei
der Kontrolle der PLAYT.net fUhren konnten. Ein
Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag besteht
nicht. Dadurch kénnen Entscheidungen getroffen werden,
die Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft haben und somit auch mittelbar die
Anleiheglaubiger gefahrden.

Die vorstehenden Risiken kénnten erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der PLAYT.net haben und sich somit mittelbar
auf die Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der
weiteren Gruppenunternehmen auswirken und folglich
die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.5.17. Interessenkonflikte in rechtlicher,
wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bei
der PLAYT.net

Wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher,

wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bestehen bei der
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PLAYT.net insofern, als dass Herr Jan-Patrick Kriger
Vorstand und mittelbarer Hauptaktionar der PLAYT.net ist.

Herr Jan-Patrick Kriger ist neben dieser Stellung zudem
Geschaftsfihrer bzw. Vorstand und/oder beherrschender
Gesellschafter weiterer Unternehmen (siehe hierzu Ziffern
2.2.6.6, 4.2.3 sowie 4.2.4). Durch den beherrschenden
Einfluss sowie den weitreichenden Interessenskonflikten
ist daher grundsatzlich nicht auszuschlieRen, dass die
Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedlichen
gegebenenfalls gegenlaufigen Interessen nicht zu den
Entscheidungen gelangen, die sie treffen wirden, wenn
ein Verflechtungstatbestand nicht bestlinde.

Solche Entscheidungen liegen mdglicherweise nicht im
Interesse der Emittentin und kdnnen sich negativ auf die
Finanz-, Ertrags- und Vermdgenslage der Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspruche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.6. Branchenspezifische Risiken sowie Risiken
aus der operativen Geschaftstatigkeit der
Zukunft Projekte Holding GmbH
(nachfolgend »Zukunft Projekte«)

2.2.8.6.1. Es bestehen bei der Zukunft Projekte Risiken

im Zusammenhang mit dem aktuellen Stand
und der zukiinftigen Entwicklung sowohl des
deutschen Immobilienmarktes als auch der
gesamten Wirtschaft.

Als bestandshaltende, -erwerbende und temporar auch -
entwickelnde Immobiliengesellschaft unterliegt die
Zukunft Projekte den typischen Risiken des deutschen
Immobilienmarktes und der generellen Entwicklung der
deutschen, europaischen und weltweiten Wirtschaft. Eine
negative  gesamtwirtschaftliche Entwicklung im
Allgemeinen und des deutschen Immobilienmarkts im
Besonderen kénnte zu Wertverlusten und
auBerplanmaligen Abschreibungen auf die Immobilien
fuhren und Ertragsriickgange aus diesen Immobilien zur
Folge haben. Sollte sich herausstellen, dass der deutsche

Immobilienmarkt generell, regional und/oder
nutzungsspezifisch  insbesondere im Bereich der
Wohnimmobilien (gegebenenfalls deutlich/spekulativ)
Uberbewertet ist, so konnte eine anschlieRende

Konsolidierung von nominalen Preisen und Ertragen
gleichermalRen zu Wertverlusten, Abschreibungsbedarf
und Ertragsrickgangen bei der Zukunft Projekte fhren.

Die Zukunft Projekte ist bisher ausschlieBlich auf dem
deutschen Immobilienmarkt tatig. Der Immobilienmarkt
in Deutschland unterliegt vielfaltigen Schwankungen, die
auf unterschiedlichen Faktoren beruhen koénnen, wie
beispielsweise der Entwicklung von Angebot und
Nachfrage nach Immobilien zum Kauf bzw. nach
Mietflachen in bestimmten Lagen und Preisklassen, der
Hoéhe von Miet- und Kaufpreisen, den steuerlichen
Rahmenbedingungen, der Werteinschatzung und der
Wertentwicklung von Immobilien und insbesondere auch
der gesamtwirtschaftlichen und politischen Lage.
Teilweise hohe Leerstédnde (insbesondere im Bereich der
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Gewerbeimmobilien), die Bevolkerungsstruktur, deren
Einkommen und Lebensmuster bzw. Lebensformen des
Zusammenlebens, die demographische Entwicklung
(letztere jeweils insbesondere im Bereich der
Wohnimmobilien) stellen weitere Einflussfaktoren dar.
Diese Grof3en unterliegen vielfaltigen Schwankungen, weil
sie von zahlreichen, sich gegenseitig beeinflussenden
Faktoren abhangig sind. Solche Faktoren des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds in Deutschland und
Europa sind insbesondere die jeweilige Binnenkonjunktur
sowie der Weltwirtschaft, die Entwicklung der Rohstoff-
und  Energiepreise, Wahrungsschwankungen, die
Inflationsrate, das Zinsniveau, Uberwertung von
Anlageklassen (insbesondere Immobilien) aber auch
Sonderfaktoren im Euroraum wie die Staatsschulden- und
Bankenkrise  verschiedener  Mitgliedsstaaten  der
Europadischen Union. All diese Faktoren sind durch die
Emittentin nicht zu beeinflussen.

Auf die Nachfrage auf dem deutschen Immobilienmarkt
wirken sich insbesondere auch die Entwicklung des
Arbeitsmarktes, insbesondere im Lichte der Covid-19-
Pandemie, die Mieterbonitat, der Trend zum Home-Office
aufgrund der Covid-19-Pandemie sowie die Attraktivitat
des Standortes Deutschland im Vergleich zu anderen
Landern und globalen Markten sowie zuletzt die
Zinsentwicklung aus. Die Nachfrage nach Immobilien wird
insbesondere durch Faktoren wie die Investitionstatigkeit
von Unternehmen, Aktivitat auslandischer Investoren und
auch Standortentscheidungen von Mietern und pKaufern
bestimmt. Die Konsumneigung kann sich durch eine
Verringerung der Kaufkraft abschwachen, die wiederum
durch die Entwicklung des Arbeitsmarktes sowie weitere
gesamtwirtschaftliche Faktoren beeinflusst wird. Die
Nachfrage nach Immobilien wird Uberdies auch durch die
Erwartungen bestimmt, die potenzielle Investoren im
Hinblick auf alle vorgenannten Faktoren hegen. Hierbei
kénnen die potenziellen Investoren auch
Fehleinschatzungen unterliegen.

Der Erfolg der Zukunft Projekte ist zuklnftig von diesen,
sich fortlaufend d@ndernden Faktoren abhangig und von
den betreffenden Schwankungen und Entwicklungen
beeinflusst, auf die die Zukunft Projekte keinen Einfluss
hat.

Die Wesentlichkeit eines solchen Eintritts ist bei der
Zukunft Projekte erhoht, da sie nur Uber wenige
Mieteinheiten verfugt (siehe hierzu Ziffer 2.2.8.6.6).

Wesentlicher Vermdgenswert der Zukunft Projekte sind
Immobilien, aktuell vorwiegend im Bereich
Wohnimmobilien aber zum Teil auch im Bereich
gewerblicher Einheiten. Es ist nicht ausgeschlossen, dass -
je nach Kaufgelegenheit - auch ein hoherer Anteil an
gewerblichen Einheiten (bspw. Biro- oder
Gewerbeeinheiten) und dadurch eine héhere Gewichtung
hinzukommen. Sollte sich der Markt fur die von der
Zukunft Projekte vermieteten Immobilien nachhaltig
verschlechtern, so hatte dies erheblich nachteilige
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Auswirkungen auf den Wert der Immobilien und deren
Ertragskraft zur Folge. Sofern Immobilien langfristig
gehalten werden, wirde sich bei der Bilanzierung nach
dem HGB der Wertverlust unmittelbar durch die jahrlich
vorzunehmende  Bewertung mit dem  Zeitwert
ergebnismindernd auswirken.

Die Preise fir Wohnungen und Hauser in Deutschland
haben sich im ersten Quartal 2023 so stark verbilligt wie
seit 2000 nicht mehr (Quelle: Destatis, Statistische
Bundesamt). Im ersten Quartal 2023 sind die Preise fir
Wohnimmobilien (Hauserpreisindex) in Deutschland im
Vergleich zum ersten Quartal 2022 um durchschnittlich 6,8
Prozent gesunken. Als Grinde fur den Rickgang der
Kaufpreise gibt die Wiesbadener Behdrde die gesunkene
Nachfrage wegen gestiegener Finanzierungskosten und
die anhaltend hohe Inflation an. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die Preisentwicklung
weiterhin negativ entwickelt.

Eine negative gesamtwirtschaftliche Entwicklung oder
eine negative Entwicklung des Immobilienmarktes
konnten erheblich negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Zukunft Projekte
haben und sich somit mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der weiteren
Gruppenunternehmen auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegenuber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.6.2. Es besteht ein Risiko fiir abgeschlossene und
zukiinftige Fremdkapitalfinanzierungen der
Zukunft Projekte aufgrund eines Anstiegs des
Zinsniveaus.

Die Umsetzung des Geschaftskonzepts der Zukunft
Projekte erfordert umfassende finanzielle Ressourcen. Die
Zukunft Projekte bendtigt den groBten Teil dieser
Ressourcen zur Finanzierung ihrer bestehenden sowie der
kiinftig potenziell zu erwerbenden Immobilien und greift
hierbei zum Grof3teil auf Fremdkapital zurtck. Der
Abschluss von Finanzierungsvereinbarungen oder die
Verlangerung solcher Vereinbarungen zu attraktiven
Konditionen ist fir den weiteren Geschaftserfolg und die
Fahigkeit, Zins- sowie Riickzahlungen gegenlber Banken
und Gruppenunternehmen vorzunehmen, entscheidend.
Ein Teil der Immobilienfinanzierungen der Zukunft
Projekte ist auf Basis von Kreditvertragen mit Zinsbindung
abgeschlossen und unterliegt somit Zinsanderungsrisiken
zum Ablauf der Zinsbindung (zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung ein Volumen von rd. 1,15 Mio. Euro).
Zudem werden Darlehen aufgenommen, die einer
variablen  und/oder  kurzfristigen  Zinsanpassung
unterliegen (Volumen rd. 0,75 Mio. Euro, hiervon zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung 0,24 Mio. Euro
abgerufen). Dies ist mit dem Risiko verbunden, dass sich
die Zinsbelastung auch kurzfristig deutlich erhéht.



Dies sowie jedes Scheitern bei der Beschaffung von
Finanzierungen zu den geplanten Bedingungen konnte
wesentliche  nachteilige  Auswirkungen auf die
Finanzierung von Immobilien durch die Zukunft Projekte
und somit gleichfalls erheblich negative Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Zukunft
Projekte haben wund sich somit mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der weiteren
Gruppenunternehmen auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegenuber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.6.3. Es besteht das Risiko, dass die Immobilien der
Zukunft Projekte nicht oder nur zu
ungiinstigen Konditionen vermietet werden
kénnen.

Die Einheiten der Zukunft Projekte kénnten nicht oder nur
zu ungunstigen Konditionen vermieten werden. Auch
koénnten Mietausfalle vorliegen. Bei der Beendigung von
Miet- und Pachtvertragen fur die Immobilie der Zukunft
Projekte kdnnte es schwieriger als erwartet sein, Miet-
bzw. Pachtvertrdge mit den erwarteten attraktiven
Konditionen abzuschlieBen. Dazu kann es insbesondere
dann kommen, wenn sich die Nachfrage nach Immobilien
verringert. Ebenso kann eine Neuvermietung oder
Verlangerung bestehender Miet- bzw. Pachtvertrage
schwierig sein, wenn zu viele weitere, vergleichbare
Immobilien im Umfeld entstehen. Zudem besteht das
Risiko, dass eine Neu- oder Anschlussvermietung fur
langere Zeit nicht mdglich ist und es infolgedessen zu
einem Leerstand kommt. Die Grinde fir einen Leerstand
kdénnen vielfaltig sein. Beispielsweise kann sich bei der

individuellen Immobilie die Lage oder der Zustand
verschlechtert haben. Mdoglich ist aber auch eine
Verschlechterung der allgemeinen oder ortlichen

wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, etwa durch eine
gestiegene Arbeitslosigkeit, eine sinkende
Bevolkerungszahl oder Umstdnde wie Kriege oder
Pandemien sein. Mieterwechsel kénnen dariber hinaus
mit erheblichen Umbau- und SanierungsmalRnahmen
verbunden sein, die zu einem vorUbergehenden
Mietausfall fihren und erhebliche Kosten nach sich ziehen
kénnen. Auch koénnen gestiegene Anforderungen der
Mieter dazu fihren, dass die Immobilien in ihrem
gegenwadrtigen Zustand nicht mehr vermietet werden
kdénnen. Ein Leerstand hatte neben geringeren Einnahmen
auch zur Folge, dass der Marktwert der betroffenen
Immobilien sinkt und fir bestehende und potenzielle
neue Mieter unattraktiver wird. Ein Leerstand fuhrt zudem
dazu, dass die Zukunft Projekte bestimmte Nebenkosten
zu tragen hat, die im Fall der Vermietung von den Mietern
zu tragen waren.

Weiterhin kénnte auch der Standort der jeweiligen
Immobilien der Zukunft Projekte durch eine Veranderung
der Gegebenheiten an Attraktivitat fir Mieter/Pachter und
Kaufer verlieren. Hierzu geniigen bereits kleinere
Veranderungen in der den Standort umgebenden
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Unternehmenslandschaft und/oder

malgeblichen Faktoren.

sonstigen

Zudem koénnten indexbedingte Mietzinserhdhungen nicht
immer vollstandig, nicht sofort oder Uberhaupt nicht
durchgesetzt werden kénnen. Mieten kdnnen dabei auch
indexbedingt sinken.

Die Wesentlichkeit eines solchen Eintritts ist bei der
Zukunft Projekte erhdht, da sie nur Uber wenige
Mieteinheiten verfugt (siehe hierzu Ziffer 2.2.8.6.6).

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken
kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Zukunft Projekte
haben und sich somit mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der weiteren
Gruppenunternehmen auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriiche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.6.4. Es besteht bei der Zukunft Projekte das Risiko,
dass bei den Immobilien, die derzeit oder
kiinftig im Eigentum der Zukunft Projekte
stehen, unerwartete Kosten fiir die
Instandsetzung- und Instandhaltung, fiir
Entwicklungs- oder Sanierungsvorhaben, die
Modernisierung sowie sogar zum Riickbau von
Immobilien entstehen.

Aufgrund zahlreicher Faktoren, u.a. einem
Renovierungsrickstand, dem Alter der Bausubstanz,
Schadstoffe in Baumaterialien oder nicht eingehaltener
baurechtlicher und denkmalschutzrechtlicher
Anforderungen an den von der Zukunft Projekte
gehaltenen oder zu erwerbenden Immobilien kénnen
Kosten  fur aufwendige Instandsetzungs- oder
Instandhaltungs-, Entwicklungs-, Sanierungs-,
Modernisierungs- oder RickbaumalRnahmen entstehen.
Insbesondere besteht das Risiko, dass Mangel und
baurechtliche und denkmalschutzrechtliche
Anforderungen bei dem Erwerb einer Immobilie
Ubersehen oder falsch eingeschatzt werden, was einen
negativen Einfluss auf die Kaufentscheidung der Zukunft
Projekte haben kann. Auch bei bereits im Eigentum der
Zukunft Projekte stehenden Immobilien kann nicht
ausgeschlossen werden, dass derzeit noch unbekannte
Umsténde bekannt werden oder bereits bekannt sind und
Ereignisse  eintreten, die Instandsetzungs- und
Instandhaltungs-, Sanierungs- und
ModernisierungsmafBnahmen erforderlich machen. Dabei
kénnten auch Mietausfalle entstehen. Zudem kénnen sich
Fertigstellungen durch den Bauablauf verzégern und
MietUbergabetermine nicht mehr eingehalten werden.
Werden Instandsetzungs-, Instandhaltungs-, Sanierungs-
und Modernisierungsmalinahmen durchgefuhrt, kdnnte
es zu ungeplanten und nicht vorhersehbaren
Kostensteigerungen kommen. Dieses Risiko ist erhdht, da
es sich um das erste Projekt der Zukunft Projekte handelt
und sie deutliche weniger bis keine Erfahrung in der
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Realisierung von Bau- und Sanierungsvorhaben hat.
Kostensteigerungen sind zuletzt aufgrund
Unterbrechungen oder Ausfallen von Lieferketten bedingt
durch die Covid-19-Pandemie und des Ukraine-Kriegs und
damit einhergehend aufgrund fehlenden Materials oder
Stérungen, Unterbrechungen oder Ausfdllen bei Werden
Instandsetzungs-, Instandhaltungs-, Sanierungs- und
ModernisierungsmaRnahmen entstanden. Ebenso kann
das fur die Erbringung dieser Leistungen erforderliche

Personal krankheitsbedingt ausfallen oder zwar zu
Verfigung stehen, aber MalBBnahmen fehlerhaft
durchfuhren.

Sollten bauliche Malinahmen an von der Zukunft Projekte
gehaltenen Immobilien erforderlich sein, jedoch nicht
durchgefuhrt werden, konnte sich dies nachteilig auf die
Verkaufs- und Mieterlése der betroffenen Immobilien
auswirken. Ebenso kénnte es zu Einschrankungen in der
Nutzung der betroffenen Immobilien und Grundsticke
und damit zu Mietausfallen kommen. Dies kdnnte zudem
zu mietrechtlichen Rechtsstreitigkeiten mit den Mietern
fuhren.

Das zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung wesentliche
und einzige Objekt der Zukunft Projekte (siehe hierzu auch
Ziffer 2.2.8.6.6) befindet sich in einem AulRengebiet nach
8§ 35 BauGB sowie in einem Landschaftsschutzgebiet. Zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung befindet sich die
Zukunft Projekte im Austausch mit der zustandigen
Bauaufsichtsbehérde, da Teilbereiche der Immobilie
moglicherweise ohne die hierfir erforderliche 6ffentlich-
rechtliche Baugenehmigung errichtet worden sind bzw.
entsprechende Unterlagen nicht mehr in erforderlichem
Umfang auffindbar sind. Es kann daher zu einer teilweisen
Ruckbauverfiigung, im schlimmsten Fall sogar zu einer
vollstandigen Ruckbauverfigung kommen. Dadurch
wlrde die Zukunft Projekte einen Grof3teil ihrer
gehaltenen Werte an dieser Immobilie verlieren. Auch der
Grundstlickswert wurde drastisch sinken, da im
AuBengebiet nur Vorhaben nach den engen Grenzen des
§35 BauGB errichtet werden koénnen. In dem
vorliegenden Fall zudem unter BerUcksichtigung der
jeweiligen landerspezifischen Gesetze und Verordnungen
zum Landschaftsschutz (vorliegend u.a. dem Gesetz zum
Schutz der Natur in Nordrhein-Westfalen).

Die Wesentlichkeit eines solchen Eintritts ist bei der
Zukunft Projekte erhdht, da sie nur Uber wenige
Mieteinheiten verfugt (siehe hierzu Ziffer 2.2.8.6.6).

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken
konnte erheblich negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Zukunft Projekte

haben und sich somit mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der weiteren
Gruppenunternehmen auswirken und folglich die

Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.
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2.2.8.6.5. Es bestehen Risiken aufgrund nicht
ausreichender Versicherungen bei der Zukunft
Projekte.

Die Zukunft Projekte hat zur Absicherung gegen die aus
ihrem Geschaftsbetrieb ihr oder Dritten mdoglicherweise
entstehenden Schaden, beispielsweise durch Brand oder
Naturkatastrophen, Gebaudeversicherungen,
Grundbesitzer-Haftpflichtversicherungen sowie teilweise
Versicherungen gegen Elementarschaden fur lhre Objekte
abgeschlossen, soweit dies zu nach Auffassung der
Zukunft Projekte wirtschaftlich akzeptablen Bedingungen
moglich war bzw. ist.

Die Versicherungen sind in der Regel nicht unbegrenzt,
sondern unterliegen Haftungsbeschrankungen und
Haftungsausschlissen. Beispielsweise sind in
Uberschwemmungsgebieten Risiken teilweise nicht oder
nicht zu wirtschaftlich akzeptablen Kosten versicherbar. Es
kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Zukunft Projekte Schaden entstehen, die durch ihre
Versicherungen nicht gedeckt sind oder die
Deckungsgrenzen ubersteigen. Dies gilt bei der Zukunft
Projekte insbesondere im Hinblick auf mdgliche
Erdrutsche und damit verbundene Rickbaukosten, die auf
100.000 Euro begrenzt sind. Aufgrund der exponierten

Hanglage des Objekts koénnten deutlich hohere
Rickbaukosten entstehen.
Auch  bestehen  folgende  weitere  wesentliche

Haftungsbeschrankungen:

- Umweltschaden nach Umweltschadengesetz
(USchadG) sind begrenzt auf 5.000.000 EUR.

- Wiederherstellungskosten von AuBenanlagen
(Baume, Straucher oder 50 EUR/m? beschadigter
Stauden, Wege) nach Blitzschlag oder Sturm
Gartenflache sind auf max. 5.000 EUR begrenzt.

- Gebaude, die nicht bezugsfertig sind, und Sachen
in nicht bezugsfertigen oder nicht benutzbaren
Gebdauden sind nicht versichert.

Zudem konnte es der Zukunft Projekte zukinftig nicht
gelingen, angemessenen  Versicherungsschutz  zu
erhalten, oder der bestehende Versicherungsschutz
konnte gekindigt werden oder aufgrund gestiegener
Kosten fur die Zukunft Projekte nicht mehr wirtschaftlich
akzeptabel sein.

Die Wesentlichkeit eines solchen Eintritts ist bei der
Zukunft Projekte erhdht, da sie nur Uber wenige
Mieteinheiten verflgt (siehe hierzu Ziffer 2.2.8.6.6) und
das Objekt zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung in
einem nicht bezugsfertigen Zustand befindet.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken
kénnte erheblich negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Zukunft Projekte
haben und sich somit mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der weiteren



Gruppenunternehmen auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegeniber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.6.6. Die Risiken der Zukunft Projekte erhéhen sich,
da die Zukunft Projekte aufgrund ihres
geringen Immobilienbestands keine
ausreichende Diversifikation ihrer Risiken
vornimmt.

Die Zukunft Projekte besitzt zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung lediglich eine Immobilie mit zwei
Einheiten. Die Auswirkung des Eintritts samtlicher Risiken
unter Ziffer 2.2.8.6 sind bei der Zukunft Projekte
wesentlich hoher, da der Eintritt eines Risiko bei nur einem
Mieter bzw. bei nur einer Einheit die Geschafts-,
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlicher starker
trifft, als wenn sie eine breitere Risikodiversifikation durch
eine grolBere Mieterschaft bzw. Immobilienbestand
herstellen wirde. Die Zukunft Projekte verflgt daher Uber
keine ausreichende Risikodiversifikation im Hinblick auf
den Ausfall von Mieteinnahmen (etwa durch Leerstand,
Einwéanden durch Mieter, etc.) sowie
Standortveranderungen sowie der Verschlechterung von
Einheiten (siehe hierzu Ziffern 2.2.8.6.1 ff.). Im Vergleich zu
Gesellschaften, die mehrere Immobilien besitzen, besteht
daher ein deutlich erhohtes Risiko.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken
konnte erheblich negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Zukunft Projekte
haben und sich somit mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Emittentin und der weiteren
Gruppenunternehmen auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche

aus den Schuldverschreibungen gegentber den

Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.2.8.6.7. Interessenkonflikte in rechtlicher,
wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bei
der Zukunft Projekte

Wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher,

wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bestehen bei der
Zukunft Projekte insofern, als dass Herr Jan-Patrick Kriger
Minderheitsgesellschafter der Zukunft Projekte ist.

Herr Jan-Patrick Kriger ist neben dieser Stellung zudem
Geschaftsfihrer bzw. Vorstand und/oder beherrschender
Gesellschafter weiterer Unternehmen (siehe hierzu Ziffern
2.2.6.6, 4.2.3 sowie 4.2.4). Durch den beherrschenden
Einfluss sowie den weitreichenden Interessenskonflikten
ist daher grundsatzlich nicht auszuschlieBen, dass die
Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedlichen
gegebenenfalls gegenlaufigen Interessen nicht zu den
Entscheidungen gelangen, die sie treffen wirden, wenn
ein Verflechtungstatbestand nicht bestiinde.

Solche Entscheidungen liegen maoglicherweise nicht im
Interesse der Zukunft Projekte und kénnen sich negativ
auf die Finanz-, Ertrags- und Vermogenslage der Zukunft
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Projekte sowie der Emittentin und den weiteren
Gruppenunternehmen auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche

aus den Schuldverschreibungen gegenuber den

Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

2.3. Risikofaktoren in Bezug auf die
Schuldverschreibungen (Anleihe)

Nachfolgend sind Risiken dargestellt, die fur die

angebotenen Schuldverschreibungen von wesentlicher
Bedeutung sind. Die Darstellung bezieht sich
insbesondere auf Risiken, die sich aus der Ausgestaltung
der Anleihe ergeben.

2.3.1. Risiken aufgrund des Wesens und Sicherheiten
der Wertpapiere

2.3.1.1. Die Schuldverschreibungen sind unbesichert,
nicht durch Einlagensicherungssysteme
geschiitzt und unterliegen keiner laufenden

staatlichen Kontrolle.

Die angebotenen Schuldverschreibungen unterliegen
keiner gesetzlich vorgeschriebenen Einlagensicherung
durch den Einlagensicherungsfonds oder vergleichbarer
Instrumente. Im Falle einer unerwartet negativen
Geschéftsentwicklung und/oder Insolvenz der Emittentin
besteht somit keine Gewahr, dass die Anleiheglaubiger
ihre vertraglich vereinbarten Zinszahlungen erhalten
und/oder Ruckzahlungsanspruche zurlckerhalten.
Zudem unterliegen Schuldverschreibungen keiner
laufenden staatlichen Kontrolle, auch nicht im Hinblick auf
die Mittelverwendung, etwa durch einen
Mittelverwendungskontrolleur einer sonstigen
behdrdlichen Aufsicht. Die Ausrichtung der
Geschaftstatigkeit als auch die Mittelverwendung steht
jederzeit im freien Ermessen der Emittentin. Die sich
daraus ergebenen Risiken und Unsicherheiten kénnen
sich jeweils in erheblichem Male negativ auf die
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Rickzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern gefahrden.

2.3.1.2. Es besteht ein Bonitits- beziehungsweise

Emittentenrisiko.

Ein Anleger, der in die Schuldverschreibungen investiert,
wird Glaubiger der Emittentin und die Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen nebst Zinsen hangt vom
wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin ab. Sollte der
wirtschaftliche Erfolg der Emittentin ausbleiben, etwa
wenn Mittelrtckflisse aus den Investitionsvertragen nicht
oder nicht in vorgesehener HOhe erfolgen, kann dies
daher negative Auswirkungen auf die Anspriche der
Anleiheglaubiger auf Ruickzahlung des Kapitals und auf
Leistung von Zinsen haben. Die Zahlungsfahigkeit der
Emittentin hangt dartiber hinaus von zahlreichen Faktoren
wie beispielsweise der  gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung, der Lage an den Finanzmarkten oder der
kinftigen Ertragsentwicklung der Unternehmensgruppe
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ab. Eine wirtschaftlich negative Entwicklung kann
insbesondere die Insolvenz der Emittentin und damit den
ganzen oder teilweisen Ausfall der Anleiheglaubiger mit
ihren Rickzahlungs- und Zinsansprichen zur Folge haben.
Fallen die erwarteten Ruckflisse aus Investitionen der
Emittentin erheblich geringer oder vollstandig aus oder
wird die Bonitat der Emittentin aus anderen Grinden in
Mitleidenschaft gezogen oder wird diese insolvent, kann
es zu einem teilweisen oder vollstandigen Ausfall der
Zinszahlungen sowie des eingesetzten Kapitals aus den
Schuldverschreibungen kommen. Die Anspruche der
Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen sind
vorbehaltlich der abgegebenen Negativverpflichtung nicht
besichert (siehe hierzu auch Ziffern 11.1 und 11.2 der
jeweiligen Anleihebedingungen; in diesem Prospekt
abgedruckt unter Ziffer 7). Auch haben Dritte fur die Zins-
und Ruckzahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger keine
Garantien Ubernommen. Die vorgenannten Risiken
kdénnen sich jeweils in erheblichem Mal3e negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern erheblich gefahrden.

2.3.1.3. Jeder potenzielle Anleger sollte priifen, ob eine
Anlage in  die  Schuldverschreibungen
angesichts seiner jeweiligen persénlichen
Umstdnde fiir ihn zweckmdpig ist.

Die Ausfuhrungen in diesem Prospekt ersetzen nicht eine
gegebenenfalls notwendige qualifizierte Beratung durch
einen  Fachmann. Es wird empfohlen, eine
Anlageentscheidung nicht alleine aufgrund der
Ausfuhrungen in diesem Abschnitt beziehungsweise in
diesem Prospekt zu treffen, da die hierin enthaltenen
Informationen eine auf die Bedurfnisse, Ziele,
Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und
Verhéltnisse des individuellen Anlegers zugeschnittene
Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kdnnen. Sollte ein
Anleger auf eine entsprechende qualifizierte Beratung
verzichten, besteht das Risiko, dass seine eigene
Sachkunde zur Einschatzung der angebotenen
Schuldverschreibungen nicht ausreicht, um eine an den
personlichen Zielen ausgerichtete individuelle
Anlageentscheidung zu treffen.

2.3.1.4. Die Anleihegldubiger erlangen mit dem Erwerb
der Schuldverschreibungen keinen Einfluss auf

die Geschdiftsfiihrung der Emittentin.

Die Schuldverschreibungen begriinden ausschlieBlich
schuldrechtliche Anspriiche gegentiber der Emittentin auf
laufende Zinsen und Rlckzahlung des eingesetzten
Kapitals ~zum  Zeitpunkt der  Falligkeit. Die
Schuldverschreibungen gewahren keine Teilnahme-,
Mitwirkungs-, Stimm- oder sonstigen Kontrollrechte in
Bezug auf die Emittentin. Die Anleihegldubiger haben
daher grundsatzlich keine Mdglichkeit, die Strategie und
die Geschicke der Emittentin mitzubestimmen und sind in
Bezug aufihre Rechte aus den Schuldverschreibungen von
den Entscheidungen der Gesellschafter und der
Geschéftsfuhrung abhangig. Es besteht daher das Risiko,
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dass die Emittentin eine andere Geschaftsstrategie
verfolgt, als die Anleiheglaubiger es wiinschen, und dass
sich Entscheidungen der Geschaftsfuhrung negativ auf die
Emittentin auswirken. Das eingeworbene Kapital kdnnte
von der Emittentin anders als von den Anleihegldubigern
erwlnscht eingesetzt werden, und die konkrete
Verwendung des Kapitals kdnnte die Bedienung der
Schuldverschreibungen (das hei8t Zinszahlungen und
Zahlung des jeweiligen Ruckzahlungsbetrags)
beeintrachtigen oder ausschlielen.

2.3.1.5. Es bestehen nach den Anleihebedingungen
keine Beschrinkungen fiir die Hohe der
Verschuldung, die die Emittentin kiinftig

aufnehmen darf.

Die Emittentin ist berechtigt, weitere Fremdmittel in Form
von Finanzierungsinstrumenten am Kapitalmarkt (wie
etwa Namens- und/oder Inhaberschuldverschreibungen
oder Genussrechte) sowie Verbindlichkeiten wie Kredite
beziehungsweise Darlehen, die im gleichen Rang mit den
Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospekts
sind, stehen, aufzunehmen. Durch die Ausweitung des
Umfangs durch weitere Fremdmittel stellt sich die Hohe
der Verschuldung der Emittentin durch diese
moglicherweise groRRer dar, als Anleger sich das vorstellen
und da die weiteren Fremdmittel im Rang und in Bezug auf
Zins- und Tilgungsleistungen gleichrangig sein koénnen,
verteilt sich die Fahigkeit der Emittentin, Zins- und
Tilgungszahlungen zu leisten, méglicherweise auf andere
Fremdmittel (u.a. Schuldverschreibungen), als von den
Anlegern angenommen und als moglicherweise die
Emittentin in der Lage ist, vollstdndig zu leisten. Die
Emittentin gibt in den Anleihebedingungen im Hinblick auf
Kapitalmarktverbindlichkeiten lediglich eine
Negativerklarung hinsichtlich der Besicherung anderer
Forderungen ab. Sie kann dadurch ihr gegenwartiges und
zuklnftiges Vermogen nicht zur Besicherung einer
gegenwartigen oder zuklnftigen - auch gleichrangigen -
Kapitalmarktverbindlichkeit, die von ihr eingegangen wird,
belasten, ohne gleichzeitig die Anleiheglaubiger in gleicher
Weise zu besichern. Jedoch werden jegliche Fremdmittel
moglicherweise friher zur Ruckzahlung fallig als die in
diesem Prospekt dargestellten Schuldverschreibungen. Es
besteht das Risiko, dass nach Ruckzahlung dieser anderen
Fremdmittel nicht mehr genug Finanzmittel vorhanden
sind, um die Zinszahlungen und/oder die Rlckzahlung
nach diesen Schuldverschreibungen gegenlber den

Anleiheglaubigern fristgerecht oder tatsachlich
vorzunehmen.
2.3.1.6. Es besteht das Risiko aufgrund eines fehlenden

eigenen Ratings.

Anleiheglaubiger sollten beachten, dass flr die Emittentin
bis zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts weder
ein Rating zur Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit noch ein
Emissionsrating in Bezug auf die angebotenen
Schuldverschreibungen  durchgefiihrt  wurde.  Eine
Beurteilung der angebotenen Schuldverschreibungen ist
ausschlieBlich anhand dieses Prospekts und sonstiger
offentlich zuganglicher Informationen tber die Emittentin



moglich. Es besteht das Risiko, dass diese Informationen
und die Sachkunde des einzelnen Anleiheglaubigers nicht
ausreichen, um eine an seinen persdnlichen Zielen
ausgerichtete individuelle Anlageentscheidung zu treffen.
AuBerdem besteht die Gefahr, dass sich in Ermangelung
eines  Ratings bei  einer  VerauBerung  der
Schuldverschreibungen kein angemessener
Sekundarmarktpreis erzielen lasst oder kein Kaufer fur die
Wertpapiere gefunden werden kann.

2.3.1.7. Die Schuldverschreibungen kénnten nur in
geringerem als erwarteten Umfang platziert

werden.

Die Emittentin strebt ein Emissionsvolumen von 15 Mio.
Euro an. Es ist jedoch nicht gesichert, dass dieses Volumen
platziert wird. Es sind die ersten Schuldverschreibungen
der  Emittentin, die  platziert werden. Die
Schuldverschreibungen werden méglicherweise in einem
deutlich geringeren Volumen ausgegeben. Auch
zukunftige Schuldverschreibungen kénnten
moglicherweise in einem deutlich geringeren Volumen
ausgegeben werden als geplant. Dies kdnnte dazu fihren,
dass die Emittentin Liquiditat in moglicherweise
beachtlicher Hohe vorhalten muss, um die zukunftig
ausstehenden Schuldverschreibungen zum jeweiligen
Falligkeitsdatum zurlickzufuhren. Diese Liquiditat kdnnte
sie folglich nicht mehr fur ihre geschaftlichen Zwecke
einsetzen. Auch koénnte sich das geringere Volumen an
Schuldverschreibungen, das handelbar ist, negativ auf die
Kursentwicklung und die Liquiditat der
Schuldverschreibungen auswirken. Soweit der Emittentin
nur wenig Kapital aus dieser Emission zufliel3t, besteht das
Risiko, dass nur eine ungenigende Menge an
Anleihekapital fur Investitionen zur Verfigung steht und
die Emittentin die geplanten Investitionen gegebenenfalls
nicht vornehmen und ihre wirtschaftlichen Ziele nicht
realisieren kénnte. Darlber hinaus ist die Emittentin
Liquiditatsrisiken ausgesetzt, die sich bei einer nicht
vollstandigen Platzierung ergeben (siehe hierzu Ziffer
2.2.1.1). Im schlimmsten Fall kann dies die Insolvenz der
Emittentin zur Folge haben, was mit einem Teil- oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals und nicht gezahlter
Zinsen verbunden ware.

Bei  vorherigen  Emissionen der 123  Invest
Finanzgesellschaft mbH, einer Schwestergesellschaft der
Emittentin, wurden stets weniger Anteile gezeichnet als
ausgegeben. Insofern wurden deutlich weniger Anteile
gezeichnet als vorgehalten worden sind, sodass der ihr
nicht der vollstdndige mogliche Emissionserlds
zugeflossen ist. Dieses Risiko besteht auch bei der
Emittentin.

Die vorstehenden Risiken kdénnen sich jeweils in
erheblichem MaBe negativ auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken und folglich die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern erheblich gefdhrden. Im schlechtesten
Fall kénnte dies zur Insolvenz der Emittentin fihren und
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damit zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals der
Schuldverschreibungsglaubiger.

2.3.1.8. Mehrheitsbeschliisse der Anleihegldubiger
kénnten die Rechte einzelner Anleihegliubiger
beeintrichtigen oder gar aufheben.

In gesetzlich geregelten Fallen

(Schuldverschreibungsgesetz - SchVG) kann eine

Versammlung der Glaubiger einer Schuldverschreibung
(Glaubigerversammlung)  einberufen  werden. Die
Glaubigerversammlung ist  berechtigt, bestimmte
MaRnahmen, insbesondere die Anderung der
Anleihebedingungen, mit Mehrheitsbeschluss verbindlich
far alle Anleiheglaubiger zu beschlieBen. Insoweit ist nicht
ausgeschlossen, dass einzelne Inhaber von
Schuldverschreibungen  Uberstimmt  werden  und
BeschlUsse gefasst werden, die nicht in ihrem Interesse
sind. Gleiches gilt auch, wenn Anleiheglaubiger nicht an
derartigen  Versammlungen oder Abstimmungen
teilnehmen oder sich nicht vertreten lassen. Soweit die
Emittentin ihr Recht zur nachtraglichen Erhéhung des
Angebotsvolumens ausubt, konnte dies zu einer
Verwasserung der Stimmrechte der Anleger in der
Glaubigerversammlung fUhren. Es besteht das Risiko, dass
der Anleiheglaubiger sich durch etwaige Malinahmen
benachteiligt ~ fuhlt ~ und/oder  Beschlisse  der
Glaubigerversammlung sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und die
Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriiche
aus den Schuldverschreibungen gegenuber den
Anleiheglaubigern gefahrden.

2.3.1.9. Es besteht ein Refinanzierungsrisiko fiir die
Emittentin, da die Gesamtnennbetriige bei
Schuldverschreibungen in einer Summe zum
Filligkeitszeitpunkt der jeweiligen Tranche

zuriickgezahlt werden miissen.

Die Gesamtnennbetrage der Schuldverschreibungen sind
nicht in Raten Uber einen langeren Zeitraum verteilt
zuriickzuzahlen, sondern in einer Summe am Ende der
Laufzeit der jeweiligen Tranche, soweit die Emittentin
nicht von ihrem vorzeitigen Kindigungsrecht Gebrauch
macht. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Emittentin zur Riuckzahlung der Schuldverschreibungen
auf eine neue Refinanzierung, eventuell durch die
Begebung neuer Schuldverschreibungen, angewiesen
sein wird. Sofern eine zur Ruckzahlung erforderliche
Finanzierung - gleich aus welchen Grunden - nicht zur
Verfligung steht, wird die Emittentin moglicherweise nicht
in der Lage sein, die Schuldverschreibungen zu tilgen.

2.3.1.10. Es besteht das Risiko, dass sich die Meinungen
und Prognosen der Emittentin als nicht
zutreffend erweisen.

Bei den im vorliegenden Prospekt wiedergegebenen
zukunftsgerichteten Annahmen und Aussagen handelt es
sich vorwiegend um Meinungen und Prognosen des
Managements der Emittentin und/oder der
Unternehmensgruppe. Sie geben die gegenwartige
Auffassung des Managements in Hinblick auf zukinftige
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mogliche Ereignisse wieder, die allerdings noch ungewiss
sind. Die prognostizierten Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen  wurden  auf Basis  der
Unternehmensplanung fur eine Laufzeit bis zum 30. Juni
2026 beziehungsweise bis zum 30. Juni 2028 berechnet.
Dieser lange Planungshorizont ist mit erheblichen
Ungenauigkeiten und Unwagbarkeiten behaftet. Eine
Vielzahl von Faktoren kann zudem dazu fuhren, dass
tatsachlich eintretende Ereignisse sich wesentlich von der
prognostizierten Lage unterscheiden. Dies kann zu
moglicherweise  nachteiligen  Anderungen in  der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und in
der Folge zu nachteiligen  Auswirkungen  fir
Anleiheglaubiger fuhren.

2.3.2. Risiken aufgrund der Langfristigkeit und des
etwaigen Einbezugs der
Schuldverschreibungen in den Freiverkehr

2.3.21. Anleger miissen die Bindungsfrist und
Langfristigkeit der Anlage bei Ihrer
Investitionsentscheidung sorgfiltig

beriicksichtigen.

Die Anleiheglaubiger kdnnen ihr investiertes Kapital nicht
kurzfristig von der Gesellschaft zurtickfordern. Eine
ordentliche Kiindigungsmaéglichkeit des Anleiheglaubigers
ist nicht vorgesehen. Die Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen erfolgt - sofern diese seitens der
Emittentin nicht vorzeitig geklindigt werden - bei
Endfalligkeit, das heillt frihestens am 30. Juni 2026 im
Falle der Tranche A und frihestens am 30. Juni 2028 im
Falle der Tranche B. Fir Anleger, die eine kurz- oder
mittelfristige und/oder sichere Kapitalanlage mit der
sicheren Moglichkeit des jederzeitigen Verkaufs suchen,
sind die Schuldverschreibungen daher nicht geeignet. Der
Anleiheglaubiger ist zwar berechtigt, die
Schuldverschreibungen  zu  verduBern und das
Eigentumsrecht nach den Vorschriften des jeweils
anwendbaren Rechts zu Ubertragen, muss hierfur jedoch
eine entsprechende Gegenpartei finden. Insbesondere
besteht (selbst im Falle einer etwaigen Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Freiverkehr einer Borse,
die zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung aber weder
konkret beabsichtigt noch geplant ist) die Gefahr, dass
wegen des verhaltnismallig geringen Gesamtvolumens
der Emission kein liquider Sekundarmarkt entsteht, auf
dem eine ausreichende Nachfrage besteht, die eine
VeraulRRerung der Schuldverschreibungen zu einem Betrag
ermoglicht, der den Erwerbspreis nicht unterschreitet. Der
Anleiheglaubiger tragt insofern das Risiko, die
Schuldverschreibungen nicht zum gewlnschten Preis
oder zum gewtinschten Zeitpunkt oder mangels Kaufer
gar nicht veraul3ern und Ubertragen zu kénnen. Im Falle
einer vorzeitigen VeraulRerung der
Schuldverschreibungen kann es daher zu Verlusten des
Anleiheglaubigers kommen. Dem Anleiheglaubiger sollte
daher bei Erwerb der Schuldverschreibungen das
investierte Kapital bis zur Endfalligkeit zur Verfigung
stehen. Wegen der Langfristigkeit sollte zudem nur ein
angemessener Teil des Gesamtvermdgens des
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Anleiheglaubigers in die Schuldverschreibungen investiert
werden.

Die Handelbarkeit ist abhangig von der Einbeziehung in
den Handel durch die entsprechende Wertpapierbdrse.
Die Emittentin hat bisher keine Wertpapiere in einen
Freiverkehr einbezogen oder zum Handel an einem
geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen Markten
zugelassen, da die Wertpapiere, die Gegenstand dieses
Prospekts sind, eine von wenigen von der Emittentin
herausgegebene handelbaren Wertpapiere sind.

Die Emittentin hat grundsatzlich die Méglichkeit, die
vorbehaltene Einbeziehung der
Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehrshandel
tatsachlich nicht durchzufiihren oder zukinftig wieder zu
beenden. Dartber hinaus kénnten Grinde vorliegen, die
die Boérsen dazu veranlassen kénnten, die Einbeziehung in
den Freiverkehr zu kiindigen. Auch kénnten Anderungen
der Handelsbedingungen der Borsen dazu fuhren, dass
die Teilschuldverschreibungen der Emittentin nicht Ianger
in den Freiverkehrshandel einbezogen bleiben kdnnen. In
diesen Fallen ist eine VerdulRerung der
Teilschuldverschreibungen nur aullerhalb der Borse
moglich, was eine VerdufRerung unmoglich machen
kénnte.

2.3.2.2. Im Falle einer etwaigen Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Freiverkehr
einer Bérse sind Anleger einem Kurs- und
Marktpreisrisiko bzw. Liquiditdtsrisiko ihrer
Schuldverschreibungen ausgesetzt, wenn sie

diese vor ihrer Filligkeit verdufSern wollen.

Aufgrund der Tatsache, dass es sich bei den angebotenen
Schuldverschreibungen um eine Emission mit begrenzten
Volumen handelt, ist nicht auszuschliel3en, dass im Falle
einer etwaigen Einbeziehung der Schuldverschreibungen
in den Freiverkehr einer Borse - ungeachtet der
Finanzlage der Emittentin sowie der Zinsentwicklung -
erhebliche Preisschwankungen im Hinblick auf Kurs
beziehungsweise Marktpreis der Schuldverschreibungen
eintreten koénnen. Insbesondere auch aufgrund des
voraussichtlich illiquiden Marktes kann keine Gewahr
daflr tbernommen werden, dass sich ein nennenswerter
aktiver Handel mit den Schuldverschreibungen der
Emittentin ergibt beziehungsweise, dass der festgestellte
Kurs dem rechnerischen Wert entspricht. Fir den Inhaber
der Schuldverschreibungen kann es aufgrund der
relativen Marktenge der Emission schwer sein, bei einer
Verkaufsabsicht einen Kaufer zu finden. Aus demselben
Grund kann nicht darauf vertraut werden, dass wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen Geschafte Uber
die Borse abgeschlossen werden koénnen, welche die
Verlustrisiken ausschlieBen oder einschranken koénnen.
Unter Umstanden kénnen solche Geschafte nur zu einem
unglnstigen Marktpreis getatigt werden, sodass ein
zusatzlicher Verlust entsteht. Nach dem Angebot kdnnte
der Kurs der Schuldverschreibungen der Gesellschaft aus
weiteren Grunden erheblich variieren und zwar
insbesondere infolge schwankender tatsachlicher oder
prognostizierter Ergebnisse, geanderter



Gewinnprognosen oder der Nichterfullung der
Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten,
veranderter allgemeiner Wirtschaftsbedingungen oder
anderer Faktoren, insbesondere der Zinsentwicklung. Die
allgemeine Kursvolatilitat an den Boérsen kdonnte den Kurs
der Schuldverschreibungen der Emittentin ebenfalls unter
Druck setzen, ohne dass dies in einem direkten
Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Emittentin
oder ihrer Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage oder ihren

Geschaftsaussichten steht. Die Kurse der
Schuldverschreibungen  kénnen daher aus den
geschilderten Grinden erheblichen Schwankungen

unterliegen, die nicht zwingend der wirtschaftlichen Lage
der Gesellschaft entsprechen muissen. Eine negative
wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft kdnnte dabei
zu einer Uberreaktion der Kurse nach unten fiihren,
sodass die Kurse starker sinken wirden als angemessen.
Anleger sind damit dem Risiko einer unginstigen
Kursentwicklung ihrer Schuldverschreibungen ausgesetzt,
wenn sie diese vor ihrer Falligkeit veraul3ern wollen.

2.3.23. Es  besteht ein Risiko aus der
Laufzeitinkongruenz der Tranchen A und B der
Schuldverschreibungen sowie weiterer
Schuldverschreibungen.

Die Schuldverschreibungen bestehen aus zwei parallel
angebotenen Tranchen mit jeweils unterschiedlicher
Laufzeit, die vom Anleger wahlweise gezeichnet werden
kénnen. Die Tranche A hat eine Laufzeit bis zum 30. Juni
2026. Die Tranche B hat eine Laufzeit bis zum 30. Juni
2028. Infolgedessen fallt das vereinbarte
Endfalligkeitsdatum der Tranchen A und B gemal3 den
jeweiligen Anleihebedingungen auseinander
(»Laufzeitinkongruenz«). Die Tranche B wird zwei Jahre
spater zur  Ruckzahlung fallig. Aufgrund der
Laufzeitinkongruenz ergibt sich fur die Glaubiger der
Tranche B das folgende zusatzliche Risiko: Es kann dazu
kommen, dass die Emittentin zwar noch ausreichend
Vermoégensgegenstande und Liquiditdt hat, um die
Ruckzahlung der Tranche A am Endfalligkeitstag
vollstandig oder teilweise zu gewahrleisten, infolgedessen
aber am Endfalligkeitsdatum der Tranche B nicht mehr
ausreichend Liquiditat oder Vermdgen hat, um den
Rickzahlungsbetrag fur die Tranche B insgesamt oder
teilweise aufzubringen.

Dieses Risiko wird dadurch gesteigert, dass bei
Vollplatzierung der Tranche A diese mindestens 65
Prozent des gesamten  Anleihevolumens  der
gegenstandlichen  Schuldverschreibungen ausmacht.
Dadurch kann es insbesondere bei Falligkeit der Tranche
A am 30. Juni 2026 zu einer hoheren
Rickzahlungsverpflichtung  und  einem  erhéhten
Refinanzierungsbedarf kommen. Zudem ist die Emittentin
berechtigt, weitere Schuldverschreibungen aufzunehmen
(siehe hierzu Ziffer 2.3.1.6). Es besteht das Risiko, dass
nach Ruckzahlung dieser anderen Schuldverschreibungen
nicht mehr genug Finanzmittel vorhanden sind, um die
Zinszahlungen und/oder die Rickzahlung nach den
gegenstandlichen Schuldverschreibungen gegenutber den
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Anleiheglaubigern oder tatsachlich

vorzunehmen.

fristgerecht

2.3.3. Risiken aufgrund der erwarteten Rendite

2.3.3.1. Es besteht das Risiko, dass die tatsdchliche
Rendite der Anleihegldubiger von ihren

Erwartungen abweicht.

Die Zahlung der Rendite an die Anleiheglaubiger setzt die
Schaffung und Aufrechterhaltung einer ausreichenden
Liquiditat bei der Emittentin voraus. Es besteht das Risiko,
dass die Liquiditatslage der Emittentin die Zahlung von
Zinsen und/oder die Ruckzahlung des Anlagekapitals
nicht, nur teilweise oder auf Zeit nicht zulasst und/oder die
Emittentin von ihrem vorzeitigen Kundigungsrecht
Gebrauch macht (siehe hierzu auch Ziffern 8.6 und 8.7 der
Anleihebedingungen; in diesem Prospekt abgedruckt
unter Ziffer 7). Die Rendite der Anleihegldubiger kann
daher wesentlich sowie unter Umstanden vollstandig von
den Erwartungen abweichen.

23.3.2. Es besteht fiir Anleihegliubiger ein
Wiederanlagerisiko durch das Risiko der
vorfristigen Kiindigung durch die Emittentin.

Der Emittentin wird in den Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen das Recht eingerdumt, die
Schuldverschreibungen vor Ablauf der Laufzeit jederzeit
insgesamt oder teilweise zu kundigen und diese zum
vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (Call), abzuglich etwaiger
bereits ganz oder teilweise zurlckgezahlter Betrage,
zurlickzahlen. Die Kundigung ist mit einer Frist von sechs
Wochen zum nachsten Zinsfalligkeitstermin nach Ziffer 8.6
der Anleihebedingungen (in diesem Prospekt abgedruckt
unter Ziffer 7) zu erklaren. Sollte die Emittentin von ihrem
Recht zur Kindigung und vorzeitigen Ruckzahlung des
Anlagekapitals Gebrauch machen, besteht fir den
Anleiheglaubiger = das  Risiko, dass er den
Ruckzahlungsbetrag nur zu deutlich schlechteren
Konditionen anderweitig investieren konnte. Das verfolgte
Anlageziel des Erwerbers, welches mit der Investition in
diese Schuldverschreibungen verbunden ist, kdnnte unter
anderem dadurch jederzeit nicht erreicht werden.

Dariber hinaus wird der Emittentin in den
Anleihebedingungen bei einer nachteiligen
Rechtsanderung das Recht eingerdumt, die

Schuldverschreibungen vollstandig zu kindigen, sofern
aufgrund (a) einer nachteiligen Anderung oder aufgrund
einer Anderung der Verordnungen oder Regeln (zwecks
Konkretisierung dieser Gesetze) der Gesetze der
Bundesrepublik Deutschland; oder (b) einer Anderung der
Interpretation solcher Gesetze, Verordnungen oder
Regeln durch ein Gesetzgebungsorgan, ein Gericht, einer
Behorde oder sonstigen offentlichen Stelle die auf die
Schuldverschreibungen fallig werdenden Zinsen nicht
mehr in dem zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts
gegebenen Umfang als Betriebsausgaben steuerlich
abzugsfahig sind oder anderweitige, Verordnungen,
Regeln oder  aufsichtsrechtliche Bestimmungen
eingetreten sind, die die Geschaftstatigkeit der Emittentin
wesentlich beeintrachtigen und fiir die Emittentin keine
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zumutbaren Moglichkeiten zur Vermeidung dieser Folge
bestehen.

Sofern die Emittentin von einem dieser Rechte zur
Kindigung und Rickzahlung Gebrauch macht, haben die
Anleiheglaubiger der zurlickzuzahlenden
Schuldverschreibungen zwar einen Anspruch auf
Rlckzahlung des eingesetzten Kapitals, kénnen jedoch
unter Umstanden die von ihnen angestrebte
Gesamtrendite nicht erzielen, da die Emittentin ab dem
Zeitpunkt der vorzeitigen Ruckzahlung keine Zinsen mehr
zahlt und die Anleiheglaubiger ihr Kapital deshalb zur
Erzielung weiterer Einkinfte anderweitig, gegebenenfalls
zu schlechteren Konditionen, investieren mussen.
Weiterhin kénnte im Falle der vorzeitigen Rickzahlung
durch die Emittentin ein geringerer Ricknahmebetrag
realisiert werden als bei einer privaten WeiterverauBBerung
der Schuldverschreibungen. AuBerdem ist es moglich,
dass etwa durch den Ruckkauf von einigen
Schuldverschreibungen der Emittentin nicht mehr
genugend Finanzmittel zur Verflgung stehen, um auch
alle anderen finanziellen Verpflichtungen aus den tbrigen
Schuldverschreibungen zu bedienen.

23.33. Es bestehen Kiirzungs- und
Schliefungsmaglichkeiten seitens der
Emittentin.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, das Angebot
vorzeitig zu schlieBen beziehungsweise Zeichnungen der
Schuldverschreibungen zu kirzen, insbesondere wenn es
zu einer Uberzeichnung kommt. Insoweit besteht das
Risiko, dass den Anlegern nicht die gezeichnete Anzahl von
Inhaber-Teilschuldverschreibungen zugeteilt wird. Stellt
die Emittentin die Platzierung der Schuldverschreibungen
vor der Zeichnung des gesamten Emissionsbetrags ein,
steht ihr nicht das den Kalkulationen zugrunde gelegte
Kapital fur Investitionen zur Verfligung. Dies kann dazu
fuhren, dass die Emittentin nicht die angestrebten
Zinszahlungen und die fiur die Rickzahlung des
Anleihekapitals nétigen Betrage erwirtschaften kann.

2.3.3.4. Es besteht ein Risiko bei kreditfinanziertem
Erwerb der Schuldverschreibungen und einer
daraus resultierenden steuerlich negativen

Auswirkung.

Die Emittentin rat Anleiheglaubigern grundsatzlich davon
ab, zum Zwecke des Erwerbs der angebotenen
Schuldverschreibungen  Fremdmittel — aufzunehmen,
insbesondere, sofern bei den Anleiheglaubigern kein
ausreichendes Eigenkapital vorhanden ist, um die
jeweiligen Fremdmittel sofort abzuldsen oder Uber seine
Laufzeit zu bedienen, ohne auf die Einnahmen aus den
Schuldverschreibungen angewiesen zu sein. Wird der
Erwerb der Schuldverschreibungen dennoch mit
Fremdmitteln finanziert und kommt es anschlieBend zu
einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin
hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder zu einer
ordentlichen Kindigung der Schuldverschreibungen
durch die Emittentin oder sinkt der Kurs im Falle einer
etwaigen Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den
Freiverkehr einer Bodrse erheblich, muss der
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Anleiheglaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust
hinnehmen, sondern auch die Fremdmittel bedienen, das
hei3t die Ruckfuhrung der Fremdmittel und die mit einer
solchen Finanzierung verbundenen Zinszahlungen
bedienen, unabhangig von der Ruckzahlung des
Anleihekapitals zum Nennbetrag sowie etwaiger
Zinszahlungen durch die Emittentin. Dadurch kann sich
das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Anleger sollte zu
keinem Zeitpunkt darauf vertrauen, aus Gewinnen eines
Geschafts die Fremdmittel zurlckzuzahlen und die
Zinslast bestreiten zu kénnen. Kann der
fremdfinanzierende Anleiheglaubiger diese Kosten nicht
ausgleichen, besteht das Risiko einer Insolvenz des
Anleiheglaubigers, der den Erwerb der Anleihe fremd
finanziert.

Zudem sind mit EinfUhrung der Abgeltungsteuer bei
natirlichen Personen, die die Schuldverschreibungen im
Privatvermdgen  halten, Aufwendungen, die mit
Einnahmen aus den Schuldverschreibungen in
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, nicht mehr
steuerlich abzugsfahig. Im Fall einer Fremdfinanzierung
des Erwerbs der Schuldverschreibungen kénnen die
Finanzierungsaufwendungen nicht abgesetzt werden.
Dies kann sich negativ auf die individuelle Rendite der
Anleiheglaubiger auswirken.

2.3.3.5. Fiir Anleger der Schuldverschreibungen besteht
ein Inflationsrisiko, da die inflationsbereinigte
Rendite auf die Zinszahlungen mit steigender

Inflation sinkt.

Bei einer fest verzinslichen Schuldverschreibung sinkt die
inflationsbereinigte Rendite auf die Zinszahlungen mit
steigender Inflation. Weder die von der Emittentin an die
Glaubiger der Schuldverschreibungen zu leistenden
Zinsen, noch der Ruckzahlungsanspruch  des
Nennbetrags, sind in ihrer Hohe inflationsgeschutzt.
Aufgrund der moglichen Inflation besteht fir den
Anleiheglaubiger daher das Risiko der Geldentwertung,
sodass die an den Anleiheglaubiger zu leistenden
Zahlungen nicht beziehungsweise nicht mehr vollstandig
der Kaufkraft des urspringlich vom Anleiheglaubiger
eingezahlten Nominalbetrags entsprechen kdénnen. Das
gilt auch fur die im Zeitverlauf zu leistenden Zinsen, die
ebenfalls in ihrer Kaufkraft durch Geldentwertung
geschmalert sein kénnen, weil bei fester Zinszahlung auf
die Schuldverschreibungen die inflationsbereinigte
Rendite auf die Zinsen mit steigender Inflation sinkt.

2.3.3.6. Es besteht ein Zinsiinderungsrisiko fiir Anleger

der Schuldverschreibungen.

Infolge der festen Verzinsung der Schuldverschreibungen
sind Anleiheglaubiger beim Anstieg des Marktzinses dem
Risiko ausgesetzt, die Schuldverschreibungen im Falle
einer etwaigen Einbeziehung der Schuldverschreibungen
in den Freiverkehr einer Bdrse und einer vorzeitigen
Verduflerung durch den Anleiheglaubiger - wenn
Uberhaupt - nur mit Wertverlust veraulRern zu kénnen. Je
deutlicher der Marktzins ansteigt, desto starker wirkt sich
das Risiko aus. Sinkt hingegen der Marktzins, so besteht
fur die Anleihegldubiger das Risiko, die ausgezahlten



Zinsen und/oder im Fall der vorzeitigen Kindigung den
zurlickgezahlten Nennbetrag anderweitig zu schlechteren
Konditionen anlegen zu mussen.

2.3.3.7. Die Anleihegliubiger haften auferhalb der
geltenden  Widerrufsfrist gegeniiber der
Emittentin in Héhe der von ihnen gezeichneten

Schuldverschreibungen.

Die Anleihegldaubiger haften auRerhalb der geltenden
Widerrufsfrist gegenlber der Emittentin in Hohe der von
ihnen gezeichneten Schuldverschreibungen. Diese
Haftung erlischt mit vollstandiger Einzahlung der
jeweiligen Betrage der Schuldverschreibungen nebst
etwaigen Stiickzinsen. Auszahlungen, das heif3t Zins- und
Ruckzahlungen aus der Anleihe an die Anleiheglaubiger,
fuhren in der Regel zu keiner Haftung gegentber der
Emittentin in Hohe des jeweils ausgezahlten Betrags, das
heil3t es besteht grundsatzlich kein
Ruckforderungsanspruch. Sollten jedoch die
Auszahlungen in einem engen zeitlichen Zusammenhang
mit einer Insolvenz der Emittentin erfolgt sein, missen
unter Umstanden bereits erfolgte Zahlungen an die
Anleiheglaubiger von diesen zurlickgeleistet werden. Es ist
grundsatzlich nicht vorgesehen, dass Anleger ihre
Zeichnungsantrage aulRerhalb der geltenden
Widerrufsfristen zurlckziehen konnen. Insoweit behalt
sich die Emittentin das Recht vor, im Falle der Nicht- oder
nicht fristgerechten Erflllung der Einzahlungspflicht der
Anleger den Ausgleich des hierdurch entstandenen
Schadens geltend zu machen.

2.3.3.8. Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen
sind fiir diejenigen Anleger mit einem
Widhrungsrisiko verbunden, fiir die der Euro

eine Fremdwdhrung darstellt.

Samtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
erfolgen in Euro. Fir diejenigen Anleiheglaubiger, fur die
Euro eine Fremdwahrung darstellt, ist dieser
Anleiheglaubiger dem Risiko von Veranderungen von
Wechselkursen ausgesetzt, die den Ertrag einer
Schuldverschreibung  beeintrachtigen  koénnen, weil
diesem - gemessen in seiner eigenen Wahrung - aus den
Zins- und Ruckzahlungen auf die Schuldverschreibungen
im Ergebnis weniger Wert zuflieBen kann, als er eingesetzt
und/oder erwartet hat oder er gar kein Kapital oder Zinsen
erhalt. Die Ursachen fir eine Veranderung von
Wechselkursen sind vielfaltig. Méglich sind unter anderem
makrodkonomische  Faktoren, Spekulationen und
Interventionen durch Notenbanken und Regierungen.
AuRerdem konnten, wie es in der Vergangenheit bereits
vorgekommen ist, Regierungen und Wahrungsbehdrden
Devisenkontrollen einfuhren, die den jeweiligen
Wechselkurs nachteilig beeinflussen koénnten. Zudem
kénnten aufgrund einer Finanz- bzw. Staatsschuldenkrise
im Raum der Europaischen Union von einzelnen Staaten
Kapitalkontrollen eingefihrt werden. Im Ergebnis kénnten
Anleger Verluste erleiden und dadurch weniger Kapital
oder Zinsen als erwartet erhalten oder ein Zufluss an
Kapital oder Zinsen kdnnte beim Anleger ganz ausbleiben.
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2.3.4. Steuerliche Risiken im Zusammenhang mit
Schuldverschreibungen

2.3.4.1. Anleihegliubiger sind dem Risiko ausgesetzt,
dass sich die Steuerrechtslage verindert. Es
kann zudem nicht ausgeschlossen werden, dass
sich die dargestellte steuerliche Beurteilung im
Zeitablauf durch Anderung von Gesetzen,
gednderte Rechtsprechung oder Erlasse der
jeweiligen Finanzverwaltungen dndern, unter

Umsténden auch riickwirkend.

In diesem Prospekt werden keine steuerlichen Angaben
gemacht, die die derzeitige Rechtslage, die aktuelle
Rechtsprechung sowie die Kommentierung durch die
steuerliche Fachliteratur zum Datum des Prospekts und
far Anleiheglaubiger, die in Luxemburg, Deutschland oder
Osterreich steuerpflichtig sind, beschreiben. Fir die
Lander Luxemburg, Deutschland und Osterreich werden
insofern keine steuerlichen Angaben gemacht. Die
Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Investors und
des Grindungsstaats der Emittentin kdnnte sich auf die
Ertrage aus den Wertpapieren auswirken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die
steuerliche Beurteilung im Zeitablauf durch Anderung von
Gesetzen, geanderte Rechtsprechung oder Erlasse der
jeweiligen Finanzverwaltungen andern, unter Umstanden
auch ruckwirkend. Es besteht das Risiko, dass aufgrund
der sich stetig andernden Entwicklung bei der Auslegung
der geltenden Steuergesetze durch die Rechtsprechung
und die Finanzbehorden der jeweiligen Lander sowie der
Anderung von Steuergesetzen nachteilige steuerliche
Konsequenzen fur die Emittentin und/oder die
Anleiheglaubiger eintreten. Dies kann die Zins- und
Rlckzahlungen aus den Schuldverschreibungen an die
Anleiheglaubiger mindern. Es besteht das Risiko, dass die
Finanzverwaltungen die steuerpflichtigen Einklnfte oder
die steuerliche Abzugsfahigkeit von Aufwendungen dem
Grunde oder der H6he nach anders als die Emittentin
beurteilt und es deshalb zu ho&heren steuerlichen
Belastungen, auch aufgrund von Nachzahlungszinsen
oder Strafzahlungen fur die Emittentin, kommen kann.
Ferner besteht das Risiko von Mehrbelastungen infolge
von Rechtsverfolgungskosten, wenn die Emittentin gegen
Entscheidungen der Finanzbehérden Rechtsmittel einlegt
beziehungsweise den Rechtsweg beschreitet. Dadurch
kénnen sich die Zins- und Rickzahlungen aus den
Schuldverschreibungen  an  die  Anleiheglaubiger
vermindern und somit den wirtschaftlichen Wert der
Schuldverschreibungen sowie die von den
Anleiheglaubigern erzielten Renditen auf das mit der
Zeichnung der Schuldverschreibungen investierte Kapital
negativ beeinflussen.

Der Anleiheglaubiger tragt das Risiko, dass die jeweilige
Finanzverwaltung oder die Finanzgerichte die steuerliche
Rechtslage anders einschitzen als dies vom
Anleiheglaubiger bei Erwerb der Schuldverschreibungen
erwartet wird.

Die Hohe der Rendite nach Steuern hangt mal3geblich von
der individuellen steuerrechtlichen Situation des Anlegers
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ab. Die Ausflihrungen zu steuerlichen Fragen im Hinblick
auf Deutschland beziehen sich jeweils unter anderem auf
Anleiheglaubiger, die in diesem jeweiligen Land
unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personen sind
und die Schuldverschreibungen in ihrem steuerlichen
Privatvermdgen halten und diese nicht fremdfinanzieren.
Bei Anleihegldubigern, die nicht in diesem jeweiligen Land
unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personen sind
und/oder die Schuldverschreibungen nicht in ihrem
steuerlichen Privatvermdgen halten und/oder diese
fremdfinanzieren, kénnen die steuerlichen Folgen einer
Zeichnung der Schuldverschreibungen nachteilig sein, was
bedeutet, dass die vom Anleiheglaubiger persénlich zu
tragenden Steuern héher sein kdnnen.

Da in diesem Prospekt keine steuerlichen Ausfihrungen
erfolgen, wird potenziellen Anlegern deshalb empfohlen,
sich steuerlichen Rat Uber die steuerlichen Auswirkungen
des Kaufs, des Eigentums und der Verdaullerung von
Schuldverschreibungen unter BerUcksichtigung ihrer
individuellen Situation (Wohnort, Aufenthalt) einzuholen.

Bei jeder Entscheidung zum Kauf der
Schuldverschreibungen sollte jeweils die individuelle
Situation des Anleiheglaubigers bertcksichtigt werden.
Grundsatzlich sollten Personen, die an dem Erwerb von
Schuldverschreibungen der Emittentin interessiert sind, in
jedem Fall einen Steuerberater zu den steuerlichen
Auswirkungen des Erwerbens, des Haltens, der
VerauRerung, der Schenkung oder der Vererbung von
Schuldverschreibungen konsultieren. Die Emittentin
haftet nicht fur steuerliche Konsequenzen bei dem Erwerb
der Schuldverschreibungen. Zukiinftige Anderungen
durch die Gesetzgeber, insbesondere auch die mégliche
Einfuhrung einer Finanztransaktionssteuer, der Wegfall
der Abgeltungssteuer und die Abgabenbehdrden oder
hochstrichterliche Entscheidungen kénnen die
dargestellte steuerliche Behandlung negativ beeinflussen
oder verandern. Auch kann eine vorzeitige Kiindigung der
Schuldverschreibungen Einfluss auf die steuerliche
Situation eines Anlegers haben.

Es wird empfohlen, vor der Zeichnung der
Schuldverschreibungen eine individuelle Steuerberatung
in Anspruch zu nehmen.

2.3.4.2. Nichtabzugsverbot von Verlusten aus

Schuldverschreibungen

Bundestag und Bundesrat haben Ende 2019 eine
Anderung des Einkommensteuergesetzes durch Artikel 5
des Gesetzes vom 21. Dezember 2019 (BGBI | S. 2884)
verabschiedet. Seit dem 1. Januar 2020 ist es in Teilen
schon in Kraft. Das neue Gesetz sieht vor, die
Verlustverrechnung bei Einkiinften aus Termingeschaften
fur Privatanleger zu beschranken. Die Begrenzung bei der
Verrechnung von Verlusten aus der Uneinbringlichkeit von
Kapitalforderungen und der Ausbuchung wertloser
Wirtschaftsguter ist seit dem 1. Januar 2020 auf jahrlich
10.000 Euro beschrankt. Anleger dirfen die Verluste bei
einem Teil- oder Totalverlust dieser
Schuldverschreibungen somit nicht mit anderen
Kapitalertragen und auch nicht mit anderen Einklnften
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verrechnen. Nicht verrechnete Verluste kénnen sie auf
Folgejahre Ubertragen, wobei die Begrenzung in der H6he
und die Einschrankung in der Verrechenbarkeit weiterhin
gelten. Es bleibt abzuwarten, wie die Finanzverwaltung das
Gesetz in einem moglichen Anwendungserlass auslegt
und ob ein Nichtabzugsverbot auch far
Schuldverschreibungen gilt. Es besteht das Risiko, dass
Anleiheglaubiger jedoch entsprechende Verluste nicht
oder nicht unmittelbar mit anderen Kapitalertragen
aufrechnen kénnen.

2.3.4.3. Einfiihrung neuer Steuern, insbesondere der
Finanztransaktionssteuer aus Sicht der

Anleihegldubiger

Am 14. Februar 2013 hat die Europdische Kommission den
Vorschlag fur eine Richtlinie Gber die Umsetzung einer
verstarkten ~ Zusammenarbeit  im Bereich  der
Finanztransaktionssteuer angenommen. Zum
gegenwartigen Zeitpunkt ist nicht abschlieBend geklart,
wann und in welchem Umfang eine solche
Finanztransaktionssteuer eingefihrt werden soll. Es
besteht das Risiko, dass sich durch diese zusatzliche
Steuer die Rendite nach Steuern auf Ebene des
Anleiheglaubigers verschlechtert, wenn diese Steuern
vom Glaubiger und nicht der Emittentin der
Schuldverschreibung  getragen werden. Dies gilt
entsprechend fur die Einflhrung anderer neuer Steuern.

2.3.4.4. Abschaffung der Abgeltungsteuer fiir
Anleihegldubiger in der Bundesrepublik
Deutschland

Die Besteuerung eines Anleiheglaubigers, der die
Schuldverschreibung im Privatvermégen halt, erfolgt
grundsatzlich zu einem gesonderten Tarif, mit dem
Abgeltungssteuersatz. Bei einer  Ruckkehr zum
personlichen Steuersatz fir Kapitaleinkinfte kann es fur
den Anleiheglaubiger  zu einer steuerlichen
Mehrbelastung kommen, die aus dem sonstigen
Vermogen der Anleihegldubiger zu begleichen sein wird.
Demnach waren die Ertrage dieser
Schuldverschreibungen mit dem normalen tariflichen
Steuersatz von bis zu 45 Prozent (zzgl. Solidaritatszuschlag
sowie ggf. Kirchensteuer) zu besteuern. Konkrete
Gesetzesvorhaben sind zum Datum der
Prospekterstellung noch nicht bekannt. Das Finanzgericht
Niedersachsen hat jedoch karzlich dem
Bundesverfassungsgericht die Frage vorgelegt, ob die
Vorschriften zur Abgeltungsteuer mit dem Grundgesetz
vereinbar sind (Beschluss vom 18.03.2022, 7 K 120/21).
Der Beschluss selbst ist noch nicht verdffentlicht. Das

Finanzgericht vertritt die Auffassung, dass ein
moglicherweise  vormals  gegebenes  strukturelles
Vollzugsdefizit als Grund fur die Einfuhrung der

Abgeltungsteuer mit den zwischenzeitlich eingefihrten
Moglichkeiten  der  Informationsbeschaffung  bei
Auslandsvermdégen entfallen sei. Die Abgeltungsteuer sei
zudem weder zur Standortférderung des deutschen
Finanzplatzes geeignet noch fihre sie zu einer
wesentlichen Vereinfachung im Besteuerungsverfahren.
Dies konnte ebenfalls zur Abschaffung des einheitlichen



Abgeltungsteuersatzes und zur WiedereinfUhrung des
progressiven Steuersatzes fihren.

Es wird dem Anleger empfohlen, die laufenden
steuerlichen Entwicklungen zum Thema Abgeltungsteuer
zu verfolgen.

2.3.4.5. Erbschaft- und  Schenkungsteuer fiir
Anleihegldubiger in der Bundesrepublik
Deutschland

Der Erwerb von Schuldverschreibungen von Todes wegen
oder durch eine Schenkung unter Lebenden unterliegt
grundsatzlich der Erbschaft- und Schenkungsteuer.
Hierbei sind Anleihe und Zins als Kapitalforderungen
grundsatzlich mit dem Nennwert anzusetzen. Die Hohe
der anfallenden Erbschaft- beziehungsweise
Schenkungsteuer hangt wesentlich von der Hohe der
Vermdogenslbertragung, dem Verwandtschaftsgrad zum
Erblasser oder Schenker und der Hohe des fur den
Erwerber anzuwendenden  Freibetrags ab. Das
Bundesverfassungsgericht hat mit Urteil vom 17.
Dezember 2014 die 88 13a und 13b jeweils in Verbindung

mit § 19 Abs. 1 des Erbschaftsteuer- und
Schenkungssteuergesetzes (ErbStG) fur verfassungswidrig
erklart. Die Vorschriften waren zunachst weiter

anwendbar; der Gesetzgeber musste jedoch bis zum 30.
Juni 2016 eine Neuregelung treffen. Die gesetzliche
Neuregelung wurde am 9. November 2016 im
Bundesgesetzblatt veroffentlicht und gilt rickwirkend ab
dem 1. Juli 2016. Inwieweit diese Neuregelung den
Anforderungen des Bundesverfassungsgerichts
entspricht, ist zum Datum der Prospektaufstellung nicht
beurteilbar. Hieraus kdnnen sich Unsicherheiten ergeben.
Es besteht insbesondere allgemein das Risiko, dass sich
zukunftig die erbschaft- und schenkungssteuerlichen
Freibetrage verringern oder die Steuersatze erhéhen mit
der  Folge einer  hoheren Erbschaft-  oder
Schenkungssteuer. Es ist auch moglich, dass im Rahmen
gesetzlicher Neuregelungen auch Regelungen getroffen
werden, die sich nicht auf Betriebe beziehen. Dies kdnnte
zur Folge haben, dass der vom Anleiheglaubiger
prospektierte Zins- und Ruckzahlungsanspruch durch
héhere Besteuerung im Zusammenhang mit einer
Erbschaft oder Schenkung geringer ausfallt.

2.3.5. Risiken im Zusammenhang mit dem

Umtauschangebot

2.3.5.1. Inhaber der Schuldverschreibungen, die das
Umtauschangebot = annehmen, erwerben
Schuldverschreibungen, die erst nach den
bislang ausgegebenen Schuldverschreibungen

zur Riickzahlung fillig werden.

Die bestehenden Schuldverschreibungen »123 Invest
Performance (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %« der
Tranche B, fallig am 31.12.2023, ISIN: DEO0O0A2G8662, der
123 Invest Finanzgesellschaft mbH, fir die die 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH (nachfolgend auch die
»Umtausch-Emittentin«) und die Emittentin zum
Umtausch einladen, werden vor den gegenstandlichen
Schuldverschreibungen féllig. Sofern die Inhaber der
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Schuldverschreibungen »123 Invest Performance (Dual
Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %« der Tranche B an dem
Umtauschangebot teilnehmen, erwerben sie
Schuldverschreibungen, die erst im Jahr Mitte 2026 oder
Mitte 2028 und damit deutlich nach den bestehenden
Schuldverschreibungen in einem Gesamtvolumen von
2,10 Mio. Euro und den nicht umgetauschten oder nicht
auf andere Weise zurlckgefiihrten bestehenden
Schuldverschreibungen fallig werden. Zudem erwerben
sie Schuldverschreibungen einer neuen Emittentin.
Zwischenzeitlich werden auf Ebene der
Unternehmensgruppe weitere Schuldverschreibungen,
insbesondere der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH als
weitere Emittentin von Schuldverschreibungen, fallig, die
ebenfalls vor Mitte 2026 oder Mitte 2028 fallig werden
(siehe hierzu Ziffer 2.2.1.1). Da die Ruckzahlung der
bestehenden Schuldverschreibungen auf Ebene der
Unternehmensgruppe sowie der gegenstandlichen
Schuldverschreibungen auf Ebene der Emittentin nicht
gesichert ist, Risiken aber durch verlangerte Laufzeiten
und einem hoheren Finanzierungsvolumen steigen,
erhoht sich hierdurch das Risikoprofil fur die Investoren,
die an dem Umtauschangebot teilnehmen. Sofern eine
Ruckfuhrung oder Refinanzierung der gegenstandlichen
Schuldverschreibungen scheitert, kdnnte dies erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben und zur Insolvenz der
Emittentin fUhren. Anleger, die an dem Umtauschangebot
teilnehmen, kénnten daher ihr eingesetztes Kapital ganz
oder teilweise verlieren.
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3. Allgemeine Informationen
3.1. Verantwortung fiir den Prospekt

Die 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH, Stadttor 1, 40219
Dusseldorf, Ubernimmt gemaR Artikel 5 Abs. 1 des
Luxemburgischen  Wertpapierprospektgesetzes  die
alleinige Verantwortung fur den Inhalt dieses Prospekts
und erklart, dass die in diesem Prospekt getatigten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und dass der
Prospekt keine Auslassungen enthdlt, die die Aussage
verzerren kénnten.

3.2. Abschlusspriifer

Der Zwischenabschluss der 123 Invest Finanzgesellschaft
I mbH (Emittentin) zum 30. Juni 2023 wurde von der GaMa
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Poststrale 1-3,
40213  Dusseldorf, geprift und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die GaMa GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft ist
Mitglied in der Wirtschaftspriferkammer Berlin,
Korperschaft des offentlichen Rechts, RauchstraBe 26,
10787 Berlin.

3.3. Einsehbare Dokumente

Folgende Unterlagen stehen wahrend der
Gultigkeitsdauer dieses Prospekts, d.h. bis zum Ablauf
eines Jahres nach der Billigung dieses Prospekts
beziehungsweise eventuell erforderlicher Nachtrage, bei
der 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH, in Papierform zur
Verfigung und kénnen wahrend der Geschaftszeiten in
den Geschaftsraumen der Emittentin, in der Abteilung
Investor Relations (Vertragsverwaltung), Berliner Allee 32,
40212 Dusseldorf, kostenlos eingesehen werden:

« dieser Prospekt samt etwaigen Nachtragen;
+ die Satzung der Emittentin;

* der geprufte Zwischenabschluss fir den Zeitraum vom
28. April 2023 bis zum 30. Juni 2023.

Diese Unterlagen werden wahrend der Glltigkeitsdauer
dieses Prospekts auflerdem im Internet verdffentlicht und
kénnen unter folgender Internetseite abgerufen werden:

/7 »www.1-2-3-invest.de/performance-iv-anleihe«

Samtliche Inhalte, die Uber in diesem Prospekt
wiedergegebene Internetadressen abgerufen werden
kénnen, werden dadurch nicht automatisch Bestandteil
dieses Prospekts.

3.4. Angaben von Seiten Dritter

Es wurden keine Seiten  Dritter

Ubernommen.

Angaben von

3.5. In die Zukunft gerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthdlt in die Zukunft gerichtete
Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen alle
Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen,
Ereignisse sowie sonstige Umstande beziehen und dabei
insbesondere Begriffe wie »glauben«, »geht davon aus,
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»erwartens,  »annehmen«,  »schatzen«,  »planeng,
»beabsichtigen, »kénnten« oder ahnliche
Formulierungen beinhalten. Dies gilt ebenfalls fur alle
getroffenen Aussagen Uber die zukunftige finanzielle
Ertragsfahigkeit der Emittentin, fur alle Aussagen in den
Abschnitten »Risikofaktoren« und Uberall dort, wo der
Prospekt Angaben, Aussichten und Erwartungen in Bezug
auf das Geschaft der Emittentin und ihrer verbundenen
und/oder nahestehenden Gesellschaften, Gber Wachstum
und Profitabilitat ~ sowie  Uber  wirtschaftliche
Rahmenbedingungen,  denen die  vorgenannten
Gesellschaften ausgesetzt sind, enthdlt. Solche Aussagen
beruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen
vorgenommenen Einschatzungen und Annahmen der
Emittentin zum gegenwartigen Zeitpunkt. Solche in die
Zukunft gerichtete Einschatzungen, Plane, Prognosen und
Annahmen kénnen sich jederzeit als fehlerhaft erweisen.
Sie unterliegen naturgemaR Risiken und Unwagbarkeiten,
da sie sich auf zukiinftige Ereignisse beziehen und auf den
gegenwartigen Annahmen und Schatzungen der
Emittentin beruhen, die zukinftig Gberhaupt nicht oder
nicht wie angenommen eintreten kénnen. Der Eintritt
oder Nichteintritt eines unsicheren Ereignisses kann dazu
flhren, dass die tatsachlichen Ergebnisse einschlieBlich
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
wesentlich von denjenigen abweichen, die in diesen
Aussagen als angenommen, geglaubt, geschatzt oder
erwartet beschrieben werden. Die Emittentin kédnnte aus
diesem Grund daran gehindert werden, ihre finanziellen
und strategischen Ziele zu erreichen. In diesem
Zusammenhang wird explizit auf die Ausfiihrungen zu den
Risikofaktoren und dem Geschaftstberblick verwiesen. In
Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen
kénnen die in diesem Prospekt erwahnten zuklnftigen
Ereignisse auch ausbleiben. Weder die Emittentin noch
ihre geschaftsfuhrenden Organe kénnen daher fur die
zukunftige Richtigkeit der in diesem Prospekt
dargestellten Meinungen oder den tatsachlichen Eintritt
der prognostizierten Entwicklungen einstehen. Anleger
werden daher davor gewarnt, sich bei ihren
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Emittentin auf die
hier zum Ausdruck kommenden zukunftsgerichteten
Aussagen zu stutzen.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin nicht
beabsichtigt, derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen
fortzuschreiben und/oder an zukiinftige Ereignisse oder
Entwicklungen anzupassen, soweit dies nicht gesetzlich
vorgeschrieben ist.

3.6. Verbreitete Informationen und weitere Hinweise
beziiglich dieses Prospekts und des Angebots

Es ist niemand dazu befugt, andere Angaben oder
Tatsachen und eventuelle Nachtrage zu verbreiten, als die
in diesem Prospekt gemachten Angaben. Sofern solche

Angaben  dennoch  verbreitet werden  sollten,
insbesondere an Anleger, die Ihre Anlageentscheidung im
Hinblick auf diese unautorisiert zugegangenen

Informationen treffen mochten, durfen derartige Angaben



oder Tatsachen insbesondere seitens
investitionsinteressierter Anleger zu keinem Zeitpunkt als
richtig, noch von der Emittentin als autorisiert betrachtet
werden. Insbesondere mussen Anleger ihre Entscheidung
in die Schuldverschreibungen zZu investieren,
ausschlieBlich auf Grundlage der in diesem Prospekt
genannten Angaben und Tatsachen, treffen. Dartber
hinaus wird empfohlen, eine Anlageentscheidung nicht
alleine aufgrund der Ausfihrungen in diesem Abschnitt
beziehungsweise Prospekt zu treffen, da die hierin
enthaltenen Informationen eine auf die BedUrfnisse, Ziele,
Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und
Verhdltnisse des individuellen Anlegers zugeschnittene
Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen. Sollte ein
Anleger auf eine entsprechende qualifizierte Beratung
verzichten, besteht das Risiko, dass seine eigene
Sachkunde zur Einschatzung der angebotenen
Schuldverschreibungen nicht ausreicht, um eine an den
personlichen Zielen ausgerichtete individuelle
Anlageentscheidung zu treffen.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum
Zwecke der Unterbreitung eines Angebots in denjenigen
Rechtsordnungen verwendet werden, in denen ein
solches Angebot unzulassig ist oder gegenlber Personen,
gegenulber denen ein solches Angebot rechtswidrig ware.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der in
diesem Prospekt beschriebenen
Teilschuldverschreibungen kdnnen unter bestimmten
Rechtsordnungen beschrankt sein. Personen, die in den
Besitz dieses Prospekts gelangen, mussen diese
Beschrankungen  bericksichtigen. Die  Emittentin
Ubernimmt keine Gewahr daflr, dass dieser Prospekt
rechtmaRig  verbreitet wird oder dass die
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Schuldverschreibungen nach den Anforderungen der

jeweiligen Rechtsordnung rechtmaRig in
Ubereinstimmung mit anwendbaren
Registrierungsvorschriften oder anderen rechtlichen
Voraussetzungen oder gemall  anzuwendenden
Ausnahmetatbestanden angeboten werden.

Insbesondere wurden von der Emittentin keinerlei
MaBnahmen ergriffen, die ein offentliches Angebot der
Schuldverschreibungen zuldssig machen wirden, soweit
Lander betroffen sind, in denen das &ffentliche Angebot
von Schuldverschreibungen rechtlichen Beschrankungen
unterliegt und solche Handlungen zum Zwecke des
Angebots oder der Verbreitung erforderlich sind.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in
keiner Rechtsordnung, in dem/der ein solches Angebot
gesetzeswidrig ware, ein Angebot dar. Dieser Prospekt
darf nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika, nach
Kanada, Australien oder Japan versandt werden und stellt
in diesen Landern unter keinen Umstanden ein Angebot
dar.

Dieses Dokument richtet sich zudem ausschlieBlich an
Personen, die sich aul3erhalb des Vereinigten Konigreichs
befinden.

Die Schuldverschreibungen wurden nicht gemalR dem
U.S.-Wertpapiergesetz (U.S. Securities Act) registriert und
unterliegen nicht den Vorschriften des U.S. Steuerrechts.
Die Schuldverschreibungen diurfen innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika oder an und fur
Rechnung oder zugunsten einer U.S. Person (wie in
Regulation S unter dem Securities Act definiert) weder
angeboten, noch verkauft werden.
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4. Angaben liber die Emittentin
4.1. Allgemeine Angaben

4.1.1. Juristischer und kommerzieller Name, Sitz,
Rechtsordnung und Geschaftsanschriften

Die Firma der Emittentin lautet »123 Invest
Finanzgesellschaft Il mbH« (juristischer und kommerzieller
Name). Sitz der Gesellschaft ist DUsseldorf. Die Emittentin
ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, wurde in
Deutschland gegrindet und unterliegt dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland. Die Geschaftsanschrift
lautet:

123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH

Stadttor 1, D-40219 Dusseldorf

Hauptort der Geschaftstatigkeit der Emittentin ist:
123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH

Berliner Allee 32, D-40219 Diisseldorf.

Die Emittentin ist unter der Telefonnummer +49 211
247933-64 und per E-Mail unter »hallo@1-2-3-invest.de«
zu erreichen.

Die  Website der Emittentin ist unter /.
»www.1-2-3-invest.de/performance-iv-anleihe«
erreichbar.

Jegliche Internetseiten, die in diesem Prospekt genannt
werden, dienen ausschlie3lich Informationszwecken und
sind nicht Bestandteil dieses Prospektes, sofern Angaben
nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen
wurden.

4.1.2. Ort der Registrierung, Handelsregisternummer
und LEI

Die Emittentin ist in das Handelsregister des Amtsgerichts
Dusseldorf unter der Registernummer HRB 100724
eingetragen.

Die Rechtstragerkennung »LEl« (Legal Entity Identifier) der
Emittentin lautet: 391200Q6CWGBUCRUI665.

4.1.3. Angaben zur Grindung und zur Existenzdauer

Die Emittentin wurde am 28. April 2023 gegrindet und
erstmals am 8. Mai 2023 im Handelsregister eingetragen.
Die Existenzdauer der Emittentin ist unbefristet.

4.1.4. Gesellschafter

Gesellschafterin der Emittentin ist die 123 Invest Holding
GmbH (100 %).

4.1.5. Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital der Emittentin betragt zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Prospekts 25.000,00 Euro
und ist voll eingezahlt.

4.1.6. Zielsetzung / Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens gemaRl Ziffer 2 der
Satzung der Gesellschaft ist die Liquiditatsverwaltung und
Finanzierung von verbundenen Konzernunternehmen
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sowie die unmittelbare oder mittelbare Akquisition und
Desinvestition von Beteiligungen und/oder Investitionen
innerhalb und auBerhalb der Unternehmensgruppe im
Geschaftsbereich der Unternehmensgruppe. Darlber
hinaus ist die Gesellschaft berechtigt, samtliche Geschafte
zu tatigen, die geeignet sind, den Gegenstand des
Unternehmens unmittelbar oder mittelbar zu férdern, mit
Ausnahme erlaubnispflichtiger Tatigkeiten.

4.2. Verwaltungs-, und

Aufsichtsorgane

Geschaftsfuhrungs-

Organe der Emittentin sind die Geschaftsfihrung und die
Gesellschafterversammlung. Die Aufgabenfelder dieser
Organe sind im GmbH-Gesetz und in der Satzung geregelt.

4.2.1. Vertretung und Geschéftsfihrung

Die Gesellschaft hat einen oder mehrere Geschaftsfuhrer.
Ist nur ein Geschaftsfihrer bestellt, so vertritt dieser die
Gesellschaft allein. Sind mehrere Geschaftsfuhrer bestellt,
so sind sie alle nur gemeinschaftlich zur Vertretung der
Gesellschaft befugt. Die Gesellschafterversammlung kann
fur den Fall, dass mehrere Geschaftsfuhrer bestellt sind,
mehreren oder allen Geschaftsfihrern
Einzelvertretungsbefugnis erteilen. Sie kann auch einzelne
Geschéftsfuhrer allgemein oder fiir den Einzelfall von den
Beschrankungen des & 181 BGB befreien, sodass sie
befugt sind, die Gesellschaft bei der Vornahme von
Rechtsgeschaften mit sich selbst oder als Vertreter eines
Dritten uneingeschrankt zu vertreten.

Allein  vertretungsberechtigter ~ Geschaftsfuhrer der
Emittentin ist Herr Jan-Patrick Kriger. Der Geschaftsfuhrer
ist von den Beschrankungen des 8§ 181 BGB befreit.

Die Geschaftsfuhrung ist unter der Geschaftsanschrift
Berliner Allee 32, 40219 Dusseldorf erreichbar.

4.2.2. Gesellschafterversammlung

Das oberste Organ der GmbH ist die
Gesellschafterversammlung.
Gesellschafterversammlungen beziehungsweise
schriftliche Beschlussfassungen der Emittentin werden
von der Geschaftsfuhrung einberufen beziehungsweise
durchgefihrt, und zwar mindestens einmal jahrlich zur
Feststellung und Genehmigung des Jahresabschlusses
sowie zur Entlastung der Geschaftsfuhrung. In der
Gesellschafterversammlung der Emittentin ist die alleinige
Gesellschafterin und Konzernmutter, 123 Invest Holding
GmbH, mit ihrem im Gesellschaftsvertrag festgelegten
Stimmenanteil (100 %) vertreten. Sie trifft ihre
Entscheidungen durch Beschlisse. Insbesondere kann sie
der Geschaftsfuhrung Weisungen erteilen.

4.2.3. Wichtige Tatigkeiten des Geschaftsfiihrers
auBerhalb der Emittentin

Herr Jan-Patrick Kruger ist neben seiner Stellung als
Geschaftsfihrer sowie mittelbarer beherrschender
Gesellschafter der Emittentin, Geschaftsfiihrer weiterer



Unternehmen innerhalb sowie aulRerhalb der 123 Invest
Unternehmensgruppe.

Herr  Jan-Patrick  Krlger ist innerhalb  der
Unternehmensgruppe Geschéftsfihrer sowie (mittelbar)
beherrschender Gesellschafter der 123 Invest Holding
GmbH, der 123 Invest GmbH, der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH sowie der 123 Invest
Handelssysteme GmbH.

AuBerhalb der Unternehmensgruppe ist Herr Jan-Patrick
Krager Geschaftsfuhrer  sowie beherrschender
Gesellschafter der Unicorn Ventures GmbH, die
Beteiligungen an diversen Unternehmen, insbesondere
weiteren investiv finanzierten Unternehmen auRerhalb
der Unternehmensgruppe, halt. Zudem st er
Geschaftsfiuhrer sowie mittelbarer beherrschender
Gesellschafter der Internet Value GmbH, die im Bereich
der Beratung von technologieorientierten Unternehmen
sowie Finanzierungstatigkeiten gegentber den investiv
finanzierten Unternehmen aulerhalb der
Unternehmensgruppe tatig ist, der Ad Promotion UG und
mittelbarer Hauptaktionar und Vorstand der PLAYT.net
AG, die im Bereich der Entwicklung, Bereitstellung und
Vermarktung von Online-Spielen und technischen
Lésungen in diesem Zusammenhang sowie sonstigen
elektronisch gestutzten Unterhaltungsprodukten,
insbesondere auf Gaming-Plattformen im Internet, auf
mobilen Endgeraten und/oder anderen
Veranstaltungswegen  damit  zusammenhdngenden
Serviceleistungen tatig ist. Ebenfalls ist Herr Jan-Patrick
Kriger  Geschaftsfuhrer der Quant  Strategien
Handelsgesellschaft mbH, die ebenfalls im Bereich des
algorithmischen Finanzmarkthandels tatig ist und mit der
die 123 Invest GmbH ein Technologie Joint-Venture (siehe
hierzu auch unter Ziffer 2.2.5.1) abgeschlossen hat sowie
der Ad Interactive UG, die im Bereich von
Mehrwertdiensten und digitalem Marketing tatig ist. Herr
Jan-Patrick Kriger ist zudem mittelbarer Gesellschafter
der Forward Mobility Group GmbH, der AutoNetwork 1
Technologies GmbH und der B&K Sportwagen Rheinland
GmbH, die im Bereich des digital gestutzten
Gebrauchtwagenhandel tatig sind und der Intertech
Solutions GmbH, die im Bereich der Bereitstellung von
Mobilitatsdienstleistungen tatig ist sowie
Minderheitsgesellschafter der Zukunft Projekte Holding
GmbH, die im Bereich der Verwaltung eigenen Vermdgens
tatig ist. Es ist nicht auszuschliel3en, dass Herr Jan-Patrick
Kriger Geschaftsfuhrer oder Vorstand und/oder
Gesellschafter oder Aktionar weiterer Gesellschaften wird,
an denen sich die Konzernmutter beabsichtigt (mittelbar)
zu beteiligen, in sie (mittelbar) zu investieren und/oder
(mittelbar) Darlehen zu vergeben.

4.2.4. Interessenkonflikte von Seiten der
Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und
Aufsichtsorgane

Wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher,

wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bestehen bei der
Emittentin insofern, als dass Herr Jan-Patrick Krlger,
Geschaftsfihrer sowie beherrschender (mittelbarer)
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Gesellschafter diverser Unternehmen, unter anderem
innerhalb der 123 Invest Unternehmensgruppe sowie
auBBerhalb der Unternehmensgruppe ist. Herr Jan-Patrick
Kriger ist GeschaftsfUhrer und beherrschender
Gesellschafter der 123 Invest Holding GmbH, die
Alleingesellschafterin (100 %) der Emittentin ist sowie
Geschéftsfuhrer und beherrschender Gesellschafter der
Unicorn Ventures GmbH (95 %), die an diversen
Unternehmen beteiligt ist zu denen wesentliche
Verflechtungstatbestande bestehen.

Herr Jan-Patrick Kriger ist neben dieser Stellung
Geschaftsfuhrer und  mittelbarer  beherrschender
Gesellschafter der Emittentin, der 123 Invest GmbH, 123
Invest Finanzgesellschaft mbH, der 123 Invest
Handelssysteme GmbH, Internet Value GmbH sowie Ad
Promotion UG. Zudem ist Herr Jan-Patrick Krlger
Vorstand sowie mittelbarer Hauptaktionar der PLAYT.net
AG sowie Geschéftsfihrer der Quant Strategien
Handelsgesellschaft mbH und Ad Interactive UG. Herr Jan-
Patrick Krlger ist ebenfalls mittelbarer Gesellschafter der
Forward Mobility Group GmbH, AutoNetwork 1
Technologies GmbH, B&K Sportwagen Rheinland GmbH
und der Intertech  Solutions GmbH  sowie
Minderheitsgesellschafter der Zukunft Projekte Holding
GmbH.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass Herr Jan-Patrick Kruger
auch  Geschaftsfihrer oder  Vorstand  weiterer
Gesellschaften wird, an denen sich die Emittentin
beabsichtigt zu beteiligen, in sie zu investieren und/oder
an sie Darlehen zu vergeben.

Wegen dieser auf Personenidentitdit beruhenden
Verflechtungen bestehen im Hinblick auf die Emittentin
diverse  angabepflichtige  Verflechtungstatbestande
rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller Art.
Verflechtungen zwischen Organmitgliedern
beziehungsweise Gesellschaftern der Emittentin sowie
von Unternehmen, die gegebenenfalls mit der Emittentin
bedeutsame Vertrage abgeschlossen haben oder
anderweitig mit ihr nicht unwesentlich verbunden sind,
beinhalten auch immer die Maoglichkeit eines
Interessenkonflikts zwischen den betroffenen
Unternehmen und Personen. Es ist daher grundsatzlich
nicht auszuschlieBen, dass die Beteiligten bei der
Abwagung der unterschiedlichen gegebenenfalls
gegenlaufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen
gelangen, die sie treffen wirden, wenn ein
Verflechtungstatbestand nicht bestinde. Im gleichen
Mal3e kdnnten hierdurch auch die Ertrage der Emittentin
- und damit die der Anleger - betroffen sein.

Insbesondere die Tatigkeit als Geschaftsfihrer und
Vorstand fur andere Unternehmen kann beispielsweise
bei der Entscheidung, welches Unternehmen in welcher
Form und zu welchen Konditionen Vertrage schlief3t,
Investitionen tatigt und/oder erhalt oder welches
Unternehmen welche Technologien nutzt und/oder
Darlehen erhdlt oder zurtickzahlt, zu Interessenkonflikten
fuhren. Die Internet Value GmbH finanziert investiv
finanzierte Unternehmen. Die Konzernmutter investiert in
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Unternehmen der Unternehmensgruppe sowie investiv
finanzierte Unternehmen. Die Internet Value GmbH und
die Konzernmutter sowie Herr Jan-Patrick Kriger kdnnen
malfgeblichen Einfluss darauf nehmen, ob und wann
Darlehen an seitens der Internet Value und/oder

Konzernmutter an die Unternehmen der
Unternehmensgruppe  sowie investiv  finanzierte
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe

mittelbar an die Konzernmutter und somit an die
Emittentin zurtickgezahlt werden. Dies hat erheblichen
Einfluss auf die Liquiditatssituation der Emittentin zum

Zeitpunkt ihrer Falligkeiten gegenuber den
Anleiheglaubigern.

Daruber hinaus bestehen wesentliche
Verflechtungstatbestande in rechtlicher und

wirtschaftlicher Hinsicht bei der Emittentin, als dass die
Emittentin Investitionen in die 123 Invest Holding GmbH
(Alleingesellschafterin) tatigt. Ferner wird mittelbar
und/oder unmittelbar in die 123 Invest GmbH, 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH und die 123 Invest
Handelssysteme GmbH, an denen die
Alleingesellschafterin der Emittentin unmittelbar oder
mittelbar beteiligt ist sowie in weitere investiv finanzierte
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe,
insbesondere in die Internet Value GmbH, AutoNetwork 1
Technologies GmbH, Intertech Solutions GmbH, Unicorn
Ventures GmbH, Quant Strategien Handelsgesellschaft
mbH sowie PLAYT.net AG, investiert, an denen Herr Jan-
Patrick Kriger unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist.
Auch diese Verflechtungstatbestande kénnen
insbesondere Interessenkonflikte tGber die Art und Weise
der Investition, die Hohe der Investition, der Dauer der
Investition und dem wirtschaftlichen Nutzen der
Investition begrinden. Es ist nicht auszuschlieRen, dass
die Emittentin weitere unmittelbare oder mittelbare
Investitionen in Unternehmen tatigt, zu denen wesentliche
Verflechtungstatbestande in rechtlicher und
wirtschaftlicher Hinsicht bestehen.

Solche Entscheidungen liegen mdglicherweise nicht im
Interesse der Emittentin und kénnen sich negativ auf die
Finanz-, Ertrags- und Vermogenslage der Internet Value
auswirken und sich somit mittelbar auf die
Finanzierungstatigkeit der Konzernmutter und Emittentin
auswirken und folglich die Bedienung der Zins- und/oder
Ruckzahlungsanspriche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern wesentlich gefahrden.

Weitere potenzielle Interessenkonflikte zwischen den
Verpflichtungen gegenuber der Emittentin vonseiten der
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und
Aufsichtsorgane sowie ihren privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen, die fur die Emittentin von
Bedeutung sind, sind der Emittentin nicht bekannt.

4.2.5. Praktiken der Geschéftsfihrung

Die Emittentin ist keine bdérsennotierte Gesellschaft und
unterliegt nicht den Regelungen des Aktiengesetzes. Als
Gesellschaft mit beschrankter Haftung unterliegt die
Emittentin nicht den Vorgaben und den Empfehlungen der
»Regierungskommission Deutscher Corporate
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Governance Kodex«. Der Corporate Governance Kodex
wird nicht angewandt. Ferner verfiigt die Emittentin Gber
keinen Audit-Ausschuss.

4.3. Organisationsstruktur des Konzerns

Die Emittentin ist Teil eines Konzerns, dessen
Konzernmutter die 123 Invest Holding GmbH ist und
zugleich einzige Gesellschafterin der Emittentin ist.

4.3.1. Angaben zum Konzern

Die Emittentin ist Teil eines Konzerns flr
Softwareentwicklung im Bereich des algorithmischen
Finanzmarkthandels. Die 123 Invest
Unternehmensgruppe (nachfolgend auch
»Unternehmensgruppe« oder »123 Invest Gruppe« (—
Glossar) genannt) entwickelt Analysesoftware sowie
Handelssoftware fur algorithmische Handelssysteme fur
den globalen Finanzmarkthandel und hat ihren Hauptsitz
in Dusseldorf. Der Fokus innerhalb der
Unternehmensgruppe liegt sowohl in der Entwicklung als
auch im Vertrieb und Betrieb von Software und
Handelssystemen an Lizenznehmer.

Zum Datum dieses Prospekts ist die 123 Invest Holding
GmbH (nachfolgend auch »Konzernmutter« genannt) mit
Sitz in DUsseldorf als Alleingesellschafterin mit 100 % des
Gesellschaftskapitals an der Emittentin beteiligt.

Im Rahmen einer organisatorischen Restrukturierung
Ende 2017 wurde zwecks Verbesserung der
gruppeninternen Organisationsstruktur, am 2. Oktober
2017, die 123 Invest Holding GmbH gegrindet und am 11.
Oktober 2017 im Handelsregister eingetragen. Die 123
Invest Holding GmbH hat die vorherige Konzernmutter
(123 Invest GmbH), welche am 7. Juli 2011 gegrindet
worden ist, zum 18. Oktober 2017 Gbernommen und stellt
fortan die neue Holding bzw. Konzernmutter dar.

Insofern hat sich die Konzernstruktur im Hinblick auf die
Konzernmutter von der 123 Invest GmbH (griindet am 7.
Juli 2011) auf die 123 Invest Holding GmbH als neue
Konzernmutter verlagert.

Gesellschaften an denen die Konzernmutter beteiligt ist:

123 Invest Finanzgesellschaft mbH 100 %
123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH 100 %
123 Invest GmbH 100 %
L 123 Invest Handelssysteme GmbH
4.3.2. Beschreibung der Stellung der Emittentin

innerhalb der 123 Invest Gruppe

Die 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH ist Teil der 123
Invest Unternehmensgruppe. Zum Datum dieses
Prospekts ist die 123 Invest Holding GmbH (nachfolgend
auch »Konzernmutter« genannt) mit Sitz in DUsseldorf als
Alleingesellschafterin mit 100 % des Gesellschaftskapitals
an der Emittentin beteiligt. Zum Datum dieses Prospekts

verflugt die Emittentin Uber keine Tochtergesellschaften.
4.3.21. 123 Invest Holding GmbH

Die 123 Invest Holding GmbH wurde am 2. Oktober 2017
gegrundet. Die Gesellschaft ist im Handelsregister



Disseldorf unter der HRB 81722

eingetragen.

Registernummer

Der Unternehmensgegenstand umfasst die Grindung,
den Erwerb, die VeraduBerung, das Halten und die
Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen sowie die
Ubernahme von Beratungstétigkeiten und die Erbringung
von Managementleistungen fir Tochterunternehmen
oder Unternehmen zu denen sonst konzernmaRige
Verflechtungen bestehen. Gegenstand des Unternehmens
ist ferner der Erwerb, die VerauRerung, Nutzung und
Verwaltung von Schutzrechten aller Art sowie
Finanzgeschafte, mit Ausnahme erlaubnispflichtiger
Tatigkeiten.

Die 123 Invest Holding GmbH ist die Holdinggesellschaft
(Konzernmutter) der 123 Invest Unternehmensgruppe. Sie
ist die Alleingesellschafterin (100 %) der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH, der 123 Invest Finanzgesellschaft
Il mbH sowie der 123 Invest GmbH. Alleingesellschafter
(100 %) der 123 Invest Holding GmbH ist Herr Jan-Patrick
Kruger.

Die Konzernstruktur hat sich im Hinblick auf die
Konzernmutter von der 123 Invest GmbH auf die 123
Invest Holding GmbH als neue Konzernmutter verlagert
(siehe hierzu Ziffer 4.3.1).

Zentrales  Geschaftsfeld der Holding ist die
Zusammenfassung der Unternehmensgruppe im Rahmen
ihrer Beteiligungen und Tatigung von Investitionen sowie
das Halten und der Vertrieb von Schutzrechten.

Wesentliche Einnahmequellen der 123 Invest Holding
GmbH sollen Ertréage aus Lizenzen und Schutzrechten
sowie Beteiligungs- und Zinsertrage darstellen.

4.3.2.2. 123 Invest Finanzgesellschaft mbH

Die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH wurde am 18.
Oktober 2017 gegrindet. Die Gesellschaft ist im
Handelsregister Dusseldorf unter der Registernummer
HRB 81815 eingetragen.
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Der Unternehmensgegenstand umfasst die
Liquiditatsverwaltung und Finanzierung von verbundenen
Konzernunternehmen sowie die unmittelbare oder
mittelbare  Akquisition und  Desinvestition  von
Beteiligungen und/oder Investitionen innerhalb und
auBBerhalb der Unternehmensgruppe im Geschaftsbereich
der Unternehmensgruppe. DarUber hinaus ist die
Gesellschaft berechtigt, samtliche Geschafte zu tatigen,
die geeignet sind, den Gegenstand des Unternehmens
unmittelbar oder mittelbar zu fordern, mit Ausnahme
erlaubnispflichtiger Tatigkeiten.

Zentrales Geschaftsfeld der Emittentin ist die Finanzierung
der Unternehmensgruppe sowie (mittelbare)
Beteiligungen und/oder (mittelbare) Investitionen an
weiteren Unternehmen.

Wesentliche Einnahmequellen der Emittentin sollen
Zinsertrage sowie Dividendenausschittungen
planmaRiger sowie etwaiger Zielgesellschaften mittels
Investitionen beziehungsweise Beteiligungen darstellen.

4.3.2.3. 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH

Die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH, als Emittentin,
wurde am 28. April 2023 gegriindet. Die Gesellschaftistim
Handelsregister Dusseldorf unter der Registernummer
HRB 100724 eingetragen.

Die Rechtstragerkennung »LEl« (Legal Entity Identifier) der
Emittentin lautet: 391200Q6CWGBUCRUI665.

Der Unternehmensgegenstand umfasst die
Liquiditatsverwaltung und Finanzierung von verbundenen
Konzernunternehmen sowie die unmittelbare oder
mittelbare  Akquisition und  Desinvestition  von
Beteiligungen und/oder Investitionen innerhalb und
auBerhalb der Unternehmensgruppe im Geschaftsbereich
der Unternehmensgruppe. Darlber hinaus ist die
Gesellschaft berechtigt, samtliche Geschafte zu tatigen,
die geeignet sind, den Gegenstand des Unternehmens
unmittelbar oder mittelbar zu férdern, mit Ausnahme
erlaubnispflichtiger Tatigkeiten.

Zentrales Geschaftsfeld der Emittentin ist die Finanzierung
der Unternehmensgruppe sowie (mittelbare)
Beteiligungen und/oder (mittelbare) Investitionen an
weiteren Unternehmen.

Wesentliche Einnahmequellen der Emittentin sollen
Zinsertrage sowie Dividendenausschittungen
planmaliger sowie etwaiger Zielgesellschaften mittels
Investitionen beziehungsweise Beteiligungen darstellen.

4.3.2.4. 123 Invest GmbH

Die 123 Invest GmbH wurde am 7. Juli 2011 gegriindet. Die
Gesellschaft ist im Handelsregister DUsseldorf unter der
Registernummer HRB 72439 eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand umfasst die unmittelbare
oder mittelbare Tatigkeit auf dem Gebiet der Entwicklung,
der Herstellung und des Vertriebs von Erzeugnissen der
Informationstechnologie und die Erbringung von
Dienstleistungen in diesem Bereich, insbesondere die
Entwicklung und Weiterentwicklung von Software und
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Algorithmen fur den Finanzmarkthandel sowie deren
Vertrieb und Nutzungsuberlassung an Dritte sowie
Verpachtung, Vermietung oder Vermittlung jeglicher
Nutzungsmoglichkeiten von EDV-Anlagen, insbesondere
Co-Location Servern und einschlagigem Zubehor und alle
damit im Zusammenhang stehenden Geschafte, mit
Ausnahme erlaubnispflichtiger Tatigkeiten zum Beispiel
nach dem KWG oder 8 34 c/f GewO.

Zentrales Geschéaftsfeld der Gesellschaft ist die
Entwicklung und der Betrieb der 123 Invest Software und
Handelssysteme sowie deren Vertrieb.

Wesentliche Einnahmequellen der 123 Invest GmbH sollen
Einnahmen aus Dienstleistungen und Entwicklungen
darstellen.

4.3.2,5. 123 Invest Handelssysteme GmbH

Die 123 Invest Handelssysteme GmbH wurde am 28.
September 2015 gegriindet. Die Gesellschaft ist im
Handelsregister Dusseldorf unter der Registernummer
HRB 76116 eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand umfasst die Entwicklung
von  Algorithmen mit  Fokussierung auf die
Finanzmarktanalyse sowie Handelsabwicklung,
insbesondere die Entwicklung von algorithmischen
Handelssystemen, die Bereitstellung  von IT-
Infrastrukturen, den Betrieb von Rechenzentren,
insbesondere den Betrieb von Co-Location Servern, den
Vertrieb von Schutzrechten in Bezug auf Handelssysteme
und Handelsplattformen sowie die Beratung und die
Erbringung von Dienstleistungen fir Unternehmen,
insbesondere in den Bereichen Finanzanalysen und IT-
Systemen fUr den Finanzmarkthandel.

Zentrales Geschaftsfeld der Gesellschaft ist die
Entwicklung und der Betrieb von Handelssystemen sowie
die Bereitstellung von IT-Infrastrukturen.

Wesentliche  Einnahmequellen  der 123  Invest
Handelssysteme GmbH sollen Einnahmen aus
Dienstleistungen und Entwicklungen darstellen. Die 123
Invest  Handelssysteme  GmbH ist in  ihrer
Ertragserzielungsabsicht eng mit der 123 Invest GmbH
verknupft (siehe hierzu auch Ziffer 4.3.2.3).

4.3.3. Abhangigkeiten der Emittentin von anderen

Einheiten innerhalb der Gruppe und
Beherrschungsverhaltnisse
Innerhalb der Gruppe, sollen wesentliche

Einnahmequellen der Emittentin Zinsertrage sowie
Dividendenausschittungen bestehender sowie etwaiger
planmaRiger Zielgesellschaften mittels Investitionen
beziehungsweise Beteiligungen darstellen, von denen die
Emittentin abhangig ist. Die Emittentin ist insbesondere
von der Konzernmutter, der 123 Invest Holding GmbH -
als Alleingesellschafterin (100 %) der Emittentin - sowie
der 123 Invest GmbH, abhangig. Die 123 Invest Holding
GmbH (nachfolgend »Konzernmutter«) ist alleinige
Gesellschafterin der Emittentin und folglich in der Lage, in
der Gesellschafterversammlung der Emittentin samtliche
in die Zustandigkeit der Gesellschafterversammlung
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fallenden Beschlisse zu fassen. Im Rahmen des
operativen Geschéaftsbetriebs wird die Emittentin auf
Personal, Geschaftsraume und Geschaftsausstattung
(Ressourcen) der 123 Invest Holding GmbH und mit ihrem
verbundenen Unternehmen zurlckgreifen.

Weitere Abhangigkeit besteht wesentlich im Hinblick auf
die Mittelverwendung des Emissionserléses der
angebotenen Schuldverschreibungen. Die Emittentin wird
den  Emissionserlés aus dem  Angebot der
Inhaberschuldverschreibungen in Form eines Darlehens
in die 123 Invest Holding GmbH investieren.

Ebenfalls besteht Abhangigkeit gegenlber der 123 Invest

Holding GmbH, die im Rahmen eines
Kostenubernahmevertrages die Emittentin von
emissionsbedingten Kosten  vertraglich  freistellt

beziehungsweise diese Ubernimmt und mit der die
Emittentin  bereits  bestehende und zukunftige
Darlehensvertrage abgeschlossen hat bzw. planmaRig
abschlieRen wird (siehe hierzu auch Ziffern 4.6.2 und
4.6.3).

Die vorgenannten Gesellschafter und Gesellschaften
kénnen damit insgesamt bedeutenden Einfluss auf die
Emittentin ausUben. Beherrschenden Einfluss kann die
123 Invest Holding GmbH - als Alleingesellschafterin (100
%) der Emittentin - auf die Emittentin austben. Ein
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag zwischen
der Emittentin und anderen Einheiten innerhalb der
Unternehmensgruppe besteht allerdings nicht.

4.3.4. Interessen und Interessenkonflikte von Seiten
naturlicher und juristischer Personen, die an

der Emission beteiligt sind

Die 123 Invest Holding GmbH als Konzernmutter und
beherrschende Gesellschafterin der Emittentin hat ein
Interesse an der Platzierung dieser
Schuldverschreibungen, da sie planmaRig von der
Emittentin im Rahmen eines Investitionsvertrages ein
weiteres konzerninternes Darlehen (siehe hierzu auch
unter »Investitionsvertrag« unter Ziffer 4.5.10.1) von der
Emittentin erhalt. Auch hat sie ein solches Interesse, da die
zuflieBenden Mittel aus der Anleiheemission fallweise fur
die Refinanzierung Ende 2023 falliger Anleihen der 123
Invest Finanzgesellschaft mbH verwendet werden sollen
(bis zu einem Gesamtnennbetrag von bis zu ca. 2,10 Mio.
Euro). Bis zur Falligkeit samtliche sowie ab dem Zeitpunkt
der Falligkeit ~ darlber  hinaus haben alle
konzernverbundenen  sowie investiv  finanzierten
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe ein
Interesse an der Platzierung dieser Schuldverschreibung,
da sie unmittelbar und/oder mittelbar Uber die
Konzernmutter durch investive MaRBnahmen gefordert
und finanziert werden kénnen.

Ein weiteres wirtschaftliches Interesse an einer
erfolgreichen Platzierung der Emission haben etwaige
zuklnftige Finanzintermediare (siehe hierzu unter Ziffer
5.2.13) und die Zahlstelle, soweit ihre Vergutung abhangig
von dem Erfolg der Emission geschuldet wird. Dartber
hinaus haben die mit der Platzierung befassten



Mitarbeiter der Emittentin aus der Abteilung Vertrieb und
Marketing ein wirtschaftliches Interesse an einer
erfolgreichen Platzierung der Emission, da diese
Mitarbeiter eine platzierungsabhangige Vergltung in
Hoéhe von durchschnittlich maximal 1,00 % des
eingezahlten Zeichnungskapitals erhalten. Konditionen
flr etwaige Finanzintermediare stehen noch nicht fest,
berucksichtigen jedoch die Einhaltung der
emissionsbedingten Kosten.

Daruber hinaus bestehen wesentliche
Verflechtungstatbestande in rechtlicher und
wirtschaftlicher Hinsicht bei der Emittentin, als dass die
Emittentin eine Investition in die 123 Invest Holding GmbH
(Alleingesellschafterin) beabsichtigt. Ferner kann mittelbar
in die 123 Invest GmbH, die 123 Invest Finanzgesellschaft
mbH, die 123 Invest Handelssysteme mbH sowie in
weitere Unternehmen investiert werden, an denen die
Alleingesellschafterin der Emittentin unmittelbar oder
mittelbar beteiligt ist.

Auch diese Verflechtungstatbestande koénnen
insbesondere Interessenkonflikte Gber die Art und Weise
der Investition, die Hohe der Investition, der Dauer der
Investition und dem wirtschaftlichen Nutzen der
Investition begrinden.

Ferner kdnnen wahrend des Platzierungszeitraums dieser
Schuldverschreibungen moglicherweise weitere
Vermogensanlagen, Schuldverschreibungen oder andere
Finanzierungsinstrumente von Konzerngesellschaften,
von investierten beziehungsweise beteiligten
Unternehmen oder der Emittentin selbst begeben
werden, die mit diesen Schuldverschreibungen im
Wettbewerb stehen. Es besteht die Mdglichkeit, dass das
Interesse der entscheidenden Personen an der
Platzierung der anderen Schuldverschreibungen oder der
moglicherweise begebenen weiteren
Finanzierungsinstrumente gréRer ist als das Interesse an
der Platzierung dieser Schuldverschreibungen und etwa
die Konzernmutter dementsprechend nachteilige
Weisungen erteilt oder die Platzierung dieser
Schuldverschreibungen auf andere Art behindert.

Auch bei der Entscheidung welches Unternehmen welche
Technologien nutzt und/oder Darlehen erhalt oder
zurlickzahlt kann dies zu Interessenkonflikten fihren. Im
Hinblick auf den Vertrieb dieser Emission bestehen
Interessenkonflikte gegenlber Vertriebspartnern oder
Mitarbeitern, die eine Vergutung flr die Vermittlung des
Angebots  erhalten. Die beiden vorgenannten
Verglitungen sind jeweils erfolgsabhangig.

Im Hinblick auf die Emission hat Herr Jan-Patrick Kriger,
welcher auch Geschaftsfihrer der Emittentin ist, ein
Interesse an der Emission, da er als Berater fur die
Erstellung des Prospekts eine zusatzliche Vergltung
erhalt, da die Emittentin den Prospekt eigenverantwortlich
erstellt hat und das Billigungsverfahren
eigenverantwortlich gefihrt hat und auch keine Bank in
die Platzierung eingebunden ist. Zudem hat er ein
Interesse an der Emission, da er Geschaftsfihrer und
mittelbarer Anteilseigner der Emittentin sowie weiterer
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durch die Emittentin investiv finanzierter Unternehmen ist
(siehe hierzu auch Ziffer 4.2.4).

Interessenkonflikte von Seiten der Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane werden unter
Ziffer 4.2.4 beschrieben.

DarUber hinaus bestehen nach Kenntnis der Emittentin
keine Interessen oder Interessenkonflikte von Seiten
naturlicher oder juristischer Personen, die an der Emission
beteiligt sind und von ausschlaggebender Bedeutung sein
kénnen.

An der Emission beteiligte weitere Berater werden in
diesem Prospekt nicht erwahnt.

4.3.5. Geschaftsfiihrende Organe des Konzerns:

Die geschéftsfihrenden Organe (nachfolgend auch
»Geschéftsfiihrung« oder »Geschéaftsfiihrer« genannt)
flhren die Geschafte und vertreten die Gesellschaft nach
MaRgabe der Gesetze und der Satzung.

Die Gesellschaft hat einen oder mehrere Geschaftsfuhrer.
Ist nur ein Geschaftsfihrer bestellt, so vertritt dieser die
Gesellschaft allein. Sind mehrere Geschaftsfuhrer bestellt,
so sind sie alle nur gemeinschaftlich zur Vertretung der
Gesellschaft befugt. Die Gesellschafterversammlung kann
fur den Fall, dass mehrere Geschaftsfihrer bestellt sind,
mehreren oder allen Geschaftsfuhrern
Einzelvertretungsbefugnis erteilen. Sie kann auch einzelne
Geschaftsfuhrer allgemein oder fur den Einzelfall von den
Beschrankungen des & 181 BGB befreien, sodass sie
befugt sind, die Gesellschaft bei der Vornahme von
Rechtsgeschaften mit sich selbst oder als Vertreter eines
Dritten uneingeschrankt zu vertreten.

Allein  vertretungsberechtigter ~ Geschaftsfihrer der
Emittentin ist Herr Jan-Patrick Kriger. Der Geschaftsfuhrer
ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Geschaftsflihrer der Emittentin:

- Jan-Patrick Kruger

Jan-Patrick Kriger verantwortet als
alleinvertretungsberechtigter Geschaftsfuhrer der
Konzernmutter, als auch als Geschaftsfuhrer der
Emittentin und weiterer Unternehmen der 123 Invest
Unternehmensgruppe samtliche Bereiche der
Unternehmensgruppe (unter anderem Entwicklung,

Vertrieb, Finanzwesen, Personal und Finanzierung).

4.4. Organisationsstruktur der wesentlich investiv

finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe
4.4.1. Beschreibung der wesentlich investiv

finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe

Die  Emittentin  investiert  mittelbar Uber die
Konzernmutter sowie die weiteren Gruppenunternehmen
in investiv finanzierte Unternehmen aulerhalb der
Unternehmensgruppe. Zu diesen Unternehmen zahlen
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zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung wesentlich die
nachfolgend beschriebenen Unternehmen.

4.41.1. Ad Interactive UG

Die Ad Interactive UG wurde am 22. November 2021
gegrundet. Die Gesellschaft ist im Handelsregister
Dusseldorf unter der Registernummer 96416 eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand umfasst die Entwicklung
und den Vertrieb von Medienerzeugnissen aller Art fur
Privat-  und  Geschéftskunden, die Generierung,
Vermittlung und die Verwaltung von Leads fur sich selbst
und Dritte sowie die Entwicklung, der Vertrieb und der
Betrieb von Softwareldsungen, insbesondere im Bereich
des digitalen Marketings und interaktiven
Kundenbindungsprogrammen.

Zentrales Geschaftsfeld der Gesellschaftist die Erbringung
von digitalen Marketingdienstleistungen.

4.4.1.2. AutoNetwork 1 Technologies GmbH

Die AutoNetwork 1 Technologies GmbH wurde am 17.
Oktober 2016 gegrundet. Die Gesellschaft ist im
Handelsregister Dusseldorf unter der Registernummer
HRB 79052 eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand umfasst den digital
gestutzten An- und Verkauf von Neu- und
Gebrauchtwagen, insbesondere im Bereich von

Sportwagen und historischen Fahrzeugen, sowie der
Handel mit artverwandten Gutern und die Erbringung
dazugehoriger Dienstleistungen aller Art.

Zentrales Geschaftsfeld des investiv finanzierten
Unternehmens ist der Handel mit hochwertigen
Gebrauchtwagen.

4.4.1.3. Forward Mobility Group GmbH

Die Forward Mobility GmbH wurde am 15. Februar 2022
gegrindet. Die Gesellschaft ist im Handelsregister
Dusseldorf unter der Registernummer HRB 96578
eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand umfasst den Erwerb, das
Halten und die VerauBerung von Beteiligungen an
Gesellschaften jedweder Rechtsform im In- und Ausland
sowie Managementleistungen far die
Unternehmensgruppe.

Zentrales Geschaftsfeld der Gesellschaftist die Erbringung
von  Managementleistungen im  Rahmen einer
Holdingstruktur, die planmaRig aus den zuklnftigen, noch
zu akquirierenden Tochtergesellschaften AutoNetwork 1
Technologies GmbH, B&K Sportwagen Rheinland GmbH
sowie Intertech Solutions GmbH erwachsen.

4.4.1.4. Internet Value GmbH

Die Internet Value GmbH wurde am 7. Dezember 2011
gegrindet. Die Gesellschaft ist im Handelsregister
Dusseldorf unter der Registernummer HRB 67311
eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand umfasst die Beratung von
Unternehmen in finanziellen und wirtschaftlichen

Angelegenheiten,  insbesondere  bei  Kauf- und
Ubernahmevertragen von Gesellschaftsanteilen und/oder
sonstigen Beteiligungen oder Finanzierungen bzw.
Darlehen von oder an anderen Gesellschaften oder
sonstigen Unternehmen, insbesondere im Bereich der
digitalen Medien, sofern samtliche Leistungen nicht eine
genehmigungs- bzw. aufsichtsrechtliche  Erlaubnis
erfordern, sowie der Erwerb, das Halten und die
Verduflerung von Beteiligungen an Gesellschaften
jedweder Rechtsform im In- und Ausland sowie der eigene

Betrieb von Onlineportalen, insbesondere in den
Bereichen Finanzen, Ratgeber, Tourismus, Leasing,
Leadgenerierung, Kundenbetreuung und

Kundenmanagement (CRM).

Wesentliche Einnahmequelle der Internet Value ist die
Erbringung von Beratungsleistungen sowie Zinsertrage.

4.4.1.5. Intertech Solutions GmbH

Die Intertech Solutions GmbH wurde am 8. April 2021
gegrindet. Die Gesellschaft ist im Handelsregister
Dusseldorf unter der Registernummer HRB 93215
eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand umfasst die Entwicklung,
Vermittlung und Bereitstellung von
Mobilitatsdienstleistungen, insbesondere der Entwicklung
von Soft- und Hardware Losungen, die Bereitstellung von

Dienstfahrzeugen und Interimsmobilitdt fir andere
Unternehmungen, die Vermietung von und der
dazugehodrige Handel mit Fahrzeugen sowie die

Erbringung von Planungs-, Beratungs-, Verwaltungs-,
Verbringungs- und sonstigen Dienstleistungen auf den
vorgenannten Gebieten.

Zentrales Geschéftsfeld des investiv finanzierten
Unternehmens ist die Erbringung von Interimsmobilitat
fur gewerbliche sowie private Kunden (Kurzzeit- und
Langzeitmieten sowie Abo-Modelle).

4.41.6. PLAYT.net AG

Die PLAYT.net AG wurde am 1. Juli 2021 gegrindet. Die
Gesellschaft ist im Handelsregister DUsseldorf unter der
Registernummer HRB 94481 eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand umfasst die Entwicklung,
Bereitstellung und die Vermarktung von Online-Spielen
und technischen Lésungen in diesem Zusammenhang
sowie sonstigen elektronisch gestltzten
Unterhaltungsprodukten, insbesondere auf Gaming-
Plattformen im Internet, auf mobilen Endgeraten
und/oder anderen Veranstaltungswegen sowie das
Erbringen von damit zusammenhangenden
Serviceleistungen, insbesondere Werbevermarktung, die
Veredelung von bestehenden Inhalten durch z. B.
Merchandising, Verkauf von physischen und virtuellen
Gutern und dhnlichen MaBnahmen.

Zentrales Geschaftsfeld der Gesellschaft ist die
Entwicklung und Vermarktung von noch zu entwickelnden
Mobile Games sowie die noch zu entwickelnde proprietare
Multiplayer Gaming Plattform.



4.4.1.7. Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH

Die Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH wurde am
27. Juni 2016 gegrindet. Die Gesellschaft ist im
Handelsregister DUsseldorf unter der Registernummer
HRB 78195 eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand umfasst die Anschaffung
oder VerauBerung von Finanzinstrumenten fir eigene
Rechnung, die keine Dienstleistung fUr andere darstellt
(Eigengeschaft), zur Verwaltung eigenen
Gesellschaftsvermdégens und alle damit im
Zusammenhang stehenden Geschaften, mit Ausnahme
erlaubnispflichtiger Tatigkeiten.

Wesentliche Einnahmequellen der Quant Strategien
Handelsgesellschaft mbH sollen Ertrage aus dem
algorithmischen Finanzmarkthandel darstellen.

4.4.1.8. Unicorn Ventures GmbH

Die Unicorn Ventures GmbH wurde am 29. April 2021
gegrindet. Die Gesellschaft ist im Handelsregister
Dusseldorf unter der Registernummer HRB 93462
eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand umfasst den Erwerb, das
Halten und die VerduRerung von Beteiligungen an
Gesellschaften jedweder Rechtsform im In- und Ausland.

Zentrales Geschaftsfeld der Gesellschaft ist die Erzielung
von Einnahmen durch etwaige Dividenden- und
Gewinnausschuttungen sowie dem Verkauf der
gehaltenen Unternehmensbeteiligungen.

4.4.1.9. Zukunft Projekte Holding GmbH

Die Zukunft Projekte Holding GmbH wurde am 7.
Dezember 2021 gegrindet. Die Gesellschaft ist im
Handelsregister Dusseldorf unter der Registernummer
HRB 95794 eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand umfasst die Verwaltung
eigenen Vermogens, insbesondere der Erwerb von
Immobilien und deren Verwaltung.

Einnahmen generiert die Gesellschaft zuktnftig durch den
planmaRigen Erwerb von Wohn- und Gewerbeimmobilien
und die damit verbundene Vermietung.

4.5. Geschaftsiiberblick
4.5.1. Geschaftstatigkeit der Emittentin

Die Geschaftstatigkeit der 123 Invest Finanzgesellschaft Il
mbH besteht im Wesentlichen aus der Finanzierung der
mit ihr verbundenen Unternehmen sowie aus der
unmittelbaren sowie mittelbaren Akquisition und
Desinvestition von Beteiligungen und/oder Investitionen
far Zwecke der Unternehmensgruppe. Als Gesellschaft
innerhalb der Unternehmensgruppe unterstitzt sie
konzernverbundene Unternehmen, insbesondere in den
Bereichen Finanzierung, Investitionen, Liquiditdt und
erbringt Dienstleistungen innerhalb dieser Tatigkeiten
(unter anderem Liquiditatsverwaltung). Durch investive
MaRBnahmen soll die Emittentin die Konzernstruktur
wesentlich starken und Voraussetzungen fir Wachstum
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schaffen. Im Hinblick auf konzernnahe Unternehmen
plant die Emittentin insbesondere mittels investiver
Malnahmen, weiterhin Wachstum und Profitabilitat zu
fordern und gleichzeitig wechselseitige Synergien zu
nutzen oder entstehen zu lassen. Zu diesem Zweck
mochte sie  planmaRig weiterhin  Darlehen an
konzernverbundene sowie qualifiziert nachrangige
Darlehen an konzernnahe Unternehmen vergeben,
mittels derer sie Zinsertrage erzielt.

Eine  detaillierte  Aufstellung der verbundenen
Unternehmen der 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH
zum Datum dieses Prospekts sind den Ziffern 4.3.1 ff. zu
entnehmen.

Die 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH investiert
planmafig den vollstdndigen Emissionserlds aus diesen
Schuldverschreibungen in die Konzernmutter, welche die
strategische Ausrichtung der Geschaftsbereiche innerhalb
der Unternehmensgruppe vorgibt - insbesondere im
Bereich der Entwicklung und im Vertrieb der Software.
Darliber hinaus schafft beziehungsweise starkt die
Konzernmutter durch  geeignete investive und
strategische MalRRnahmen die Voraussetzungen fur
Wachstum und Synergien - auch gegenuber
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe. Zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung plant die Emittentin bis
zu 15,00 Mio. Euro in die Konzernmutter zu investieren.
Die Konzernmutter soll zuklnftig unter anderem
Schutzrechte der Unternehmensgruppe halten und diese
far  verbundene Unternehmen und/oder Dritte
bereitstellen. Die Emittentin finanziert ihre Tatigkeit
insbesondere durch die Begebung von
Inhaberschuldverschreibungen sowie aus der Stellung
von Infrastrukturen seitens der Unternehmensgruppe.
Die Verbindlichkeiten gegentiber den Anleiheglaubigern
aus diesen  Schuldverschreibungen  sollen im
Wesentlichen aus Zinsertragen bedient werden. Die
laufenden  Aufwendungen  werden durch eine
Konzernumlage finanziert.

4.5.2. Geschaftstétigkeit der 123 Invest Gruppe

Die 123 Invest Gruppe besteht aus den unter Ziffer 4.3
genannten Unternehmen.

Die 123 Invest GmbH sowie die 123 Invest
Handelssysteme GmbH entwickeln Anwendungssoftware,
mit der der Zielsetzung, um als Full-Service-Dienstleister
einschlieBlich  Infrastruktur, Systemintegration und
Technologieberatungsservice zu agieren.

Die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH finanziert neben
der Emittentin die Unternehmensgruppe und tatigt
(mittelbare) Investitionen in weitere Unternehmen. Sie hat
diverse Schuldverschreibungen begeben (siehe hierzu
Ziffer 2.2.1.1) und bereits wesentliche Investitionen in die
Konzernmutter sowie 123 Invest GmbH getatigt (siehe
hierzu Ziffer 2.2.1.8).

Gemeinsam mit der Quant Strategien Handelsgesellschaft
mbH sowie einem externen Entwicklungspartner
entwickelt die Unternehmensgruppe Software zur
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Analyse, Optimierung sowie Automatisierung von
algorithmischen Handelsstrategien.

Die Unternehmensgruppe entwickelt hierbei Produkte,
die fur die Bestimmung des richtigen Timings bei Handels-
und Anlageentscheidungen entscheidend beitragen
sollen. Hierlber plant die Unternehmensgruppe die
Bindung von Lizenznehmern durch Steigerung derer
Effizienz und Performance zu erzielen. Mittels der
Software kdnnen Ein- und Ausstieg sowie die jeweiligen
Investitionshéhen (sog. Money Management) inklusive
Positionsmanagement (wie beispielsweise
Positionsgrofien, Risikobegrenzer (wie zum Beispiel sog.
Stops) und Transaktionskosten) deutlich optimiert
werden. Die 123 Invest Gruppe entwickelt Methoden, mit
denen Kunden einzelne Markte oder ganze Portfolios und
selbst umfangreiche und komplexe Tradingszenarien auf
Basis historischer Daten analysieren und optimieren
kénnen. Der Performance Report liefert Kennzahlen zur
Profitabilitat und zum Risiko einer Strategie. Durch einen
fortlaufenden Support und einer agilen
Softwarearchitektur sollen sich Strategien individuell
modifizieren und Methoden miteinander kombinieren
lassen. Die Zusammensetzung von Handelsstrategien
kann mit einem »Strategy Builder« umgesetzt werden.
Unabhangig davon, ob es um einzelne Module, wie
Einstiegssignale oder Ausfuhrungsvorgaben, oder um
komplexe Strategien handelt: Mit dem Strategy Builder
sollen auch komplexe Trading Strategien, die auf einer
modularen Systemarchitektur implementiert werden,
unmittelbar durch Kunden modelliert und
zusammengesetzt werden kénnen. Ein intuitiver Assistent
fuhrt den User mittels Drag & Drop durch den Prozess und
fragt entsprechende Parameter (Inputs) ab. Mit der
Optimierungsfunktion soll die Optimierung von
Handelsstrategien ermoglicht werden.
Parametrisierungen, wie die passende Stop-GrélRe,
Momentum, Abstandswerte, Referenzwerte oder die
Festlegung eines sinnvollen Kursziels. Eine Heatmap zeigt
die Verteilung der Optimierungsergebnisse sowie
nahestehende Ergebnisse farblich an und signalisiert
somit, wie robust die Handelsstrategie ist. Damit lasst sich
sog. Curve Fitting (Uberanpassung von Strategie an die
Vergangenheit) vermeiden. Kennzahlen wie Drawdown,
Sharpe Ratio und Profit Faktor ermoglichen eine
detaillierte Beurteilung der Qualitat der Strategie.
Individuelle  Kennzahlen  kénnen zudem  nach
Kundenvorgaben umgesetzt werden.

Dank eines multidirektionalen Orderroutings sollen
mehrere Strategien gleichzeitig verarbeitet werden
kénnen, die auf verschiedene Gruppen von Symbolen
angewendet werden und Auftrage an verschiedene Broker
weiterleiten. Neben dem Backtesting und der
Optimierung der Strategien sollen Kunden zum realen
Handel wechseln und Auftrage an verschiedene,
angebundene Broker senden kénnen.

Mit den Systemen sollen entwickelte Trading Strategie auf
ganze Portfolios angewendet werden. Durch eine hohe
Generalisierbarkeit von Trading Strategien, ist dies in der
Umsetzung wesentlich, um Skaleneffekte zu erzielen. Die

Software zeigt alle Informationen in Echtzeit, z.B. den
Gewinn und den Verlust jeder Position und jedes
Portfolios. Der Portfolio Trader soll sehr flexibel sein, da er
verschiedene Strategien erstellen und auf vielfaltige Weise
kombinieren kann. Symbole kénnen in Gruppen unterteilt
werden und jede Gruppe kann ihre eigene Strategie
haben. Instrumentengruppen  kénnen individuell
umgesetzt werden, d.h. Kunden koénnen ein
Handelssystem nutzen, das Aktien handelt, und ein
anderes, das Futures handelt. Die Leistung jeder Strategie
wirkt sich auf die Gesamtleistung des Portfolios aus. Dies
soll die Software auRerst leistungsstark machen.

Dadurch kénnen Kunden wesentlich effizienter und durch
Einsparung von Personalkosten diverse Trading-
Strategien umsetzen. Fur die 123 Invest Gruppe soll
dadurch eine langfristige Kundenbindung auf Basis agiler
Systeme entstehen.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind folgende
Entwicklungen sehr weitreichend entwickelt oder
fertiggestellt:

- Historische Daten
- Daten zu Aktien, Wahrungen und Indizes aus

CSV-Dateien
- Echtzeit-Datenanbindung
- Charting
- Darstellung von Candle-Stick-Diagrammen,
Indikatoren sowie (Echtzeit-
)Strategieparameter in  einer Desktop-

Anwendung sowie einer Web-Version
- Strategy (API)

- Implementierung einer
Condition-Strategy

- Modulare Strategie: Wiederverwendung von
Regeln zwischen Strategien

- Multi-Level Strategien mit unterschiedlichen
Event-Stufen

- Backtesting Engine:

- Blackboard-Engine: In-Memory-Backtesting,
bis zu 10 Millionen Ticks pro Sekunde mit
einem Thread

- Performance Report

- Umfassende Performance Reports
diverser Kennzahlen, Heatmaps
Optimierungen) und Graphen

- PDF, Excel, HTML, CSV als Ausgabeformat je
nach Report

- Trades, Korrelationen, Equity-Kurven

- Strategy Listener APl um Events abzugreifen
und Reports von Strategien trennen zu
kdénnen

- Analyzer/Optimizer Engine

- Walk-Forward Analyse, Monte-Carlo Analyse,
Cross-Validation, Whites-Reality-Check,
Multidimensionaler Drill-Down, geglattete
Optimierungskurven, etc.

komplexen Muli-

inkl.
(nach

- Livetrading (Halb- und Vollautomatisiert)
- JForex, Metatrader und Interactive Brokers



- Caching von Berechnungen fur Live-
Trading und Chunked Backtests

- Backend fur Daten-Distribution: Bar-
Aggregation, konfigurierbar zwischen
Ticks und Bars wechseln, In-Progress-
Bars, (segmentierte) Daten-Lokalitat in
Client-Cache

- Order-Management

- Backtesting Ordermanagement (inneres
Ordermanagement)

- Order-Management APl fur
Ausfihrung und Queries

- Trennung von Orders je Algo anhand
Magic Numbers

- Money-Management Regeln: OptimalF,
Markowitz, Volatility-Adjusted, Portfolio
Rebalancing

- Broker-Anbindung

- JForex, Metatrader

Brokers

Order-

und Interactive

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung befinden sich
folgende Funktionen in einer frihen Entwicklungsstufe:

- Strategy (API)

- Expressions fur vereinfachte Strategien

- Event-Basierte-Strategie API: Strategie flr
Portfolio, Market-Strategie fir Algos auf
Instrumenten

- Integration fur R, Matlab, Python

- Backtesting Engine:

- Machine-Learning-Engine: In-Memory fur
Genetische Programmierung Expression
sowie automatisierte Iterationen auf EOD-
/Intraday-Daten 140k (bei 20 Jahren; EOD) bis
1.6 Millionen (bei 1 Jahr; EOD) Backtests pro
Sekunde mit Multi-Threading

- Grid-Computing mit Smart-Chunking und
Load-Balancing

- Analyzer/Optimizer Engine

- Programmierbare mehrstufige und
verschachtelbare, z.T. automatisierte,
Optimization-Workflows (u.a. Solver und ML)

- Virtuelle Instrumente als verschachtelte
Strategien

- Automatisierung von Higher-Level
Entscheidungspunkten: Portfolio- & Risk-

Management, Equity-Curve-Trading,
Strategie Lifecycle, Live-Reoptimierung

- Expression-Basierte Custom Bar-Typen und
Praprozessoren fir Timeseries Kontexte

Einen konkreten Zeitpunkt fur eine verwertbare (Teil-)
Marktreife kann die Unternehmensgruppe noch nicht
zuverlassig nennen.

4.5.3. Marktiiberblick der Unternehmensgruppe

Der Trend innerhalb der Finanzmarkte geht zunehmend
zur Automatisierung des Borsenhandels. Heutzutage
nutzen eine Vielzahl global tatiger Marktteilnehmer voll-
und/oder teilelektronische Handelssysteme und/oder
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begleitende Systeme bzw. Handelsalgorithmen. Ein sehr
wichtiger Faktor ist dabei die Effizienz und Konstanz, die
solche Systeme bieten kdnnen. Durch Steigerung der
Effizienz innerhalb der Entwicklungsumgebung kénnen
Strategien effizienter entwickelt und validiert werden (sog.
Backtesting) und Nutzer kdnnen adaptiv und innerhalb
eines automatisierten Prozesses am Finanzmarkthandel
teilnehmen.

Aktienkurse, globale Indizes und Devisen weisen im Ablauf
ihrer Kursveranderungssequenzen stetig wiederkehrende
Kontinuitaten auf. Grund flur das Vorhandensein dieser
Kontinuitaten ist die Annahme, dass Kursveranderungen
und Bewegungen im kurzfristigen Bereich zunehmend
computerunterstitzten  Handelssystemen  und/oder
technischen beziehungsweise algorithmischen Analysen
geschuldet sind. Die Unternehmensgruppe entwickelt
Systeme zur Identifizierung und Bewertung von
Finanzmarktbewegungen und Systematiken zur Analyse
dieser Daten unter der Einbeziehung von - aus
algorithmischer Sicht - auffalligen Wertveranderungen
und/oder Kursdifferenzen. Berechnungen sollen dabei die
Prognose von wiederkehrenden RegelmaRigkeiten
ermdglichen. Basierend auf den entwickelten Modulen,
die an Lizenznehmer vertrieben werden, kdnnen diese
algorithmische Handelslogiken, Analysen und
Risikoparameter erstellen. Systeme zur Risikoanalyse und
Kontrollsysteme sollen es Lizenznehmern ermdglichen,
dass die Prognose kurzfristiger Kapitalmarktbewegungen,
welche durch Algorithmen und Analysedaten ermdglicht
werden konnen, auf der Grundlage eines moglichst
sicheren Risikomanagements getatigt werden kénnen.

4.5.4. Geschaftstitigkeit der wesentlich investiv
finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe

4.5.4.1. Ad Interactive UG

Die Ad Interactive UG wurde am 22.11.2021 gegrundet
und am 8. Februar 2022 im Handelsregister eingetragen.
Die Gesellschaft hat zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung mit der Vorbereitung ihres
Geschaftsbetriebs begonnen und erbringt zukinftig
planmaRig digital gestutzte Marketingdienstleistungen.

4.5.4.2. AutoNetwork 1 Technologies GmbH

Die AutoNetwork 1 Technologies GmbH ist ein
digitalorientiertes und wachstumsstarkes Unternehmen.
Es agiert europaweit als Unternehmen im digital
gestutzten An- und Verkauf von Gebrauchtwagen. Im
Rahmen der Seed- und Growth-Phase ist die AutoNetwork
1 Technologies insbesondere im Bereich von Sportwagen
und historischen Fahrzeugen tatig, mit der Zielsetzung
zunachst in Nischenmarkten ihre Prozesse und
Technologieentwicklungen zu entwickeln, zu testen sowie
zu optimieren, um anschlieBend planmaRig in weiteren
Marktsegmenten (u.a. gebrauchte PKW im Allgemeinen
sowie Nutzfahrzeuge) zu expandieren.

In den letzten Jahren konnte die AutoNetwork 1
Technologies mit einer zunehmenden Skalierung des
Geschaftsmodells die erzielten Umsatze von rund 0,96
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Mio. Euro im Jahr 2018 auf 6,74 Mio. Euro im Jahr 2021
steigern und dadurch um mehr als 700 % vervielfachen.
Die Covid-19-Pandemie hatte im Jahr 2020 keinen
negativen Einfluss auf die erzielten Umsatze, wobei es in
vereinzelten Monaten zu Umsatzriickgangen kam, diese in
den Folgemonaten aber wieder aufgeholt werden
konnten. Die Rohertragsmarge liegt aktuell bei rd. 13 % im
Jahr 2021 (im Vorjahr noch bei rd. 18 %). Aktuell ist die
Gesellschaft aber noch nicht nachhaltig profitabel.

4.5.4.3. Forward Mobility Group GmbH

Die Forward Mobility Group GmbH hat zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung mit der Vorbereitung ihres
Geschéaftsbetriebs begonnen und wird  zukinftig
planmaRig Managementleistungen im Rahmen einer
Holdingstruktur erbringen, die zukunftig planmaRig aus
der AutoNetwork 1 Technologies GmbH, Intertech
Solutions GmbH sowie weiteren Unternehmen im
Mobilitatssektor bestehen soll.

4.5.4.4. InternetValue GmbH

Die Internet Value erbringt fir Gruppenunternehmen
sowie die investiv finanzierten Unternehmen auBerhalb
der Unternehmensgruppe Beratungsleistungen und
generiert zudem Zinsertrage aus Finanzierungen. Dabei

unterstitzt die Internet Value ihre Kunden mit
Beratungsdienstleistungen, Kapital- und
Personalbeschaffung sowie Schaffung von

Organisationskulturen und agilen Arbeitsweisen. Als
Inkubator fir internet- wund technologiebasierte
Unternehmen strebt die Internet Value die Inkubation von
Akquisition von attraktiven Geschaftsmodellen und deren
Optimierung an. Hierbei konnte die Gesellschaft beim Auf-
und Ausbau diverser Geschaftsmodelle in dem Bereich
digitaler Fahrzeughandel, eCommerce,
Mobilitatsdienstleistungen und Mobile Gaming bereits
malfgebliche Griindungen begleiten und plant zuklnftig
neben der Inkubation von Unternehmen auch Zukaufe
Uber M&A- sowie Distressed M&A-Transaktionen
umzusetzen.

In den vergangenen Jahren konnte die Internet Value ihre
Umsatze steigern und zuletzt im Jahr 2021 einen Umsatz
von rund 0,49 Mio. Euro erzielen. Auf den gréRten Kunden,
die AutoNetwork 1 Technologies GmbH, entfallen fir das
Jahr 2020 insgesamt rund 20 % des Umsatzes. Insgesamt
erzielt die Internet Value mit wenigen Mandaten den
Uberwiegenden Umsatzanteil. Die Internet Value strebt an
ihre Umsatzverteilung heterogen zu gestalten.

4.5.4.5. Intertech Solutions GmbH

Die Intertech Solutions GmbH ist ein digitalorientiertes
und noch junges Unternehmen, das sich auf die
Erbringung von Interimsmobilitat fir gewerbliche sowie
private Kunden (Kurzzeit- und Langzeitmieten sowie Abo-
Modelle) spezialisiert hat. Hierbei liegt der Fokus darauf
mit hoher Servicequalitdt Fahrzeuge schnell und einfach

bereitzustellen.  Zunachst konzentriert sich die
Gesellschaft auf den Nischenmarkt mit Premium-
Fahrzeugen, um Geschaftsprozesse sowie

Automatisierungen zu entwickeln, zu testen sowie zu
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optimieren. Zuklnftig sollen weiteren Marktsegmente
(u.a. Volumenmarkt und Nutzfahrzeuge) erschlossen
werden.

Seit der Geschaftsaufnahme im vierten Quartal 2021 hat
die Intertech Solutions bis zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung rund 1,15 Mio. Euro Umsatz erzielt
(Stand: 30.06.2023). Die Intertech Solutions plant ihre
Expansion weiter voranzutreiben.

4.5.4.6. PLAYT.net AG

Die PLAYT.net AG entwickelt und vermarktet Mobile
Games. Dabei mdchte die PLAYT.net zukinftig planmaRig
Multiplayer-Wettkampfe um Anerkennung und Preise in
den Bereich des Mobile Gaming fir Gelegenheits- und
Hobbyspieler anbieten, mit dem Ziel eSports einer Vielzahl
an Nutzern zuganglich zu machen. Jeder, der im Besitz
eines internetfahigen Smartphones ist, soll auf einer
Plattform in diversen Spielen den kompetitiven
Wettkampf in Turnieren oder einzelnen Matches
ausfuhren und dabei auch echte Preise gewinnen kénnen.

Die PLAYT.net hat im Rahmen ihrer geplanten
Entwicklungen vom Bundesministerium fur Verkehr und
digitale Infrastruktur, in 2021 umbenannt in das
Bundesministerium fir Digitales und Verkehr, eine
Bewilligung auf eine nicht riuckzahlungspflichtige
finanzielle Férderung eines Projekts in H6he von rd. 0,55
Mio. Euro erhalten. Die PLAYT.net hat seit Beginn ihrer
Entwicklungstatigkeiten Ende 2021 sechs festangestellte
IT-Fachkrafte gewonnen und ist mit ihrer Entwicklung weit
fortgeschritten. Zudem entwickelt die PLAYT.net ihre
Projekte gemeinsam mit einem externen
Entwicklungspartner (Gaming-Studio), mit dem sie einen
Kooperationsvertrag geschlossen hat und zuklnftig in
einem Metagame-Ansatz, d.h. die Bindelung mehrerer
Spiele in einem Gesamtspiel bzw. einer Plattform,
interaktive Nutzererlebnisse anbieten méchte.

4.5.4.7. Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH

Die Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH ist im
algorithmischen Finanzmarkthandel tatig. Ertrage plant
die Gesellschaft durch den Eigenhandel mit Wertpapieren
zu erzielen. Hierzu hat die Quant Strategien ein
Technologie Joint-Venture mit der 123 Invest GmbH
geschlossen. Die Entwicklungen halten derzeit an (siehe
hierzu Ziffer 4.6.2).

4.5.4.8. Unicorn Ventures GmbH

Die Unicorn Ventures wurde am 29.4.2021 gegriindet und
wurde am 7.5.2021 im Handelsregister eingetragen. Die
Gesellschaft hat bis zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung drei Akquisitionen im Rahmen von
Umstrukturierungen sowie zwei Grindungen
durchgefiihrt. Die Gesellschaft hat eine 100 % Beteiligung
an der Internet Value GmbH (siehe hierzu Ziffer 4.4.1.4)
sowie jeweils 50 % Beteiligungen an der AutoNetwork 1
Technologies GmbH (siehe hierzu Ziffer 4.4.1.2) und der
Intertech Solutions GmbH (siehe hierzu Ziffer 4.4.1.5)
erworben sowie die PLAYT.net AG (siehe hierzu Ziffer



4.4.1.6) sowie die Forward Mobility Group GmbH (siehe
hierzu Ziffer 4.4.1.3) gegriindet.

Zentrales Ziel der Unicorn Ventures stellen Einnahmen
durch Dividenden- und Gewinnausschittungen sowie
dem Verkauf von zuvor gehaltenen
Unternehmensbeteiligungen dar. Die Tatigkeit der
Unicorn Ventures beschrankt sich auf den Kauf, das Halten
sowie die VerauRerung von Unternehmensbeteiligungen.
Das Beteiligungsportfolio der Unicorn Ventures soll neben

erworbenen, auch selbst hergestellte Beteiligungen
umfassen.
4.5.4.9. Zukunft Projekte Holding GmbH

Die Zukunft Projekte Holding GmbH wurde am 7.12.2021
gegrindet und wurde am 13.12.2021 im Handelsregister
eingetragen.

Zentrales Ziel der Zukunft Projekte Holding GmbH ist der
Erwerb und das Halten von Immobilien. Die vor kurzem
gegrindete Gesellschaft plant Ertrage aus Mieteinnahmen
einer privat sowie gewerblich genutzten Immobilie zu
erzielen. Hierzu hat die Gesellschaft ein Objekt in
Nordrhein-Westfalen erworben und plant hierbei eine
private Einheit sowie eine gewerbliche Einheit zu
vermieten. Ferner plant die Gesellschaft den Kauf von
weiteren Immobilien mit dem Ziel Mietertrage zu
generieren.

4.5.5. Marktiiberblick der wesentlich investiv
finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe

4.5.5.1. Ad Interactive UG

Der Markt fur Dienstleistungen aus dem Marketingbereich
ist gepragt durch einige Trends wie z.B. das zunehmend
datenbasierte Marketing sowie der Veranderungen von
Schlisseltechnologien. Im Bereich des datenbasierten
Marketings gewinnt vor allem die erfolgreiche
Kampagnensteuerung auf dem Gebiet des Online-
Marketings und die Etablierung spezialisierter
Geschaftsbereiche (z. B. »Big Data« und Mobile Marketing)
an Bedeutung. Weiterhin setzt sich der Trend der
technischen Weiterentwicklungen rund um das mobile
Internet, den Ausbau von technisch innovativen Lésungen
auf dem Gebiet des E-Commerce, die integrierte
Bewaltigung des Themenkomplexes ,Big Data” und durch
die bereits stattfindende Verschmelzung von Online- mit
Offline-Werbekanalen fort. Die Mediennutzung der
Konsumenten hat sich in den vergangenen Jahren stark
zur Online-Nutzung bzw. webbasierten Mediennutzung
verlagert. Die Ad Interactive UG plant Unternehmen bei

ihren digitalgesteuerten Onlinekampagnen zu
unterstutzen.
4.5.5.2. AutoNetwork 1 Technologies GmbH

Der Gebrauchtwagenhandel wird in zunehmendem Mal3e
von der Digitalisierung erfasst. Nutzer informieren sich
Uberwiegend vor dem Kauf eines Fahrzeugs im Internet.
Fur die Fahrzeugbesitzer bedeutet dies sowohl bei der
Suche nach einem neuen Fahrzeug als auch beim Verkauf
ihres Gebrauchtwagens, dass haufig online nach Preisen
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far den An- und Verkauf von Fahrzeugen recherchiert
wird. Hierbei verkaufen Fahrzeugbesitzer ihr Auto
vermehrt online an einen gewerblichen Handler bzw. an
einen Vermittler, der z.B. online eine Wertermittlung des
Gebrauchtfahrzeugs anbietet. Auch der Kauf von
Gebrauchtwagen findet zunehmend online statt. Der
traditionelle und stationdre Autohandel, ohne den
Einbezug digitaler Prozesse, verliert immer mehr an
Bedeutung und diese Entwicklung wird sich in den
kommenden Jahren planmaRig weiter fortsetzen. Digitale
Prozesse konnen Komfort und Sicherheit fir den
Endkunden schaffen. Fur die Gesellschaft kann ihre
Zielgruppe gut identifiziert und zur Bewertung bzw.
Verkauf des Fahrzeugs animiert werden.

4.5.5.3. Forward Mobility Group GmbH

Die Forward Mobility Group GmbH erbringt zuklnftig
Managementleistungen im Rahmen einer Holdingstruktur
und plant die AutoNetwork 1 Technologies GmbH bei der
Digitalisierung ihres Geschaftsmodells im digitalen
Fahrzeughandel weiter zu begleiten. Hierbei plant die
Forward Mobility Group GmbH planmaBig zukilnftig die
Geschaftstatigkeit der AutoNetwork 1 Technologies GmbH
(siehe hierzu Ziffer 4.4.1.2) zu steuern. Zudem wird die
Forward Mobility Group GmbH weitere Beteiligungen an
Unternehmen im  Mobilitatssektor  halten  sowie
strategisch begleiten, planmafR3ig auch die Intertech
Solutions GmbH (siehe hierzu Ziffer 4.4.1.5).

4.5.5.4. Internet Value GmbH

Der Markt der Unternehmensberatung, in dem die
Internet Value tatig ist, kennzeichnet sich durch einige
bestimmenden Trends wie z.B. die zunehmende digitale
Transformation in Unternehmen und das Themenfeld der
Data Analytics.

Corona hat zunachst zu einem Dampfer in der
Marktentwicklung der Unternehmensberatung gefihrt.
Erstmals nach zehn Jahren ununterbrochenem Wachstum
verzeichnete der deutsche
Unternehmensberatungsmarkt erstmals wieder einen
Umsatzrickgang. Laut dem Bundesverband Deutscher
Unternehmensberater ist der Gesamtumsatz der
Consultingbranche in Deutschland im Jahr 2020 um 3,2
Prozent auf 34,6 Mrd. Euro gesunken (Quelle: Statista).

Da die Internet Value Uberwiegend digital orientierte
Unternehmen berat, konnte sie ihren Umsatz im ersten
Corona-Jahr 2020 hingegeben steigern. Nunmehr zeigt
sich, dass der der Bedarf an Unternehmensberatung auch
in  Deutschland  wieder steigt, wovon M&A-,
Restrukturierungs-, IT- und  Personalberatungen
profitieren. Im Jahr stieg der Umsatz wieder auf 38,1 Mrd.
Euro (Quelle: Statista).

Das Thema der Digitalisierung ist in den Geschéaftsjahren
2021 und 2022 wieder als wichtigster
Investitionsschwerpunkt gesetzt worden. 62 Prozent
beziehungsweise 38 Prozent der Befragten Consultants
glaubten, dass die Kunden hierin sehr wahrscheinlich
beziehungsweise wahrscheinlich investieren (Quelle:
Studie von Linendonk & Hossenfelder:
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Managementberatung in Deutschland). Als weitere
relevante Investitionsschwerpunkte der Mandanten
werden Effizienzsteigerung sowie Big Data/Business
Analytics erachtet. Daher ist es nicht Uberraschend, dass
die Beratungen gerade im IT-Bereich weiteres
Wachstumspotenzial sehen.

Die Internet Value ist der Ansicht, dass sich dieser Trend
zunachst weiter fortsetzt. Die Interner Value plant hieran
anzuknUpfen und sieht ihre Geschaftspotenziale in der
weiterhin Uberwiegenden Beratung von planmaRBig
schnell wachsenden Unternehmen, die organisatorische
Veranderungen erleben und erwarten.

4.5.5.,5. Intertech Solutions GmbH

Der Markt fir Autovermietungen sowie Shared-Mobility ist
in den letzten Jahren, bis auf einem zwischenzeitlich
leichten Corona-Ruckgang, gestiegen. Der Umsatz im
Segment Autovermietung soll 2023 weltweit etwa 97 Mrd.
Euro betragen. Laut Prognose soll im Jahr 2027 ein
weltweites Marktvolumen von rd. 114,40 Mrd. Euro
erreicht werden und entspricht einem erwarteten
jahrlichen Umsatzwachstum von 4,02 % (CAGR 2023-
2027).Im Vergleich zur Zeit vor Corona: In 2019 betrug der
Umsatz rund 80 Mrd. Euro.

Zukunftsthemen, die zunehmend an Relevanz gewinnen,
sind die  fortschreitende Digitalisierung  des
Autovermietprozesses und die Entwicklung integrierter
Mobilitatsldsungen. Betroffen davon sind vor allem
kleinere Autovermietanbieter, die nur regional tatig sind
und den sich andernden Mobilitdtsbedirfnissen ihrer
Kunden moglicherweise nicht ausreichend Rechnung
tragen koénnen. Dazu zahlen etwa steigende
Anforderungen an anwenderfreundliche Online und
Mobile-Technologien, flexible Mobilitatsmodelle sowie
Ausstattungen und Antriebsarten in den jeweiligen
Vermietflotten.

Das Konzept von »Mobility-as-a-Service« ist eine Abkehr
vom Kauf eines eigenen Autos und kombiniert den Zugang
zu  verschiedenen  Mobilitdtsanbietern. Je  nach
personlichen Vorlieben wahlt der Nutzer die bevorzugte
Mobilitatsoption und bucht die gewlnschte Leistung
online. Die Méglichkeit ein Mietfahrzeug online zu buchen
oder mit kurzen Laufzeiten im sogenannten Auto-Abo
abzuschlieBen, bieten einen relevanten Mehrwert fir
Kunden und stellen attraktive Alternativen zum
traditionellen Autokauf dar.

4.5.5.6. PLAYT.net AG

Bereits seit einigen Jahren verzeichnet der Mobile-
Gaming-Markt (— Glossar) stabile Wachstumsraten von
Gber 10 % im Jahr (Quelle: Statista). Auch kunftig wird von
einem weiteren Wachstum des Online-Spielemarktes
ausgegangen. Branchenexperten erwarten insbesondere
im Bereich des Mobile Gaming Marktes Uberproportionale
Wachstumsraten. Wohingegen ein leichter Rickgang der
Umsatze im Bereich Web prognostiziert wird.

Die Entwicklung des Angebotes und des zukulnftigen
Wachstums der Branche ist stark abhangig von der

Verbreitung der Internetnutzung, dem
Verbrauchervertrauen, einer stetigen Technologie im
Bereich Mobile sowie der zunehmenden Bereitschaft der
Nutzer, auch im Internet und Uber Handy bzw. Tablet
Transaktionen zu tatigen. Der Werbemarkt nutzt diesen
Trend ebenfalls. Es st festzustellen, dass sich
Nutzerzahlen erhdhen. Allerdings gleichen sich auch die
Werbeausgaben im Internet und auch im Bereich Mobile
und Social denen der anderen elektronischen Medien
weiter an, was sich gleichzeitig in Chancen, aber auch
héheren Kundenakquisitionskosten widerspiegelt.

4.5.5.7. Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH

Der CBOE Volatility Index, der die Schwankungsbreite
(Volatilitat) des US-amerikanischen Aktienindex S&P 500
ausdruckt, hatte in den letzten Jahren (2018 bis 2022),
wenn auch schwankend, Uberwiegend hohe Werte. Dies
zeigt, dass Marktteilnehmer aktiv handeln und schafft
auch fur die Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH
ein attraktives Marktumfeld, sofern es ihr gelingt,
profitable Strategien zu entwickeln und anzuwenden.

4.5.5.8. Unicorn Ventures GmbH

Die von der Unicorn Ventures gehaltenen
Unternehmensbeteiligungen (u.a. Internet Value GmbH,
Forward Mobility Group GmbH, AutoNetwork 1
Technologies GmbH sowie Intertech Solutions GmbH) sind
insbesondere in Markten aktiv, in denen auf Sicht der
nachsten Jahren von Branchenexperten sowie dem
Management der jeweiligen Gesellschaften mit einem
weiteren Wachstum zu rechnen ist. Sowohl der digitale
Fahrzeughandel und das Anbieten von flexiblen
Mobilitatsdienstleistungen als Mobility-as-a-Service und
das Mobile Gaming setzen gezielt auf die Trends einer
zunehmenden Digitalisierung, die in vielen Branchen
unumganglich istund Unternehmen die Moglichkeit bietet
von diesem Trend zu profitieren und das eigene
Geschaftsmodell zu skalieren. Die Unicorn Ventures
GmbH sieht sich mit ihren Beteiligungen in
zukunftsfahigen Branchen aufgestellt.

4.5.5.9. Zukunft Projekte Holding GmbH

Die Jahre 2020 bis 2022 waren von vielen politischen
Unsicherheiten (u.a. Covid-19-Pandemie, Ukraine-Krieg
und steigende Inflation) sowie geldmarktpolitischen
Entscheidungen  gepragt. Fir den  deutschen
Immobilienmarkt hield das: Investoren suchten und
fanden in der Assetklasse Immobilien zunachst weiterhin
eine sichere Anlageform, aufgrund der wiederholten
Erh6hung der Leitzinsen im Euroraum, fiel die Nachfrage
nach Wohnimmobilien jedoch zuriick. Aufgrund der
veranderten Arbeitskulturen (zunehmend Home-Office)
auch die Nachfrage nach Biroimmobilien. Insofern haben
diese beiden Sektoren nunmehr mit einem Rickgang der
Immobilienpreise zu kampfen. Preise far
Wohnimmobilien sind nach langem Anstieg 2022
erstmalig gesunken. Laut Angaben des Verbands
deutscher Pfandbriefbanken (vdp) stiegen die Preise fur
Wohnimmobilien in Deutschland im Jahr 2022 um 9
Prozent. Die Teuerung konzentrierte sich dabei auf die



erste Jahreshalfte 2022, wohingegen es im zweiten
Halbjahr zu Preisnachldssen kam. Ein ahnliches Bild ergibt
der Hauserpreisindex des Statistischen Bundesamtes. Er
ist im Durchschnitt der ersten drei Quartale 2022 mit 8,6
Prozent gegenliber dem Vorjahreszeitraum zwar deutlich
angestiegen. Ab dann é&nderten sich die Preise aber
gegenlber dem Vorjahresquartal praktisch nicht mehr.
Gemall dem EPX-Hauserpreis-index der Hypoport AG
stiegen die Wohnimmobilienpreise in Deutschland im
Mittel des Jahres 2022 um 7,7 Prozent. Sie fielen im vierten
Quartal jedoch unter ihren Wert vom Jahresende 2021.
Alle drei Indikatoren weisen damit darauf hin, dass der
jahrelange Aufschwung am  Wohnimmobilienmarkt
voruber ist.

Ein ahnliches Bild zeigt sich auch bei den
Immobilienpreisen fur Burogebdude und gewerblich
genutzte Betriebsgebdude. Nach Zahlen von Cushman &
Wakefield bleibt das Transaktionsvolumen flr gewerblich
genutzte Immobilien und Entwicklungsgrundstiicke mit
9,4 Milliarden Euro im zweiten Quartal 2022 deutlich unter
dem Ergebnis des ersten Quartals 2022 (18,2 Milliarden
Euro). Griinde hierfir seien die Unsicherheiten wegen des
Krieges in der Ukraine, die Inflation und steigende
Finanzierungskosten.

Die Prognose zur Entwicklung der Immobilienpreise zeigt
insofern abwarts.

4.5.6. Vermarktung und Chancen

4.5.6.1. Chancen der Emittentin im Hinblick auf ihre

Geschaftstatigkeit

Bei den zuklnftig geplanten investiven Malinahmen der
Emittentin im Hinblick auf die Investitionen innerhalb
sowie aullerhalb der Unternehmensgruppe soll die
Emittentin Zinsertrage erzielen. Durch die Langfristigkeit
der mit der Konzernmutter vereinbaren
Investitionsvertrage plant die Emittentin auf Sicht der
kommenden Jahren ausreichend Zinsertrage zu erzielen,
ist jedoch davon abhangig, dass die im Prospekt
beschriebenen Risiken nicht dergestalt eintreten, dass die
Bedienung der Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriiche
aus den Schuldverschreibungen gegentber den
Anleiheglaubigern wesentlich gefahrdet werden.

4.5.6.2. Chancen der Emittentin im Hinblick auf die

Geschaftstatigkeit der 123 Invest Gruppe

Die Unternehmensgruppe hat in den vergangenen Jahren
primar durch Weiterentwicklung der eigenen Software
und Handelsalgorithmen die Voraussetzungen fir
Wachstum in den nachsten Jahren geschaffen. Durch
Weiterentwicklung der Softwareentwicklungen sowie

algorithmischen Handelssysteme, u.a. durch
vorbereitende Softwareentwicklungen,
Entwurfsdokumente  und  Struktogramme  sowie
insbesondere  durch die planmaRige zukunftige

Uberfiihrung in marktreife Software und Handelssysteme
und die Bereitstellung dieser Uber Schutzrechte und
Dienstleistungsvertrage an Dritte, plant  die
Unternehmensgruppe Uber Lizenz- und
Dienstleistungsvertrage signifikante Erldse zu erzielen.
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Der zuklUnftig geplante Betrieb von eigenen
Kursversorgungssystemen und visuell begleitenden
Unterstltzungssystemen sowie insbesondere der Betrieb
von Co-Location Servern, Rechenzentren und das
Programmieren von zunehmend automatisierten Analyse-
und Handelsplattformen, sollen den Technologiestand in
den kommenden Jahren erhéhen und die Kostenstruktur
langfristig senken.

Die beherrschenden Themen fiir die kommenden Jahre
werden die Volatilitdt an den internationalen
Finanzmarkten bleiben. Fur den algorithmischen Handel
entstehen dabei grundsatzlich Chancen, die es zu nutzen
gilt. Sofern die Volatilitat - marktibergreifend - planmaBig
weiter anhalt und/oder wieder zunehmen sollte, kann die
Unternehmensgruppe ihre Handelssysteme planmaRig
vielfaltig aufstellen und vermarkten. Wesentliche Chancen
fur die positive Entwicklung liegen in der Erzielung von
Profitabilitdt durch erstmalige Bereitstellung und
Vermarktung der entwickelten Softwareldsungen. Aktuell
verflgt die Unternehmensgruppe Uber Strategien bis zu
15 % Performance (sog. interner Zinsful3). Durch Nutzung
strategischer Wettbewerbsvorteile, unter anderem durch
Alleinstellungsmerkmale im Hinblick auf die Kenntnis und
VerknlUpfung  innovativer =~ Handelsstrategien — mit
Softwarel6sungen sowie Implementierungsservice, sollen
wesentliche Ertrage erzielt werden.

Far den wirtschaftlichen Erfolg sind im Hinblick auf den
Wettbewerb der Technologiestand sowie eine stetige
Adaptionsfahigkeit der Handelssysteme maRgeblich.
Hierfir hat die Unternehmensgruppe innovative
Techniken entwickelt, die es zu vermarkten und
weiterzuentwickeln gilt. Dadurch konnen Analysen
effizienter vollzogen werden kénnen und
Handelsstrategien noch schneller getestet und optimiert
werden konnen. Das ist ein wesentliches Ziel, welches die

Unternehmensgruppe im Rahmen ihrer aktuellen
Zielvorgaben bereits umgesetzt hat und bis 2030
kontinuierlich weiter  ausbauen mochte. Die

Unternehmensgruppe plant Kunstliche Intelligenz zu
nutzen, um Aussagen zur Qualitdt und Robustheit von
Strategien gegenliber dem Marktumfeld wesentlich
schneller bereitstellen und dadurch Wettbewerbsvorteile
erzielen zu kénnen.

Es sollen operationelle und organisatorische MaRnahmen
durch  Abschluss von langfristigen Lizenz- und
Geschaftsbesorgungsvertragen ergriffen und damit die
Weichen fir die geplante verstarkte Einbindung von Teilen
der Infrastruktur von der Unternehmensgruppe an
externe Kunden gestellt werden. Diese Schritte sollen
durch Personalrekrutierung, Investitionen in Hard- und
Software und die Weiterentwicklung der eigenen
Handelssysteme erreicht werden.

Die Unternehmensgruppe setzt sich innerhalb eines
iterativen Prozesses intensiv mit Marktsystematiken
auseinander, verfligt Uber anpassungsfahige Algorithmen
und entwickelt die technischen Grundlagen um
fortlaufend neue Handelssysteme oder Logiken noch
schneller umsetzen zu kénnen.
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Das Marktpotential der Systeme ist zukUnftig auf Gber 150
Mio. Euro zu schatzen, wobei die Unternehmensgruppe
davon ausgeht, dieses Potential - wenn Uberhaupt - in
einem nur sehr langfristig ausgerichteten Zeitraum
erreichen zu konnen, welcher mit wesentlichen
Unwagbarkeiten behaftet ist. Abhangigkeit besteht hier im
Wesentlichen in der Ausweitung des Technologiestands,
der Gewinnung von geeignetem Personal innerhalb des
Konzerns sowie der generellen Funktionsweise und
Kontinuitat der Finanzmarkte in der Zukunft.

Die verwendeten Systeme sind nicht unmittelbar von der
allgemeinen Konjunktur abhangig
(Konjunkturunabhangigkeit), vielmehr ist die Volatilitat der
internationalen Finanzmarkte entscheidend. Ausgehend
von dieser, kdnnen die Systeme bei vorherrschender
Volatilitat planmaRig erfolgreich agieren.

Chancen der Emittentin im Hinblick auf die
Investitionen innerhalb sowie auBerhalb der
Unternehmensgruppe

4.5.6.3.

Die Emittentin plant in die 123 Invest Gruppe und somit
unmittelbar in die Konzernmutter (123 Invest Holding
GmbH) zu investieren. Hiertber soll die Emittentin im
Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit Ertrage erzielen, die fur
die vereinbarten Zinszahlungen sowie die Riuckzahlung
des Darlehens an die Anleiheglaubiger genutzt werden
sollen. Bei den Ruckzahlungen durch die Konzernmutter

besteht eine  Fristenkongruenz gegentber den
gegenstandlichen Schuldverschreibungen. Die
Unternehmensgruppe  versucht  zukunftig  durch

Erreichung der Gewinnschwelle auf Konzernebene in den
kommenden Jahren nicht auf zusatzliche Finanzierungen
angewiesen zu sein, ist aber davon abhangig zumindest
den bereitgestellten Finanzierungsbedarf zu
refinanzieren.

Die Emittentin soll durch die mittelbare
Finanzierungstatigkeit in investiv finanzierte
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe im
Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit weiterhin mittelbar
Ertrage erzielen, die fir die vereinbarten Zinszahlungen
sowie die Ruckzahlung des Darlehens an die
Anleiheglaubiger genutzt werden sollen. Mit der
Finanzierungstatigkeit in innovative Geschaftsmodelle
bietet sich fur die Konzernmutter, die durch die Emittentin
finanziert wird, die Chance neben den generierten

Zinseinkinften auch durch eine Allokation auf
verschiedene Branchen einen Beitrag zur
Risikodiversifizierung sowie Liquiditatsallokation zu

leisten sowie Mittel schneller wertschépfend verwenden
zu kénnen, bis die Gruppe diese Mittel eigenstandig und
zuverlassig wertschépfend nutzen kann.

4.5.6.4. Chancen der wesentlich investiv
finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe

Die investiv finanzierten Unternehmen aufllerhalb der
Unternehmensgruppe betreiben (planmafiig) innovative
und primar technologiebasierte Geschaftsmodelle, u.a.

aus den Bereichen digitaler Fahrzeughandel, eCommerce,
Mobilitatsdienstleistungen und Mobile Gaming.

4.5.6.4.1. Ad Interactive UG

Chancen liegen fur die Ad Interactive UG vor allem in den
technischen Weiterentwicklungen rund um das mobile
Internet, den Ausbau von technisch innovativen
Werbeldsungen auf dem Gebiet des E-Commerce sowie
Leadgenerierung, die integrierte Bewaltigung des
Themenkomplexes »Big Data« und durch die bereits
stattfindende Verschmelzung von Online- sowie Offline-
Werbekanalen. Aufgrund der Covid-19-Pandemie hat sich
die Mediennutzung der Konsumenten innerhalb kurzer
Zeit deutlich erhdht. Dies betrifft alle Bereiche, vom
klassischen Fernsehen mit Zuwachsraten von bis zu 30 %
bis hin zum Online-Surfverhalten bezlglich e-Commerce
oder Social Media.

Die Nutzung der genannten Medienaktivitaten war im Jahr
2022, mit Ausnahme des Fernsehens und der digitalen
Spiele, im Vergleich zum Jahr 2020 oder 2021 wieder leicht
rackldufig. Das liegt auch daran, dass Nutzer ihre
vorpandemischen Aktivitaten auBBerhalb der
Mediennutzung im Jahr 2021 teilweise wiederaufnehmen
konnten.

Branchenexperten gehen davon aus, dass die Nutzung
jedoch weiterhin hoch bleibt, wenn auch nicht so stark wie
inmitten der Pandemie.

4.5.6.4.2. AutoNetwork 1 Technologies GmbH

Die AutoNetwork 1 Technologies GmbH ist ein innovatives,
stark  digitalorientiertes und  wachstumsstarkes
Unternehmen. Sie agiert europaweit als Unternehmen im
digital gestutzten An- und Verkauf von Gebrauchtwagen.

Die Gesellschaft modchte planmaBig in  weitere
Marktsegmenten (u.a. gesamter PKW-
Gebrauchtwagenmarkt sowie Nutzfahrzeuge)

expandieren. Die von der Gesellschaft entwickelten An-
und Verkaufsprozesse basieren hierbei auf digitalen,
schnellen und kundenfreundlichen Bewertungssystemen,
die Kundenbediirfnisse mit Technologie vernetzen.

Die AutoNetwork 1 Technologies GmbH hat sich einem
Segment des Gebrauchtwagenmarktes etabliert, der sich

nach eigener Einschatzung in puncto Online-
Durchdringung noch in einem sehr frihen
Entwicklungsstadium befindet. Gleichzeitig ist der
Gebrauchtwagenmarkt ein umsatzstarker Markt mit

zuletzt 103 Mrd. Euro Umsatz (Quelle: Statista, Umsatz auf
dem Gebrauchtwagenmarkt in Deutschland 2020). Den
klassischen Gebrauchtwagenhandel ersetzt  die
AutoNetwork 1 Technologies  durch  moderne
Prozesstechnologien, effizientes Handling und Verzicht
auf das klassische Autohaus. Vielmehr agiert sie als
Zwischenhandler zwischen An- und Verkdufern und bietet
die Online-Fahrzeugbewertung, digitale Showrooms sowie
Online-Kundengewinnung Uber Leadgenerierung und
Display  Advertising  (u.a.  Retargeting). Dieses
Zusammenspiel stellt weiterhin zukunftsfahige
Wachstumschancen dar.



4.5.6.4.3. Forward Mobility Group GmbH

Die Forward Mobility Group GmbH plant Uber ihre
planmafige Holdingstruktur eng mit den Chancen der
AutoNetwork 1 Technologies GmbH sowie Intertech
Solutions GmbH verknupft zu werden. Den klassischen
Gebrauchtwagenhandel ersetzt die AutoNetwork 1
Technologies GmbH durch moderne Prozesstechnologien
sowie effizientes Handling (siehe hierzu Ziffer 4.5.4.2). Die
Intertech  Solutions ~ GmbH bietet  innovative
Mobilitatsldsungen und greift im Rahmen der Steigerung
von Synergien auf die mit ihr verbundenen Unternehmen
zurlck, u.a. auf die AutoNetwork 1 Technologies GmbH.

Durch die Bundelung von Synergien sollen schnelles
Wachstum und  organisatorische  Veranderungen
innerhalb einer Gruppe einheitlich organisiert werden. Die
Unternehmen kdnnen beispielsweise auch gemeinsame
IT-Anwendungen entwickeln sowie auf Infrastruktur und
Personal zugreifen.

4.5.6.4.4. Internet Value GmbH

Die Internet Value erbringt flir internet- und
technologiebasierte Unternehmen, insbesondere fir
Gruppenunternehmen sowie die investiv finanzierten
Unternehmen aulerhalb der Unternehmensgruppe
Beratungsleistungen und generiert zudem Zinsertrage
aus Finanzierungen. Die Chancen fur die Vermarktung der
Beratungsleistungen sind demnach mit der Entwicklung
der Unternehmensgruppe sowie der investiv finanzierten

Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe
verknlipft. Die Gruppenunternehmen und investiv
finanzierten Unternehmen auBerhalb der

Unternehmensgruppe haben
Uberwiegend ein schnelles Wachstum durch die
zunehmende Skalierung der Geschaftsmodelle und
organisatorische Verdnderungen erlebt. Auch erwarten
die beratenen Unternehmen dies fiir die Zukunft.

in den letzten Jahren

Durch  Wachstum  planmalliges Wachstum  der
Unternehmen, soll planmaRig auch das
Beratungsvolumen der Internet Value steigen, da im Zuge
veranderter  Organisationsstrukturen  und  einer
zunehmenden Expansion der Geschaftsmodelle neue
oder erweiterte  Anforderungen sowie weitere
Beratungsfelder  auftreten. Bei den beratenen
Unternehmen entstehen in der Folge planmaRig vielfaltige
Beratungsanforderungen, wie etwa strategisches und
operatives Projektmanagement, Personalanforderungen,
die Organisation von Arbeitsprozessen sowie die Bildung
einer agilen Unternehmenskultur, innovative
Arbeitsmethoden  und  interne  sowie  externe
Kommunikation. All diese Beratungsfelder deckt die
Internet Value ab und kann dadurch planmaRig ihren
Umsatz erhéhen.

4.5.6.4.5. Intertech Solutions GmbH

Die Geschaftstatigkeit der Intertech Solutions GmbH
besteht im Wesentlichen aus der Bereitstellung von
Interimsmobilitat fur Privat- und Gewerbekunden. Die
Intertech Solutions mdchte einer der fihrenden Anbieter
far individuelle Mobilitatslosungen werden. Durch ein
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breites Angebot an Premium Modellen fiir Jedermann
sowie qualitativem, digitalen und kundennahen Service
sollen Unternehmen auch in Auslastungsspitzen mit
passenden Mobilitatskonzepten agil und handlungsfahig
gehalten werden. Hierbei liegt der Fokus darauf mit hoher
Servicequalitdt  Fahrzeuge schnell und einfach
bereitzustellen. Im gewerblichen Bereich soll Nutzern der
Dienstleistungen ein schneller und verlasslicher Zugang zu
Mobilitat gewahrleistet werden.

Die zunehmende Durchdringung des Internet fihrt
unweigerlich zum Wachstum digitaler Dienstleistungen.
Von dieser Entwicklung profitiert auch der Markt der
Mobilitatsdienste zunehmend. Die Moglichkeit ein Miet-
Auto online zu buchen oder fir einen monatlichen
Fixbetrag mit kurzen Laufzeiten im sogenannten Auto-Abo
abzuschlieRen, erfreuen sich starker Beliebtheit und
stellen attraktive Alternativen zum traditionellen Autokauf
dar. Das Konzept von Mobility-as-a-Service ist eine Abkehr
vom Kauf eines eigenen Autos und kombiniert den Zugang
zu verschiedenen Mobilitatsanbietern. Durch die
Prasentation auf einer einzigen herstellerunabhangigen
Plattform bietet die Intertech Solutions GmbH einfachen
Zugriff auf vielseitige Mobilitatslésungen. Je nach
persoénlichen Vorlieben wahlt der Nutzer die bevorzugte
Mobilitatsoption und bucht die gewlnschte Leistung
online.

4.5.6.4.6. PLAYT.net AG

Die PLAYT.net AG entwickelt und plant proprietare,
skalierbare Mobile Games, die u.a. in Apps und auf einer
Plattform angeboten werden und ein Mehrspielererlebnis
im Bereich Casual Games (— Glossar) darstellen und
sowohl fUr Spieler wesentliche Mehrwerte bieten, zu
vermarkten. Parallel wird Spieleentwicklern die
Moglichkeit gegeben ihre Spiele mit Hilfe einer SDK
(Software Development Kit) und einer Entwicklerkonsole
an die Technologies und Vermaktungsstrategien von
PLAYT.net anzubinden. Durch ein Plattform initiiertes
Cross-Marketing werden Angebote einem grol3en
Publikum zuganglich gemacht und es wird ihnen ein
attraktives  Monetarisierungsmodell  geboten.  Die
Architektur der Plattform ist dabei so ausgelegt, dass
sowohl die Entwickler- als auch die Spieler-Seite hoch
skalierbar sind. Die Plattform wird durch Werbeanzeigen,
In-Game-Kaufen (bzw. Kaufen auf der Plattform) sowie die
Ticketgebuihren (Entry-Fee) der Spieler fur die einzelnen
Wettbewerbe sowie Sponsorengelder fir groBe Turniere
und Events monetarisiert.

Mobile Gaming ist aus Sicht von PLAYT.net die Zukunft des
schnell zugangigen Entertainments. In den Jahren 2015-
2020 konnte die Gaming Branche ein jahrliches Wachstum
von 14 %, die Unterkategorie Mobile Gaming sogar von 23
%, erzielen und verzeichnet damit auf dem Entertainment
Markt das mit Abstand groBte Wachstum. Im Vergleich
kénnen die Bereiche TV mit 4 % und Blcher mit 2 %
lediglich ein sehr geringes Wachstum verzeichnen.
Gaming ist aktuell mit 175 Milliarden Dollar hinter TV mit
286 Milliarden Dollar und vor Buchern mit 123 Milliarden
der zweitgrofite Sektor im Unterhaltungsmarkt und aus
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Basis der bisherigen Wachstumszahlen mit sehr starkem
Potential. Der Umsatz im Markt Online Games wird 2023
etwa in Deutschland etwa 345 Mio. Euro betragen. Laut
Prognose wird im Jahr 2027 ein Marktvolumen von rund
367 Mio. € erreicht; dies entspricht einem erwarteten
jahrlichen Umsatzwachstum von 1,54 % (CAGR 2023-
2027).

Durch den kompetitiven Ansatz der PLAYT.net, den fairen
Wettbewerb als Kern des Gamings zu definieren, soll ein
Monetarisierungsmodell entstehen, welches den Spald
und die Gemeinschaft wahrend des Spielens wesentlich
steigert. Zudem wird Entwicklern die Mdglichkeit gegeben
an diesem Monetarisierungsmodell zu partizipieren und
in diesem Zusammenhang sicherstellen, dass die
Plattform langfristig mit neuen Inhalten versorgt wird.

4.5.6.4.7. Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH

Mit der Entwicklung von quantitativen Handelsstrategien
sowie der Optimierung von Parametrisierung wird ein
hohes Ertragspotential auf Sicht der nachsten Jahre
verbunden. Durch Robustheitstests kénnen
Handelsstrategien auf ihre Stabilitat getestet werden.

Die Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH soll hier
planmaRig auf eine leistungsstarke Software, die sie
gemeinsam mit der 123 Invest Gruppe entwickelt,
zurlckgreifen.

Durch die Hinzunahme von Techniken aus dem Bereich
der kunstlichen Intelligenz entsteht die Chance, die
Optimierungsgeschwindigkeit von Strategien deutlich zu
steigern. Ein Fortschritt wird auch im Bereich der
Steigerung von Rechenkapazitdten erwartet, da die
Integration von Cloud Services insbesondere im Bereich
des Cloud Scalings (— Glossar) und Colocation-Services
weiter ausgebaut werden soll. Somit sollen fur Trading-,
Analyse- und Researchtatigkeiten deutliche
Effizienzsteigerungen realisiert werden.

Auf Basis von Beta-Analysen, deren Plausibilitat noch
abschlieBend im Rahmen von Qualitatssicherung
Uberprift werden muss, kénnen mit den entwickelten
Strategien nach Abzug der Transaktionskosten bereits
durchschnittliche jahrliche Renditen (sog. Interner
Zinsful’) von 15,49 % pro Jahr (Zeitraum Beginn 2008 -
Mitte 2023) erzielt werden.

4.5.6.4.8. Unicorn Ventures GmbH

Die von der Unicorn Ventures gehaltenen
Unternehmensbeteiligungen sind insbesondere in
Markten aktiv, bei denen auf Sicht der nachsten Jahren
laut Branchenexperten mit einem weiteren Wachstum zu
rechnen ist. Sowohl der digitale Fahrzeughandel und das
Anbieten von flexiblen Mobilitatsdienstleistungen im
Rahmen eines Mobility-as-a-Service-Modells und das
Mobile Gaming setzen gezielt auf die Trends einer
zunehmenden Digitalisierung, die in vielen Branchen
unumganglich ist und fur die Unicorn Ventures GmbH
besteht Uber die gehaltenen Beteiligungen die Chance von
den zukunftsweisenden Geschaftsmodellen zu
profitieren.
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4.5.6.4.9. Zukunft Projekte Holding GmbH

Die Zukunft Projekte Holding GmbH ist zuversichtlich, mit
ihrem ersten Bestandsobjekt profitable Mieteinnahmen
generieren zu kénnen. Aufgrund der historisch betrachtet
niedrigen Refinanzierungskonditionen bis Anfang 2021,
auf die die Gesellschaft Anfang 2021 noch zurlckgreifen
konnte und der weiter anhaltenden Nachfrage nach
Wohn- und Gewerbeimmobilien (zumindest Lagerflachen)
rechnet die Zukunft Projekte Holding GmbH mit einer
erfolgreichen Generierung  von Ertragen aus
Mieteinnahmen.

Laut Cash-Flow Berechnung soll sie in den kommenden
Jahren einen freien Cash-Flow (bereinigt um
Abschreibungen) von rund 170.000 Euro sowie eine
Rendite von 3,14 % (= Mieteinnahmen nach Abzug
Bewirtschaftungskosten sowie erweiterten
Anschaffungskosten) erzielen.

4.5.7. Wettbewerb

Wettbewerb der Emittentin im Hinblick auf
ihre Investitionstatigkeiten

4.5.71.

Bei den investiven Malinahmen der Emittentin im Hinblick
auf die Investitionen innerhalb sowie aulierhalb der
Unternehmensgruppe  steht die Emittentin  im
Wettbewerb mit Banken, anderen Investoren (u.a. Private
Equity, Venture Capital) sowie weiteren Kapitalgebern (u.a.
Gesellschafter und Aktionaren). Durch die Langfristigkeit
der mit der Konzernmutter vereinbarten
Investitionsvertrage ist davon auszugehen, dass die
Konzernmutter zumindest nicht in fUr die Emittentin
nachteiliger Weise auf Wettbewerber zurickgreift.
Gleichwohl besteht immer die Moglichkeit, dass sich die
Konzernmutter, aber auch die weiteren mittelbar Gber die
Emittentin investiv finanzierten Unternehmen auBBerhalb
der Unternehmensgruppe Uber andere Kapitalgeber - ggf.
zu besseren Konditionen - finanzieren, gerade um
Refinanzierungen zu gewahrleisten. Insofern steht die
Emittentin im Wettbewerb.

Auch steht die Emittentin im Wettbewerb im Rahmen der
Gewinnung von Anleihegldubigern mit anderen
Emittenten, Banken, = Vermdgensverwaltern  oder
sonstigen Anbietern, Vermittlern und/oder Plattformen im
Zusammenhang mit Geldanlagen.

4.5.7.2. Wettbhewerb im Hinblick auf die

Geschaftstatigkeit der 123 Invest Gruppe

Der Wettbewerb im Bereich der Entwicklung und dem
Vertrieb von algorithmischen Handelssystemen birgt
sowohl Chancen als auch Risiken. Fir den wirtschaftlichen
Erfolg sind im Hinblick auf den Wettbewerb der
Technologiestand sowie eine stetige Adaptionsfahigkeit
der Handelssysteme maligeblich. Wettbewerbsvorteile
kénnen entstehen, sofern Risikostrategien und die
Volatilitat der Finanzmarkte moglichst effizient umgesetzt
werden und die Systematiken entsprechend auf
verschiedene Markte skalierbar sind.

Es besteht Wettbewerb im Hinblick auf qualifiziertes
Personal sowie Fortschritte in den Bereichen Technologie



und Entwicklung. Durch die planmaBigen Expansionsziele
werden zukunftig besondere Anforderungen an die
Unternehmensgruppe gestellt, insbesondere im Hinblick
auf die Gewinnung von geeignetem und qualifiziertem
Personal. Die Herausforderung der Unternehmensgruppe
wird es in den kommenden Jahren sein, die
Voraussetzungen fur weiteres Wachstum innerhalb des
Marktumfelds beziehungsweise Wettbewerbs mittels
geeignetem Personal realisieren zu kdnnen.

Akteure profitieren im Wettbewerb grundsatzlich auch
wechselseitig von erzeugten Dynamiken, Volatilitaten und
Kontinuitaten an den Finanzmarkten, d.h. dass die
Systeme komplementar far Dynamik und
RegelmaRigkeiten sorgen kénnen. Ein wichtiges Element
ist die Prognose kurzfristiger Bewegungen an den
internationalen Markten durch das Herausarbeiten und
Klassifizieren von Kontinuitdten. Solche Systeme kdénnen
auf fundamentalen Informationen, beispielsweise
Nachrichten, oder technischen Daten beruhen. Die
Grundlage hierfir bildet die bisher stets vorliegende
Wiederholung der Massendynamik beziehungsweise das
mathematische Konzept der Stetigkeit. Umso mehr
Akteure  algorithmische  Handelssysteme  nutzen,
beispielsweise auch um groRBere Marktpositionen
erfolgreich zu platzieren, umso kontinuierlicher kénnen
Marktteilnehmer dieser Technologien daran partizipieren.
Nachteilig entwickelt sich der Wettbewerb im Hinblick auf
Handelsanweisungen immer dann, wenn an bestimmten
Zeitpunkten ein zu hoher Uberhang an Nachfrage
und/oder Angebot (zum Beispiel bei kursbewegenden
Nachrichten) existiert. Hier kann es zu einem hoheren
Wettbewerbsdruck, insbesondere durch schlechtere
Kursstellungen zum Zeitpunkt der Investitionsausfihrung,
kommen.

Aufgrund der Moglichkeit der Diversifikation und einer
planmaRigen Mehrzahl an liquiden Markten wird sich der
Wettbewerb in den kommenden Jahren
erwartungsgemal nicht wesentlich nachteilig auf das
Geschaftsmodell der Unternehmensgruppe auswirken.
Die Unternehmensgruppe sieht sich, sofern sich die
Volatilitat nicht unerwarteterweise auf einzelne wenige
Markte beschranken oder ganzeinheitlich ausbleiben
sollte, im Wettbewerb grundsatzlich gut aufgestellt. Ihr
Ziel ist es, insbesondere die bestehenden Systeme und
Analysen technologisch zu automatisieren, um so
langfristig Kosten im Hinblick auf Entwicklung und
Personal zu sparen sowie die Marktvielfalt (Skalierbarkeit)
beziehungsweise Anpassungsfahigkeit (Adaptivitat) der
Systeme zu erweitern beziehungsweise zu verbessern.

4.5.7.3. Wettbhewerb im Hinblick auf die
Geschéftstatigkeit der wesentlich investiv
finanzierten Unternehmen auBerhalb der

Unternehmensgruppe
4.5.7.3.1. Ad Interactive UG

Die Ad Interactive UG erbringt digitale
Marketingdienstleistungen. Die Wettbewerbssituation in
der Branche st gepragt durch Konsolidierung,
Effizienzanforderungen, Kostendruck, Kundengewinnung
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und dem Angebot von Dienstleistungen mit Mehrwert fir
den Kunden. Im Bereich der Kundengewinnung liegen die
Herausforderungen sowohl hinsichtlich bestehender als
auch zuklnftiger Kundenbeziehungen vor. Wenn
Technologietrends nicht frihzeitig erkannt werden und
fir die Kunden nicht oder verspatet als Marketingkanéle
angeboten werden kdnnen, reduzieren sich bestehende
Werbebudgets der Kunden oder neue Budgets kénnen
nicht erfolgreich akquiriert werden. Unter anderem durch
Erfahrung im Gebiet des Online-Marketings und die
Etablierung spezialisierter Geschaftsbereiche (z. B. »Big
Datak, Social Media und Mobile Marketing) verfugt die Ad
Interactive UG Uber entsprechendes Know-how, um
Kunden entsprechende Mehrwerte zu bieten und von
Werbeetats zu profitieren.

Im Hinblick auf die Gewinnung von Kunden steht die Ad
Interactive UG in einem unmittelbaren und in einem hart
umkampften Wettbewerb. Die Gesellschaft versucht ihren
Hauptumsatz zundchst Uber konzernnahe Unternehmen
zu generieren und hat hieriber einen direkten
Kundenzugang. Die Gesellschaft muss aber auch bei der
Beratung von konzernnahen Unternehmen hohe
Mehrwerte liefern und bildet sich hierfur fortlaufend
weiter.

4.5.7.3.2. AutoNetwork 1 Technologies GmbH

Die AutoNetwork 1 Technologies GmbH ist im digital
gestltzten Gebrauchtwagenhandel tatig. Der
Gebrauchtwagenmarkt ist besonders
wettbewerbsintensiv und ist gepragt von Veranderungen
der Marktanteile, verstarktem Preiswettbewerb und der
Entwicklung und Einfihrung neuer Dienstleistungen und
Technologien durch  wiederkehrende und neue
Wettbewerber. Zu den wichtigsten Wettbewerbern der
AutoNetwork 1 Technologies GmbH  gehdren
unabhangige Gebrauchtwagenhandler, Markenhandler,
andere Online-Gebrauchtwagenhandler, Websites, Apps
und Mietwagenunternehmen, die Gebrauchtwagen direkt
an Verbraucher oder professionelle Handler (Vermittlung)
verkaufen sowie von Verbrauchern kaufen. Es besteht die
Zielsetzung, dass es der AutoNetwork 1 Technologies
GmbH gelingt, ein attraktives und zuverlassiges Angebot
bereitzustellen, um potenzielle Kaufer oder Verkaufer von
Gebrauchtwagen zu gewinnen, die sich entscheiden ihr
Fahrzeug an die Gesellschaft zu verkaufen bzw. zu kaufen.

Es besteht Wettbewerbsdruck, da neue Wettbewerber in
den Online-Markt fir Gebrauchtwagen eintreten oder ihre
bisherigen Online-Bemuhungen verstarken, einschlielich
grolRer  Automobilhersteller. Die  aktuellen und
potenziellen Wettbewerber verfigen moglicherweise Uber
grolere finanzielle, technische Mittel sowie Marketing und
andere Ressourcen. Sie kdnnen auch auf ein besseres
Netzwerk in der Automobilbranche zurlckgreifen
aufgrund einer langeren Betriebsgeschichte und eines
groReren Bekanntheitsgrades. Wenn solche
Wettbewerber  fusionieren  oder  Partnerschaften
eingehen, kann dies ihre Wettbewerbsposition weiter
verbessern. Infolgedessen konnten Wettbewerber der
AutoNetwork 1 Technologies in der Lage sein, schneller
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auf die Bedurfnisse von potenziellen Kaufern oder
Verkaufern von Gebrauchtwagen zu reagieren und
umfangreichere Marketingkampagnen durchfuhren.

Die AutoNetwork 1 Technologies GmbH befindet sich
demnach auf dem Markt fir den digital gestitzten
Gebrauchtwagenhandel im Wettbewerb mit anderen
Unternehmen, die Uber Uberlegene Finanzmittel und
personelle Ressourcen verfligen. Zudem kdnnten
Wettbewerber durch grofle finanzstarke Unternehmen
aufgekauft werden oder neue Wettbewerber kdnnen in
den Markt eintreten. Dadurch verursachter oder
verstarkter Wettbewerbsdruck kann zu sinkenden
Umsatzen, Margendruck und/oder der Nichtgewinnung
bzw. dem Verlust von in der Unternehmenszielsetzung
eingeplanten Marktanteilen fuhren.

Die AutoNetwork 1 Technologies GmbH plant mit

effizienten Kundengewinnungs- sowie
KundenbindungsmalRnahmen diesem Trend
entgegenwirken. Durch Steigerung der internen

Kostenstruktur sollen Kunden attraktive Angebotspreise
fur den Kauf sowie Verkauf von Fahrzeugen gemacht
werden kénnen und dadurch die Conversion gesteigert
werden. Die Gesellschaft plant zudem ihren
Technologiestand zu erweitern und dadurch langfristig
Kosten einzusparen. Durch Hinzunahme weiterer
Zielmarkte und Zielgruppen (bspw. Volumenmarkt sowie
Markt fir Nutzfahrzeuge) sollen Netzwerk- sowie
Synergieeffekte erzielt werden. Auch kénnen dadurch
Kosten fir Leads sowie WerbemalRnahmen pro
Transaktion (sog. Cost of Sales) reduziert werden.

4.5.7.3.3. Forward Mobility GmbH

Die Forward Mobility GmbH erbringt planmaRig zukunftig
Managementleistungen. Durch die planmaRige
Erbringung von  Managementdienstleistungen  flr
zuklnftige noch zu akquirierende Tochtergesellschaften
ist die Forward Mobility GmbH mittelbar von der
Wettbewerbssituation ihrer zuklUnftigen noch zu
akquirierenden Tochtergesellschaften, voraussichtlich die
AutoNetwork 1 Technologies GmbH (siehe hierzu Ziffer
4,5.7.3.2) sowie die Intertech Solutions GmbH (siehe
hierzu Ziffer 4.5.7.3.5), abhangig.

Im Hinblick auf Managementleistungen steht die
Gesellschaft im Wettbewerb mit Beratungsunternehmen
(siehe hierzu auch 4.5.7.3.4).

Die Forward Mobility Group ist zuversichtlich, dass sie die
planmaRigen Akquisitionen (AutoNetwork 1 Technologies
GmbH sowie Intertech Solutions GmbH) akquirieren kann
und innerhalb  der  Geschaftsfelder  digitaler
Fahrzeughandel sowie Mobility-as-a-Service langfristig
relevante Marktanteile gewinnen kann.

4.5.7.3.4. Internet Value GmbH

Die Internet Value ist als beratendes Unternehmen tatig
und unterliegt den Wettbewerbsentwicklungen der
Beratungsbranche. Der Bundesverband Deutscher
Unternehmensberatungen e.V. (BDU) hat im Rahmen
seines regelmaRig erhobenen Geschaftsklimaindexes fur
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die Consulting-Branche eine positive Entwicklung
konstatiert. Fur die deutschen Unternehmensberatungen
wird ein Indexwert in Hohe von 105,4 fur das erste Quartal
2023 notiert - nach einem Wert von 103,0 im Quartal
zuvor. Die befragten Beratungshauser blicken zudem
optimistisch in die Zukunft und erwarten eine weitere
Verbesserung im Jahresverlauf. Der BDU erwartet somit
auch fur den weiteren Verlauf des Jahres 2023 eine
positive Entwicklung in der Consulting-Branche.

Chancen fir die Internet Value GmbH bestehen in den
Anforderungen hinsichtlich der Digitalisierung sowie
Steigerung des  Technologiestands in  diversen
Unternehmen sowie die erkennbare Tendenz der
Aufldsung von etwaigen zwischenzeitlichen
Investitionsstaus. Hiervon profitieren insbesondere IT-
sowie agile Beratungsunternehmen in den Kontexten
Projektmanagement, Change-Management sowie agile
Arbeitsweisen und Organisationskulturen, gerade fur
stark wachsende Unternehmen.

Die Internet Value GmbH verflugt Uber langfristige
Beratungsmandate, muss aber weiterhin attraktive sowie
innovative Leistungen anbieten, um sich im Wettbewerb
zu behaupten.

4.5.7.3.5. Intertech Solutions GmbH

Die Intertech Solutions bietet Mobilitatsdienstleistungen
an. Die internationalen Autovermietmarkte zeichneten
sich durch einen anhaltend intensiven Wettbewerb und
ein moderates Wachstum des Marktvolumens aus. Damit
folgte die Branche den wesentlichen Trends der Vorjahre.
Erneut bestimmten wenige international ausgerichtete
Autovermieter das Bild auf den weltweiten Markten.
Zukunftsthemen, die zunehmend an Relevanz gewinnen,
sind die fortschreitende Digitalisierung der
Autovermietprozesse und die Entwicklung integrierter
Mobilitatsldsungen.

Die Branche befindet sich in einem Wandel, der gepragt ist
durch die Veranderungen der Kundenpraferenzen und
Mobilitatsbedurfnisse. Fir eine zunehmende Anzahl an
Kunden steht bei Mobilitdtsangeboten der Nutzen einer
Dienstleistung im Vordergrund und das Besitzen eines
eigenen Fahrzeugs verliert verstarkt an Bedeutung.
Spurbar ist dieser Verhaltenswandel und die steigende
Nachfrage bereits durch das breite und tiefere Angebot
von Mobilitatsdienstleistungen, die den veranderten
Kundenpréaferenzen Rechnung tragen. So drangen neben
innovativen Start-Ups auch etablierte Unternehmen der
Automobil-, Transport- und Logistikindustrie auf den
Markt. Dabei sind zwei Auspragungen der Shared Mobility
zum einen mit Carsharing und Ride Hailing, wobei
Fahrzeuge zum Abholort des Fahrgastes bestellt werden,
anzutreffen. Laut Branchenexperten werden bis zum Jahr
2030 jahrliche Wachstumsraten von Uber 20 Prozent
erwartet (Quelle: Studie von PwC, eascy - Die funf
Dimensionen der Transformation der Automobilindustrie,
2017).

Dariber hinaus nimmt auch die Nachfrage nach
Elektromobilitat zu. Die elektrischen Antriebsmodelle



werden dabei nicht nur bei der Autovermietung oder dem
Carsharing genutzt, sondern kommen auch beim Ride
Hailing zur Anwendung. Gleichzeitig steht fur Kunden der
Mobilitdtsbranche auch der smarte und Uber eine App
bestellbare Service im Vordergrund. Digitale und
anwenderfreundliche Online- und Mobile-Technologien
werden verstarkt nachgefragt und Unternehmen, die
entsprechende Dienstleistungen anbieten, werden in
Zukunft Marktanteile gewinnen und weiter wachsen
kénnen. Die Intertech Solutions GmbH versucht durch
spezialisierte Fahrzeugflotten auch regional ein attraktives
Angebot anzubieten und durch den unmittelbar hohen
Technologiestand unmittelbar hohes Service- und
Komfortangebot fir Kunden anzubieten. Auch die
Kundengewinnung erfolgt digitalgestutzt.

Die Branche ist weiterhin von dem grundsatzlichen Trend
gepragt, dass - vor allem in GroRstadten und Metropolen
- das eigene Fahrzeug an Bedeutung verliert und damit
ein breiter Mobilitatsmix an Attraktivitat gewinnt. Immer
mehr Nutzer bevorzugen eine am individuellen Bedarf
ausgerichtete, situationsbezogene  Mobilitdt  unter
Nutzung kombinierter Mobilitatsmodelle. Der Markt fur
Carsharing in Deutschland war in den vergangenen Jahren
von einem deutlichen Wachstum gepragt. Laut
Bundesverband Carsharing waren zum Stichtag 1. Januar
2023 in Deutschland insgesamt 4.472.800 Fahrberechtigte
zum CarSharing angemeldet. Das sind 1.079.800
Fahrberechtigten mehr als am 1. Januar des Vorjahrs, ein
Zuwachs von 31,8 Prozent. Das Marktforschungsinstitut
Global Market Insights Inc. rechnet fir den Zeitraum 2018
bis 2024 mit einem durchschnittlichen jahrlichen Zuwachs
von 20 %.

Die Intertech Solutions befindet sich demnach in einem
steigenden Markt flr Interims-Mobilitatsdienstleistungen,
steht jedoch auch im Wettbewerb mit anderen
Unternehmen, die Uber Uberlegene Finanzmittel und
personelle Ressourcen verfigen. Zudem konnten
Wettbewerber durch grofRe finanzstarke Unternehmen
aufgekauft werden oder neue Wettbewerber kdnnen in
den Markt eintreten. Dadurch verursachter oder
verstarkter Wettbewerbsdruck kann zu sinkenden
Umsatzen, Margendruck und/oder der Nichtgewinnung
bzw. dem Verlust von in der Unternehmenszielsetzung
eingeplanten Marktanteilen fuhren.

4.5.7.3.6. PLAYT.net AG

Die PLAYT.net AG entwickelt und vermarktet Mobile
Games. Wettbewerber der PLAYT.net AG profitieren
aktuell bereits von ihrem hohen Nutzeranteil am Online-
Spielemarkt. Beim Geschaftsmodell der PLAYT.net AG
handelt es sich um ein Netzwerkmodell. Durch die héhere
Anzahl verfligbarer Spieler sowie Multiplayer-Spieler-
Matching/Ranking und grol3er Teilnehmerzahlen sollen
sich gute Nutzer- sowie soziale Erfahrungen flur User
bieten. Zudem sollen durch die groRRere Teilnehmerzahl
bei Wettbewerbern virale Marketingeffekte ermdglicht
werden, welche die Kundenakquisitionskosten senken
sollen. Es ist allerdings jetzt schon vorherzusehen, dass die
Wettbewerbsintensitat im Markt Uber das Internet hinaus
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zunehmen wird. Dadurch steigt die Wahrscheinlichkeit,
auch zukUnftig bei steigenden Kosten gleichviel oder
weniger Kunden akquirieren zu kénnen und damit auch
die Gefahr, dass ein geplanter Marktanteil der PLAYT.net
nicht erreicht bzw. geringer ausfallen wird.

Neben anderen Anbietern die bereits jetzt Europa zu ihren
Kernmarkten zahlen, ist davon auszugehen, dass
Unternehmen aus auslandischen Markten und/oder
anderen Segmenten des Online-Spielemarktes verstarkte
Aktivitaten im  europdischen Markt fir Online-
Geschicklichkeitsturniere entfalten werden. Aufgrund
ihrer starken finanziellen Ressourcen konnten diese
Wettbewerber die Werbung zukinftiger Nutzer fir die
PLAYT.net erschweren.

Bisherige Geschaftsmodelle in der Gaming Branche
werden durch Werbeanzeigen oder Mikrotransaktionen
(In-Game Kaufe) monetarisiert. Durch das immer mehr
steigende Angebot an neuen Gaming Inhalten, wird es
immer schwieriger vom User wahrgenommen zu werden.
Die Akquisitionskosten eines Users sind von 0,25 US-
Dollar im Jahre 2014 auf ca. 6,61 US-Dollar im Jahre 2020
angestiegen.

Um diesen Kostenanstieg entgegenzuwirken, wird dem
User das entsprechende Monetarisierungsmodell
(Werbung sowie In-Game Kaufe) immer aktiver
ausgespielt. Dies fuhrt dazu das Mikrotransaktionen
teilweise in einem Pay-to-Win Konzept resultieren oder
Werbeanzeigen oft ausgespielt werden missen, worunter
das Spielerlebnis und der damit verbundene Mehrwert
des User wesentlich gemindert werden kann.

PLAYT.net versucht dies durch Wettbewerb und damit
verbundenen Transaktionsgebihren zu kompensieren.

Ein relevanter Wettbewerber aus den USA erzielte mit
dem Konzept im Jahr 2022 einen weltweiten Jahresumsatz
von rund 270 Mio. Euro und ist im europaischen Markt
jedoch noch nicht wesentlich aktiv. Die PLAYT.net AG hat
das Ziel auf dem europdischen Markt moglichst viele
Marktanteile unmittelbar zu gewinnen sowie weltweit
auch Marktanteile abzugreifen.

Die PLAYT.net AG befindet sich demnach auf dem Markt
fur Mobile Games im Wettbewerb mit anderen
Unternehmen, die Uber Uberlegene Finanzmittel und
personelle Ressourcen verfigen. Zudem konnten
Wettbewerber durch grofRe finanzstarke Unternehmen
aufgekauft werden oder neue Wettbewerber kdnnen in
den Markt eintreten. Dadurch verursachter oder
verstarkter Wettbewerbsdruck kann zu sinkenden
Umsatzen, Margendruck und/oder der Nichtgewinnung
bzw. dem Verlust von in der Unternehmenszielsetzung
eingeplanten Marktanteilen fuhren.

4.5.7.3.7. Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH

Die Quant Strategien Handelsgesellschaft ist im Bereich
des algorithmischen Finanzmarkts tatig.

Der algorithmische Finanzmarkthandel ist generell durch
eine niedrigere Wettbewerbsintensitat, aber
insbesondere die IT-Branche von einer hohen
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Wettbewerbsintensitat gekennzeichnet. Die Entwicklung
algorithmischer Handelssysteme ist gepragt von
laufenden Innovationen, Analysen sowie sich standig
verandernden Anpassungen in Bezug auf
Handelsalgorithmen, Architekturen, zielgruppengerechte
Front-, (ggf. Middleware-) und Backend-Lésungen,
Aufsetzen von Testumgebungen aber insbesondere auch
moglichst automatisierte Risiko- und
Wahrscheinlichkeitsberechnungen sowie grundlegende
Anforderungen im Hinblick auf die Entwicklung von
zuverldssigen und adaptiven Systemen. Auch entwickelt
die Unternehmensgruppe Systematiken zur verbesserten
Kursstellung. Wettbewerber bieten zunehmend ahnliche
Systeme an, daher kann dies zu Liquiditatsengpdssen am
Handelsmarkt fuhren, da identische Strategien etwaige
positive Effekte verwassern kdnnen, was die Effektivitat
und somit die Ertragschancen wesentlich einschrankt.

Durch den Markteintritt neuer Wettbewerber kann es
aufgrund des steigenden Wettbewerbs daher ebenfalls zu
hoheren Kosten, insbesondere durch hoéhere
Personalkosten sowie zum Wegfall von potentiellen oder
bestehenden Geschaftspartnern, aber auch zum Wegfall
von Handelschancen kommen.

Die Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH konnte
jedoch aufgrund der noch geringen Anzahl an benétigten
Mitarbeitern und einem hohen Interesse an Trading-
Unternehmen eine ausreichende Anzahl an Mitarbeitern
gewinnen. Durch die noch geringeren Handelsvolumina
kann auch der Wettbewerbsdruck im Hinblick auf
Kursstellung nach Ansicht der Gesellschaft noch gut
bewadltigt werden. Die Herausforderungen und
MaRnahmen, die die Gesellschaft ergreifen muss, steigen
jedoch mit zunehmender Skalierung. Hierbei ist sie darauf
angewiesen, entsprechend effektive Algorithmen fir die

Ausfuhrungen zu entwickeln sowie als attraktiver
Arbeitgeber wahrgenommen zu werden.

4.5.7.3.8. Unicorn Ventures GmbH

Die von der Unicorn Ventures gehaltenen

Unternehmensbeteiligungen sind in Markten aktiv, in
denen bereits grolRere und finanziell starkere
Wettbewerber Marktanteile erschlossen haben und ist mit
dem Halten der Unternehmensbeteiligungen dem
jeweiligen  Wettbewerb der Branchen aus der
Unternehmensbeteiligung ausgesetzt.

4.5.7.3.9. Zukunft Projekte Holding GmbH

Der Wettbewerb, in dem sich die Zukunft Projekte Holding
GmbH beim Erwerb von Immobilien sowie bei der
Vermietung dieser Immobilien befindet, besteht einerseits
regional am jeweiligen Standort einer Einzelinvestition
und andererseits Uberregional, insbesondere bei
Portfolio-Transaktionen.  Die  Eintrittsschwelle  fur
Wettbewerber ist auf den Immobilienmarkten generell
niedrig, d.h. die Gesellschaft ist an allen potentiellen
Standorten  einem intensiven  Wettbewerb  mit
unterschiedlichen Wettbewerbern ausgesetzt, der sich im
Zuge einer weitergehenden Konsolidierung in der
Immobilienbranche noch zusatzlich verstarken kann.
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Dabei treten sowohl regionale Investoren, die die
regionalen Markte gut kennen, als auch andere
Immobilienportfoliogesellschaften, national und

international investierende institutionelle Anleger sowie
private Einzelinvestoren aus dem In- und Ausland auf.
Insbesondere die institutionellen Anleger und andere
internationale Investoren verfligen teilweise Uber
erheblich umfangreichere Mittel zur Finanzierung ihrer
Akquisitionen und zahlen teilweise auch strategisch
motivierte, das heilst Gber den Marktwert hinausgehende,
Preise.

Die Zukunft Projekte Holding GmbH befindet sich
demnach auf dem Markt fir Immobilien im Wettbewerb
mit anderen Unternehmen, die Uber Uberlegene
Finanzmittel und personelle Ressourcen verfigen. Zudem
konnten Wettbewerber durch groRBe finanzstarke
Unternehmen  aufgekauft ~werden oder neue
Wettbewerber kénnen in den Markt eintreten. Dadurch
verursachter oder verstarkter Wettbewerbsdruck kann zu
sinkenden Absatzpreisen, Margendruck und/oder dem
Verlustvon in der Unternehmenszielsetzung eingeplanten
Marktanteilen fihren. Der deutsche Immobilienmarkt ist
derzeit durch einen intensiven Wettbewerb zwischen
lokalen, regionalen, nationalen und internationalen
Investoren gepragt.

Die Gesellschaft wird in allen Bereichen ihrer
Geschaftstatigkeit weiterhin unterschiedlichen
Wettbewerbern gegentber stehen. Die Geschéftsstrategie
und das Ziel der Gesellschaft ist es, ihre Geschaftstatigkeit
durch den Erwerb von weiteren Immobilien auszuweiten,
die sie profitabel verwalten kann. Diese Ankdufe kdnnen

nur durchgefihrt werden, wenn entsprechende
Immobilienportfolien oder Einzelobjekte zu
angemessenen Preisen am Markt verfugbar sind.

Aufgrund der Vielzahl an Marktteilnehmern und der
Grole und Fragmentierung des deutschen
Immobilienmarktes ist die Gesellschaft einem intensiven
Wettbewerb ausgesetzt, der sich zukunftig im Zuge einer
moglichen Branchenkonsolidierung oder im Zuge des
moglichen Eintritts zusatzlicher Wettbewerber noch
verstarken kann.

4.5.8. Rechtsgrundlagen
Handelssystemen

von algorithmischen

Die nachfolgenden Rechtsgrundlagen und Anforderungen
geben einen Uberblick Uber mégliche sperzielle
Rechtsgrundlagen und  Anforderungen, die die
Unternehmensgruppe, im Hinblick auf den Betrieb und
die Entwicklung von algorithmischen Handelssystemen
fur Lizenznehmer beziehungsweise Marktteilnehmer mit
Sitz in Deutschland, betreffen. Insbesondere kdnnen
Rechtsgrundlagen erwahnt werden, die zum Zeitpunkt der
Erstellung  dieses  Prospekts zwar von  der
Unternehmensgruppe unmittelbar nicht erfullt werden
mussen, jedoch aufgrund von Bestimmungen der
Adressaten der Handelssysteme im Rahmen der
Konzeptionierung und der Entwicklung, die jeweils
wesentliche Geschaftszweige der Unternehmensgruppe
darstellen, fallweise (mittelbar) bertcksichtigt werden



mussen. Es handelt sich nachfolgend um eine kurze
Darstellung von speziellen Anforderungen, die nicht als
umfassend oder vollstandig zu verstehen sind.

4.5.8.1. Rechtsgrundlagen und Anforderungen im

Hinblick auf das Kreditwesengesetz (KWG)

Die Unternehmensgruppe ist primar in der Entwicklung
sowie in der Vermarktung von Dienstleistungen und/oder
Schutzrechten im Bereich algorithmischer
Handelssysteme tatig. Die Emittentin oder Unternehmen
der Unternehmensgruppe betreiben zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung keine erlaubnispflichtigen
Bankgeschafte oder Finanzdienstleistungen gemaR § 32
Abs. 1 Satz 1 Kreditwesengesetz (KWG). Im Hinblick auf die
Bereitstellung von IT-Infrastrukturen (etwa durch
multilaterale Handelssysteme) betreibt die
Unternehmensgruppe keine eigenen Systeme. Daruber
hinaus erfolgt kein Erwerb und/oder keine VerauBerung
von Finanzinstrumenten als unmittelbare oder mittelbare
Teilnehmerin eines inlandischen organisierten Marktes
oder multilateralen Handelssystems mittels
hochfrequenten  algorithmischen  Handelstechniken
seitens der Emittentin und/oder der
Unternehmensgruppe. Auftraggeber beziehungsweise
Lizenznehmer (Marktteilnehmer) kénnten zukunftig
jedoch fallweise solche Bankgeschafte betreiben
und/oder  Finanzdienstleistungen  erbringen.  Die
Unternehmensgruppe hat ihre Systeme in diesen Fallen
auf Anforderung an die jeweiligen Bestimmungen
auszurichten.

4.5.8.2. Rechtsgrundlagen und Anforderungen im
Hinblick auf das Wertpapierhandelsgesetz

(WpHG)

Algorithmische Handelssysteme sind so auszugestalten,
dass es durch den Handel nicht zu Stérungen des Marktes
kommt. Im Sinne des 8 33 Abs. 1a WpHG wird der
algorithmische Handel in zwei Gruppen gegliedert; in
Algorithmen, die selbststandig Uber bestimmte Aspekte
eines Auftrags entscheiden und in solche, die automatisch
Auftrage generieren und Uber ihre Ausflihrung
entscheiden. Zu den bestimmten Aspekten eines
Auftrages gehoren beispielsweise der Preis, das Volumen,
der Zeitpunkt der Ausfiihrung oder gegebenenfalls auch
die Loschung oder die Frage, ob eine menschliche
Intervention vonndten ist. Grundlage fur eine
automatische Kauf- oder Verkaufsorder ist die
automatische Auswertung der Marktdaten und weiterer
Informationsquellen, die in entsprechende Auftrage
umgesetzt werden. Nicht unter die Verpflichtung des & 33
Abs. 1a WpHG fallt die Nutzung solcher Algorithmen, die
lediglich dazu dienen, den Handler auf eine bestimmte
Situation aufmerksam zu machen und die anschlielend
eine eigenstandige Entscheidung des Handlers
dahingehend verlangen, ob Auftrage eingeleitet,
weitergeleitet, erzeugt oder ausgefuhrt werden.

Die Emittentin unterliegt keiner Aufsicht in Bezug auf den
algorithmischen Handel, da sie keine eigenen
Investitionen in Finanzanlagen tatigt oder diese gemaf
den Organisationspflichten in § 33 Abs. 1a des

4 | Angaben Uber die Emittentin

Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) nicht betreibt. Einer
Aufsicht geman des § 33 Abs. 1a
Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) unterliegen
Unternehmen, die den algorithmischen Handel in einer
darin speziell beschriebenen Form betreiben. Die
Handelssysteme werden so gestaltet, dass Lizenznehmer,
die notwendigen Anforderungen - sofern erforderlich -
erflllen kdnnen.

4.5.8.3. Rechtsgrundlagen und Anforderungen im

Hinblick auf das Risikomanagement

Mindestanforderungen an das Risikomanagement
(MaRisk) gemall § 25a Abs. 1 KWG mussen seitens der
Emittentin und/oder Unternehmen der
Unternehmensgruppe rechtlich nicht erflllt werden.
Gleichwohl werden bei sdmtlichen vertriebenen Systemen
Risikotoleranzen bestimmt, die gewahrleisten sollen, dass
das kontrollierte Eingehen von Risiken elementarer
Bestandteil des Handels mit Finanzinstrumenten ist und
dass die eingegangenen Risiken nicht die Substanz der
Kunden und/oder Lizenznehmer gefdhrden sollen. Darauf
aufbauend werden Risikostrategien definiert. Sie werden
erganzt um Risikotragfahigkeitskonzepte, welche die
Deckelung potenzieller Verluste und entsprechende
Limite fur die einzelnen Risikoarten bestimmen
(Verlustobergrenzen)  sollen. Die  Risikostrategien
beinhalten sowohl Risikoauswertungen nach
aufsichtsrechtlichen Vorgaben, insbesondere in den
Fallen, in denen diese kraft Gesetzes gefordert werden, als
auch generelle Risikobetrachtungen aus dkonomischen
Sichtweisen.

4.5.84. Rechtsgrundlage im Hinblick auf die

investiven MaBnahmen der Emittentin

Die Emittentin investiert unmittelbar in die Konzernmutter
sowie die 123 Invest GmbH sowie in weitere investiv
finanzierte Unternehmen aulBerhalb der
Unternehmensgruppe (siehe hierzu jeweils Ziffern 4.5.9,
4.5.10und 2.2.2).

Die Investitionen erfolgen mittels qualifiziertem
Rangrucktritt. 8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen (Kreditwesengesetz - KWG) definiert das
Kreditgeschaft als Gewahrung von Gelddarlehen und
Akzeptkrediten. Der Tatbestand des Kreditgeschafts ist
demnach erfillt, wenn Gelddarlehen oder Akzeptkredite
gewahrt werden. Darlehen an Unternehmen werden
jedoch nicht als Kreditgeschaft eingestuft, wenn sie auf
der Nehmerseite wegen der Vereinbarung einer
qualifizierten Nachrangklausel nicht als Einlagengeschaft
(8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 KWG) einzuordnen sind. Um als
Einlagengeschaft eingeordnet zu werden, bedarf es der
Unbedingtheit des Ruckzahlungsanspruchs. Unbedingt ist
ein Ruckzahlungsanspruch, wenn keine Vereinbarungen
getroffen sind, die den Rickzahlungsanspruch unter einen
Vorbehalt stellen, und er damit unabhangig vom
Geschéftserfolg des Geldananehmenden bestehen soll.
Die Unbedingtheit des Rickzahlungsanspruchs kann
grundsatzlich durch die wirksame Vereinbarung einer
Verlustbeteiligung oder eines qualifizierten Rangrucktritts
ausgeschlossen sein. Beim Nachrangdarlehen wird die
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Ruckzahlung des Darlehens durch eine
Rangrucktrittserklarung gegenuber anderen Glaubigern
des Darlehensnehmers fir den Fall der Insolvenz oder
Liquidation des Darlehensnehmers nachrangig gestellt.
Einfache Nachrangklauseln, die lediglich die Rangfolge der
Ruckzahlungsanspriche im Falle der Insolvenz oder
Liquidation des kapitalannehmenden Unternehmens
festlegen, reichen jedoch nicht aus, die Geldtberlassung
als bedingt anzusehen. Fir eine den Tatbestand des
Einlagengeschafts ausschlieBende Bedingung ist vielmehr
die ausdruckliche Vereinbarung eines qualifizierten
Rangrucktritts notwendig.

Eine solche qualifizierte Rangricktrittsklausel ist dann
gegeben, wenn vereinbart wird, dass die Riickzahlung der
zur Verfugung gestellten Gelder in der Insolvenz oder
Liquidation des Schuldners erst nach Befriedigung
samtlicher anderer Glaubiger des Schuldners erfolgen
soll, die Forderungen also hinter die in § 39 Abs. 1 Nrn. 1
bis 5 der Insolvenzordnung (InsO) genannten
Forderungen zurilcktreten, und zusatzlich vereinbart wird,
dass eine Befriedigung der Anspriche auBerhalb des
Insolvenzverfahrens nur aus freiem, nicht zur
Schuldendeckung bendtigten Vermdgen der Gesellschaft
verlangt werden kann (sog. vorinsolvenzliche
Durchsetzungssperre). Diesen Anforderungen konnen
auch andere hinreichend bestimmte Formulierungen
genugen, die neben der Festlegung der Reihenfolge der
Befriedigung in der Insolvenz oder Liquidation die
rechtliche Durchsetzbarkeit des Anspruches
beispielsweise davon abhangig machen, ob der
Insolvenzerdffnungsgrund des § 19 InsO (Uberschuldung)
bei Bertcksichtigung der in Rede stehenden Forderung
gegeben ware oder bei Zahlung des in Rede stehenden
Geldbetrages herbeigefihrt wirde. Ebenso kommt in
Betracht, dass zusatzlich auf den
Insolvenzer6ffnungsgrund des § 17 InsO
(Zahlungsunfahigkeit) abgestellt wird.

Die Verwendung einer qualifizierten Rangriicktrittsklausel
in einem Darlehensvertrag bewirkt insofern eine
Wesensanderung der Geldhingabe vom
bankgeschaftstypischen Darlehen mit unbedingter
Ruckzahlungsverpflichtung hin zur unternehmerischen
Beteiligung mit einer eigenkapitaldhnlichen
Haftungsfunktion.

Die Darlehen der Emittentin sind hinreichend bedingt,
insofern betreibt die Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung kein Kreditgeschaft nach aktueller
Gesetzeslage und -praxis.

4.5.9. Uberblick iber bisherige Investitionen und
Beteiligungen der Emittentin

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die Emittentin

nachfolgende Investitionen und/oder Beteiligungen
getatigt:
4.5.9.1. Investitionsvertrag mit der Konzernmutter

Die Emittentin hat bis zum Datum des Prospekts aufgrund
des am 10. Juni 2023 geschlossenen Investitionsvertrages
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einen Gesamtbetrag in Hohe von 385.000,00 Euro in die
Konzernmutter investiert.

Das Darlehen dient dem Zweck, das Wachstum der
Unternehmensgruppe, insbesondere in den Bereichen
Entwicklung und Beteiligungen, zu férdern.

Die Konzernmutter hat sich verpflichtet, die Mittel aus
dem Investitionsvertrag nach festgelegten
Investitionskriterien innerhalb und/oder fir Zwecke der
Unternehmensgruppe zu verwenden. Weiterhin kénnen
mittelbar unternehmerische Beteiligungen, Investitionen
und/oder nachrangige Darlehen an investiv finanzierte
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe -
Uberwiegend konzernnahe Unternehmen - vergeben
werden.

Die unternehmerischen Beteiligungen, Investitionen
und/oder nachrangige Darlehen an investiv finanzierte
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe -
Uberwiegend konzernnahe Unternehmen - haben bei der
Konzernmutter - auch aufgrund bereits bestehender
Investitionsvertrage der 123 Invest Finanzgesellschaft
mbH - derzeit eine zunehmende Wesentlichkeit, die
Investitionen fir Zwecke der Unternehmensgruppe
Ubersteigen. Die Internet Value GmbH als konzernnahes
Unternehmen hat von der 123 Invest GmbH Darlehen in
Ho6he von 9,05 Mio. Euro erhalten. Die zuflielBenden Mittel
der Internet Value GmbH sind wesentlich fur die
Finanzierung von Investitionen und laufender Geschéfte
der investiv finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe, insbesondere der Internet Value
GmbH, AutoNetwork 1 Technologies GmbH, Intertech
Solutions GmbH, Forward Mobility Group GmbH, Ad
Interactive UG, Zukunft Projekte Holding GmbH sowie
PLAYT.net AG bestimmt. Zudem unterstitzt die Internet
Value GmbH die Unicorn Ventures GmbH wesentlich mit
der Vergabe von Darlehen zur Finanzierung von
Investitionen und laufender Geschafte sowie zur
Finanzierung ihrer Beteiligungen bzw.
Aktionarsstellungen.

Der Fokus der Emittentin liegt demnach unmittelbar in der
Finanzierung der Konzernmutter sowie mittelbar der
gesamten Unternehmensgruppe und zunehmend der
mittelbaren Finanzierung intensiv finanzierter
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe -
Uberwiegend konzernnahe Unternehmen - aus
verschiedenen Branchen.

Konzernnahe Unternehmen zeichnen sich in diesem
Zusammenhang ausschlielRlich dadurch aus, dass
entweder

a) Organe der Gesellschaft von identischen

SchlUsselpersonen besetzt werden; oder

b) teilweise Gesellschafteridentitat besteht
und/oder sie die Technologien der 123 Invest
Unternehmensgruppe wesentlich nutzen und
dadurch durch geeignete investive
MaRBnahmen die Voraussetzungen  fir
Wachstum schaffen kénnen; oder



durch geeignete operative Malinahmen die
Voraussetzungen  fur  Wachstum  durch
Effizienzsteigerung far die
Unternehmensgruppe schaffen kénnen (bspw.
durch Wissensbereitstellung oder
Personalbereitstellungen und -allokationen).

Die Emittentin soll dadurch im Rahmen ihrer
Geschéftstatigkeit Ertrage erzielen, die fur die
vereinbarten Zinszahlungen sowie die Rickzahlung des
Darlehens an die Anleiheglaubiger genutzt werden sollen.

Ein Anteil von bis zu 9 % (nominal) darf mittelbar zur
Deckung von Emissions- und Vertriebskosten aus dieser
Anleihe eingesetzt werden. Wahrend der Laufzeit des
Investitionsvertrages erhalt die Emittentin Zinsen in H6he
von 6,80 % p.a. bezogen auf eingezahlten Darlehen an die
Konzernmutter. Der jeweils eingezahlte Darlehensbetrag
ist ab dem Gewahrungszeitpunkt zinsberechtigt.
Grundsatzlicher Gewahrungszeitpunkt ist der Tag der
Gutschrift des jeweiligen Darlehensbetrages auf einem
Konto der Konzernmutter. Jedoch sind die Parteien
berechtigt, einen friheren  Gewahrungszeitpunkt
festzulegen. Das Darlehen hat eine Laufzeit, welches sich
je  nach Tranche an die gegenstandlichen
Schuldverschreibungen (abzuglich von rund 14 Tagen)
koppelt (Fristenkongruenz). Davon unberihrt bleibt das
Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund.

Die Emittentin hat bis zum Datum des Prospekts hieraus
noch keine Zinserldse erhalten.

Zur ndheren Ausgestaltung des Vertrags wird auf die Ziffer
4.6.1 und die darin beschriebene qualifizierte
Rangricktrittsvereinbarung verwiesen.

4.5.10. Uberblick iiber geplante Investitionen und
Beteiligungen der Emittentin

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die Emittentin
nachfolgende Investitionen und/oder Beteiligungen
geplant, die durch Ausgabe der gegenstandlichen
Schuldverschreibungen finanziert werden sollen:

4.5.10.1. Investitionsvertrag mit der Konzernmutter

Zum Datum der Vorbereitung dieser Schuldverschreibung
wurde ein Darlehensvertrag mit der Konzernmutter
geschlossen. Mit dieser Gesellschaft ist am 10. Juni 2023
ein Investitionsvertrag in Form eines qualifiziert
nachrangigen Darlehens in H6he von bis zu 15.000.000,00
Euro geschlossen worden. Der Gesamtbetrag des
Darlehens wird dabei in Tranchen unterschiedlicher Hohe
auf einem Konto der Konzernmutter eingezahlt.

Das Darlehen dient dem Zweck zunehmend mittelbar
unternehmerische Beteiligungen, Investitionen und/oder
nachrangige  Darlehen an investiv  finanzierte
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe -
Uberwiegend konzernnahe Unternehmen - zu vergeben.
Die unternehmerischen Beteiligungen, Investitionen
und/oder nachrangige Darlehen an investiv finanzierte
Unternehmen aullerhalb der Unternehmensgruppe -
Uberwiegend konzernnahe Unternehmen - haben bei der
Konzernmutter - auch aufgrund bereits bestehender

b)

0
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Investitionsvertrage der 123 Invest Finanzgesellschaft
mbH - derzeit eine zunehmende Wesentlichkeit, die
Investitionen fir Zwecke der Unternehmensgruppe
Ubersteigen. Die Internet Value GmbH als konzernnahes
Unternehmen hat von der 123 Invest GmbH als
Gruppenunternehmen und somit mittelbar Uber die
Konzernmutter bereits ein Darlehen in H6he von 9,05 Mio.
Euro erhalten, welches planmaRig wesentlich ausgeweitet
werden soll. Die zuflieBenden Mittel der Internet Value
GmbH sind wesentlich fir die Finanzierung von
Investitionen und laufender Geschafte insbesondere der
investiv. finanzierten Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe, insbesondere der AutoNetwork 1
Technologies GmbH, Intertech Solutions GmbH, Forward
Mobility Group GmbH, Ad Interactive UG, PLAYT.net AG,
Zukunft Projekte Holding GmbH sowie Internet Value
GmbH bestimmt (siehe hierzu Ziffer 4.4 ff.).

Daruber hinaus soll das Wachstum der
Unternehmensgruppe, insbesondere in den Bereichen
Entwicklung und Beteiligungen, weiter geférdert werden.

Die Konzernmutter hat sich verpflichtet, die weiteren
Mittel aus dem Investitionsvertrag nach festgelegten
Investitionskriterien innerhalb und/oder fir Zwecke der
Unternehmensgruppe zu verwenden.

Der Fokus der Emittentin liegt demnach unmittelbar
neben der Refinanzierung in der zunehmenden
mittelbaren Finanzierung investiv finanzierter
Unternehmen aul3erhalb der Unternehmensgruppe -
Uberwiegend konzernnahe Unternehmen - sowie der
Unternehmensgruppe.

Konzernnahe Unternehmen zeichnen sich in diesem
Zusammenhang ausschlie3lich dadurch aus, dass
entweder

Organe der  Gesellschaft von identischen

Schlusselpersonen besetzt werden; oder

teilweise Gesellschafteridentitat besteht und/oder sie
die Technologien der 123 Invest Unternehmensgruppe
wesentlich nutzen und dadurch durch geeignete
investive MalRnahmen die Voraussetzungen fur
Wachstum schaffen kénnen; oder
durch geeignete operative
Voraussetzungen far Wachstum durch
Effizienzsteigerung fur die Unternehmensgruppe
schaffen kénnen (bspw. durch Wissensbereitstellung
oder Personalbereitstellungen und -allokationen).

Die Emittentin soll dadurch im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeit Ertrage erzielen, die fur die
vereinbarten Zinszahlungen sowie die Rlckzahlung des
Darlehens an die Anleihegldaubiger genutzt werden sollen.

MalRnahmen die

Ein Anteil von bis zu 7 % (nominal) darf mittelbar zur
Deckung von Emissions- und Vertriebskosten aus dieser
Anleihe eingesetzt werden. Wahrend der Laufzeit des
Investitionsvertrages erhalt die Emittentin Zinsen in Hohe
von 6,80 % p. a. bezogen auf den eingezahlten
Darlehensbetrag (bis zu 15.000.000,00 Euro). Der jeweils
eingezahlte Darlehensbetrag ist ab dem
Gewahrungszeitpunkt zinsberechtigt. Grundsatzlicher
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Gewahrungszeitpunkt ist der Tag der Gutschrift des
jeweiligen Darlehensbetrages auf einem Konto der
Konzernmutter. Jedoch sind die Parteien berechtigt, einen
friiheren Gewahrungszeitpunkt festzulegen. Das Darlehen
hat eine Laufzeit, welches sich je nach Tranche an die
gegenstandlichen Schuldverschreibungen (abzuglich von
rund 14 Tagen) koppelt (Fristenkongruenz). Davon
unberuhrt bleibt das Recht zur Kiindigung aus wichtigem
Grund.

Zur naheren Ausgestaltung des Vertrags wird auf die Ziffer
4.6.1 und die darin beschriebene qualifizierte
Rangrucktrittsvereinbarung verwiesen.

4.5.10.2. Schuldiibernahmevertrag mit der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH im Zusammenhang mit
dem prospektgegenstdndlichen
Umtauschangebot

Die Emittentin, 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH, und
die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH haben am 24. Juli
2023 eine Schuldibernahmevereinbarung geschlossen,
wonach die Emittentin aus dem Umtauschangebot (siehe
hierzu Ziffern 5.1.1 und Ziffer 6) die Schuld je
umgetauschter Inhaberschuldverschreibung nach den
Grundsatzen des 8 414 BGB Ubernimmt, d.h. dass die
Schuld gegentber dem am Umtausch teilnehmenden
Anleiheglaubiger der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH
durch Vereinbarung mit dem jeweiligen Anleiheglaubiger
im Rahmen des o6ffentlichen Umtauschangebots in der
Weise Ubernommen wird, dass die Emittentin an die Stelle
der bisherigen Schuldnerin (vormals 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH) tritt. Im Gegenzug tritt die 123
Invest Finanzgesellschaft mbH Forderungen, die sie
gegenuber der Konzernmutter halt, an die Emittentin ab
(siehe hierzu Ziffer 4.6.4 oder nachfolgende Ziffer
4.5.10.3).

4.5.10.3. Forderungsabtretung  der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH im Zusammenhang mit
dem prospektgegensténdlichen
Umtauschangebot

Die Emittentin, 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH, und
die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH haben am 24. Juli
2023 eine Forderungsabtretung geschlossen, wonach Zug
um  Zug gegen  Schuldibernahme aus  der
Schuldibernahmevereinbarung mit der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH (siehe hierzu Ziffer 4.6.3 oder
vorstehende Ziffer 4.5.10.2) Forderungen in identischer
Hohe gegen die  Konzernmutter aus dem
Investitionsvertrag mit der Konzernmutter vom 25.
Oktober 2017 an die Emittentin Ubertragen werden, d.h.
fur  jede Ubernommene Schuld aus der
Schuldibernahmevereinbarung im  Rahmen  des
Umtauschangebots erhalt die Emittentin Forderungen in
identischer Hohe gegenuber die Konzernmutter, die den
Bedingungen des Investitionsvertrages mit der
Konzernmutter vom 25. Oktober 2017 samt samtlicher
Nachtrage unterliegen. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung bestehen seitens der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH Forderungen aus mehreren
Investitionsvertragen in Hohe von 12,28 Mio. Euro

128

gegenuber der Konzernmutter. Hiervon sollen in H6he der
wahrgenommenen Umtauscherkldrungen Forderungenin
Hohe von bis zu 2,10 Mio. Euro an die Emittentin
abgetreten werden.

DarUber hinaus hat die Emittentin keine planmaRigen

und/oder  konkreten  Beschlisse Uber kinftige

Investitionen oder Beteiligungen getroffen.

4.5.11. Aktuelle Geschafts- und Finanzlage der
Emittentin

Das aktuelle Rumpfgeschéftsjahr der Emittentin im Jahr
2023 war bisher gepragt durch Vorbereitungen zur
Aufnahme ihrer Geschaftstatigkeit, der Konzeptionierung
dieser Schuldverschreibungen, der aktuell
durchgefuhrten Privatplatzierung sowie der Erstellung des
gegenstandlichen Wertpapierprospekts.

Im Zeitraum seit dem 7. Juli 2023 fUhrt die Emittentin bis
zum 1. August 2023 ein nicht 6ffentliches Angebot (Private
Placement) der gegenstandlichen Schuldverschreibungen
durch, die an ausgewahlte Investoren angeboten werden.
Hierbei hat die Emittentin bisher Schuldverschreibungen
in Héhe von 0,52 Mio. Euro zugeteilt. Hiervon sind bis zum
Zeitpunkt der Prospekterstellung 0,40 Mio. Euro der
Emittentin zugeflossen.

Die Emittentin  hat bis zum  Zeitpunkt der
Prospekterstellung aufgrund des am 10. Juni 2023
geschlossenen Investitionsvertrages (siehe hierzu Ziffer
4.6.1) sowie der darauf basierenden
Tranchenvereinbarung einen Gesamtbetrag in Hohe von
385.000,00 Euro in die Konzernmutter investiert.

Bis zum Datum des Prospekts sind planmaRig die
Kostenerstattungen (siehe hierzu Ziffer 4.6.2) abgerechnet
worden und die Emittentin hat hieraus Erlése in Hohe von
7.111,63 Euro erzielt, denen gegenlber wiederum
Aufwendungen aus der Begebung der gegenstandlichen
Schuldverschreibungen gegentberstehen.

Die Aufwendungen und Ertragen kénnen jeweils auch den
gepruften Zwischenabschluss unter Ziffer 8 entnommen
werden.

Staatliche, wirtschaftliche, monetare oder politische
Strategien oder Faktoren, die die kinftigen Geschafte der
Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigen
konnen, sind in den Risikofaktoren erwahnt. Weitere
Faktoren sind derzeit nicht bekannt.

Veranderungen der Finanzlage der Emittentin sind seit
dem Zwischenbericht nicht eingetreten. Entscheidungen
Uber Investitionen werden entsprechend dem
Platzierungsstand der Schuldverschreibungen
beziehungsweise verflgbarer Liquiditat getroffen.

Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition
sind in diesem Prospekt nicht erfolgt.

4.5.12. Erhebliche fiir die Solvenz relevante Ereignisse
jungster Zeit

Wichtige Ereignisse =~ aus  jungster  Zeit  der
Geschaftstatigkeit, die fur die Bewertung der



Zahlungsfahigkeit relevant sind, haben sich bis zum
Datum des Prospekts nicht ereignet.

4.6. Wesentliche Vertrage der Emittentin

Wesentliche Vertrage, die die Emittentin nicht im Rahmen
ihrer normalen Geschaftstatigkeit abgeschlossen hat und
die dazu fuhren koénnen, dass ein Mitglied der
Unternehmensgruppe eine Verpflichtung oder ein Recht
erlangt, die beziehungsweise das fur die Fahigkeit der
Emittentin, ihren Verpflichtungen gegeniber den
Anleiheglaubigern nachzukommen, von wesentlicher
Bedeutung ist, bestehen nicht.

Bis zum Datum des Prospekts hat die Emittentin die
nachfolgend genannten wesentlichen Vertrage im
Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit (wichtige
kunftige Investitionen) abgeschlossen:

4.6.1. Investitionsvertrag

Die Emittentin, 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH, und
die Konzernmutter, 123 Invest Holding GmbH, haben am
10. Juni 2023 einen Investitionsvertrag geschlossen,
wonach die Emittentin an die Konzernmutter ein Darlehen
zum Zwecke der Finanzierung der Unternehmensgruppe
und/oder investiv finanzierter Unternehmen auferhalb
der Unternehmensgruppe vergibt. Die Vergabe des
Darlehens erfolgt in Tranchen und nicht durch Leistung
einer Einmalzahlung an die Konzernmutter.

Bei dem Darlehen wurde ein qualifizierter Rangricktritt
vereinbart (siehe hierzu unter Ziffer 2.2.1.2). Die Laufzeit
des Darlehens beginnt am erstmaligen
Gewahrungszeitpunkt und endet entweder durch
Zeitablauf am 15. Juni 2026 bzw. am 15. Juni 2028
(abhangig von der Tranche, die der Anleiheglaubiger
jeweils gezeichnet hat) oder durch vorherige Kindigung.

Darlehen begrinden ausschlieBlich schuldrechtliche
Anspriche  auf laufende  Zinszahlungen  sowie
Rickzahlung des eingesetzten Kapitals zum Zeitpunkt der
jeweiligen Falligkeit (unter BerUcksichtigung der zuvor
genannten Vorbehalte) und gewdhren insbesondere keine
Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in Bezug auf
die Darlehensnehmer. Bei einem Darlehen mit
qualifiziertem Rangrucktritt erklart der Glaubiger zudem,
dass er im Falle eines Insolvenzverfahrens oder einer
Liquidation der Emittentin wegen seiner gegenwartigen
und zukUinftigen Forderungen aus dem Nachrangdarlehen
erst nach Befriedigung der in § 39 Abs. 1 Nr. 1-5 InsO
bezeichneten Forderungen berlcksichtigt wird (d.h. er
steht im Rang hinter nicht nachrangigen Forderungen
sowie hinter den in 8 39 Abs. 1 Nr. 1 bis 5 InsO
bezeichneten nachrangigen Forderungen).

Zudem koénnen bei einem Darlehen mit qualifiziertem
Rangrucktritt die Anspriche auf Zins- und/oder
Rickzahlung aulerhalb eines Insolvenzverfahrens
solange und soweit nicht geltend gemacht werden, wie die
Zins- und/oder Ruckzahlung an den Darlehensgeber zum
vertraglichen Leistungszeitpunkt einen Grund fir die
Er6ffnung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen
des Darlehensnehmers wegen Zahlungsunfahigkeit (8 17
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InsO), drohender Zahlungsunfahigkeit (8 18 InsO) oder
Uberschuldung (8 19 InsO) herbeifithren wiirden (sog.
vorinsolvenzliche  Durchsetzungssperre) oder der
Darlehensnehmer zum vertraglichen Leistungszeitpunkt
der Zins- und/oder Ruckzahlungen bereits
zahlungsunfahig ist, dies zu werden droht oder
Uberschuldet ist.

4.6.2. Kosteniibernahmevertrag

Die Emittentin, 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH, und
die Konzernmutter, 123 Invest Holding GmbH, haben
taggleich am 10. Juni 2023 einen
Kostenlbernahmevertrag geschlossen, wonach sich die
Konzernmutter dazu verpflichtet, die im Zusammenhang
mit dem Angebot der Schuldverschreibungen, die
Gegenstand dieses Prospekts sind, entstehenden Kosten
zu tragen beziehungsweise die Emittentin von diesen
freizustellen.

Hierzu gehdéren beispielsweise:

+ Kosten fUr die Beratung, insbesondere fiir die Rechts-
und Steuerberatung, die Entwicklung und Erstellung
eines etwaigen nicht offentlichen Angebots bzw.
Angebots-Memorandums sowie 6ffentliches Angebot
bzw. Wertpapierprospekt;

« Aufbereitungs- und Druckkosten, Kosten fur Marketing
und Vertriebskoordination, platzierungsabhangige
VerglUtungen der Mitarbeiter;

+  Zahlstellengebiihren, Gebihren zur Uberfihrung der
Schuldverschreibungen in die Girosammelverwahrung
und etwaige Entgelte fur den Einbezug in den
Freiverkehr einer Borse;

+ die Betreuung von Investoren bzw. Anlegern vor und
wahrend der Emission, einschliellich etwaiger
Informationspflichten;

+ die laufende Finanzbuchhaltung, einschlielich Kosten
der Erstellung und Prufung von Zwischenberichten
und Jahresabschlissen;

+ etwaige Restrukturierungsmalnahmen;

+ sowie Umsatzsteuer.

Der Vertrag lauft auf unbestimmte Zeit. Der Vertrag kann
von jeder Partei mit einer Frist von sechs Monaten zum
Jahresende schriftlich geklindigt werden.

4.6.3. Schuldibernahmevereinbarung mit der 123
Invest Finanzgesellschaft mbH im
Zusammenhang mit dem
prospektgegenstandlichen Umtauschangebot

Die Emittentin, 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH, und
die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH haben am 24. Juli
2023 eine Schuldibernahmevereinbarung geschlossen,
wonach die Emittentin aus dem Umtauschangebot (siehe
hierzu Ziffern 5.1.1 und Ziffer 6) die Schuld je
umgetauschter Inhaberschuldverschreibung nach den
Grundsatzen des 8§ 414 BGB Ubernimmt, d.h. dass die
Schuld gegenliber dem am Umtausch teilnehmenden
Anleiheglaubiger der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH
durch Vereinbarung mit dem jeweiligen Anleiheglaubiger
im Rahmen des offentlichen Umtauschangebots in der
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Weise Ubernommen wird, dass die Emittentin an die Stelle
der bisherigen Schuldnerin (vormals 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH) tritt. Im Gegenzug tritt die 123
Invest Finanzgesellschaft mbH Forderungen, die sie
gegenUber der Konzernmutter halt, an die Emittentin ab
(siehe hierzu nachfolgende Ziffer 4.6.4).

4.6.4. Forderungsabtretung der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH im Zusammenhang mit
dem prospektgegenstédndlichen
Umtauschangebot

Die Emittentin, 123 Invest Finanzgesellschaft || mbH, und
die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH haben am 24. Juli
2023 eine Forderungsabtretung geschlossen, wonach Zug
um Zug gegen  Schuldibernahme aus der
Schuldibernahmevereinbarung mit der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH (siehe hierzu Ziffer 4.6.3)
Forderungen in identischer Hohe gegen die
Konzernmutter aus dem Investitionsvertrag mit der
Konzernmutter vom 25. Oktober 2017 samt samtlicher
Nachtrage an die Emittentin Ubertragen werden, d.h. fur
jede Ubernommene Schuld aus der
Schuldibernahmevereinbarung  im  Rahmen  des
Umtauschangebots erhalt die Emittentin Forderungen in
identischer Hohe gegenlber die Konzernmutter, die den
Bedingungen des Investitionsvertrages mit der
Konzernmutter vom 25. Oktober 2017 samt samtlicher
Nachtrage unterliegen.

4.6.5. Compliance-Vereinbarung

Im Rahmen einer konzerninternen Compliance- bzw.
»Goodwill«-Vereinbarung hat die Konzernmutter erklart,
dass es ihren Hauptprinzipien entspricht, ihre
Anteilsrechte oder den ihr sonst zustehenden Einfluss auf
jede Tochtergesellschaft bzw. jedes weitere Mitglied der
Gruppe, somit auch auf die Emittentin, in der Weise
auszuiiben, dass diese Gesellschaften beeinflusst werden,
ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

4.7. Finanzinformationen
4.7.1. Ausgewabhlte historische Finanzinformationen

Die  nachfolgenden  ausgewahlten  wesentlichen
Finanzinformationen beinhalten Schllisselzahlen (samtlich
kaufmannisch gerundet) fir den Zeitraum vom 28. April
2023 bis zum 30. Juni 2023. Die ausgewahlten
Finanzinformationen sind dem gepriften und testierten
Zwischenabschluss sowie der gepruften
Kapitalflussrechnung zum 30. Juni 2023 entnommen.
Samtliche Jahresabschllsse und der Zwischenabschluss

sind gemaR den It. Handelsgesetzbuch (HGB)
malfgeblichen  Bilanzierungsvorschriften  aufgestellt
worden. Bei der durch die GaMa GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft, PoststraBe 1-3, 40213
Dusseldorf, durchgefihrten Jahresabschlussprifung fur
den Zwischenabschluss zum 30. Juni 2023 wurden die fur
Pflichtprifungen geltenden Vorschriften und Grundsatze
eingehalten.
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Alle Werte sind in Euro (EUR). Die Zahlenangaben zu den
ausgewahlten historischen Finanzinformationen sind
kaufmannisch gerundet.

Fir den von diesen historischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum wurden keine Abschlussprifer
abberufen, nicht wieder bestellt oder haben ihr Mandat
niedergelegt.

Kopien des gepruften Zwischenabschlusses zum 30. Juni
2023 konnen wahrend der Geschaftszeiten in den
Geschéaftsrdumen der Gesellschaft, in der Abteilung
Investor Relations (Vertragsverwaltung), Berliner Allee 32,
40212 Dusseldorf, kostenlos eingesehen werden.

Weitere Informationen, die von gesetzlichen
Abschlussprufern geprift oder einer priferischen
Durchsicht unterzogen wurden und Uber die die
Abschlussprufer einen Prifungsbericht erstellt haben,
sind in diesem Prospekt nicht enthalten.

Wichtiger Hinweis: Bei der nachfolgenden Darstellung
handelt es sich lediglich um ausgewahlte historische
Finanzinformationen mit Schllsselzahlen, die einen
Uberblick tiber die Finanzlage der Emittentin geben. Diese
Angaben ersetzen in keiner Weise die vollstandige
Prospektlektire.

30.06.2023
Wesentliche Bilanzwerte gepruft
(in EUR)
Aktivseite 32.788,73
A. Umlaufvermégen 32.788,73
Passivseite 32.788,73
A. Eigenkapital 24.719,46
B. Verbindlichkeiten 8.069,27

30.06.2023
Cash-Flow (in TEUR) gepruft
Aus laufender Geschaftstatigkeit -422,27
Aus der Investitionstatigkeit 0,00
Aus der Finanzierungstatigkeit 25.000,00
Finanzmittelbestand am Anfang 25.000,00
Finanzmittelbestand am Ende 24.577,73
Gewinn- und Verlustrechnung 30.06.2023
(in TEUR) gepruft
Umsatzerldse 7.111.63
Materialaufwand 6.820,00
Sonstige Aufwendungen 572.17
Jahresfehlbetrag -280,54

4.7.2. Ausfiihrliche Finanzinformationen

Der geprufte Zwischenabschluss der Emittentin zum 30.
Juni 2023 (einschlieBlich dem jeweiligen
zusammenfassenden Prifungsurteil) ist unter Ziffer 8
enthalten.



4.8. Weitere Erkldrungen der Emittentin
4.8.1. Trendinformationen

Die Emittentin erklart, dass es seit dem Datum des letzten
gepruften Zwischenabschlusses, d.h. dem 30. Juni 2023
keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den
Aussichten der Emittentin gegeben hat.

Die Emittentin erklart darUber hinaus, dass ihr keine
Trends, Unsicherheiten, Anforderungen, Verpflichtungen
oder Vorfdlle bekannt sind, die voraussichtlich die
Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften.

4.8.2. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich etwaiger
Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch

anhangig sind oder eingeleitet werden kdénnten), die sich
erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der
Emittentin und/oder die Unternehmensgruppe auswirken
bzw. in jungster Zeit ausgewirkt haben, bestehen seit
Grindung der Emittentin am 28. April 2023 nicht. Nach
Kenntnis der Emittentin bestehen auch keine
Anhaltspunkte, dass derartige Verfahren eingeleitet
werden kénnten.
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4.8.3. Wesentliche Verdanderungen in der Finanz- und
Ertragslage der Emittentin

Seit dem Datum des gepruften Zwischenabschlusses zum
30. Juni 2023 hat es keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanz- und Ertragslage der Emittentin gegeben.

4.8.4. Angabe zur Schulden- und
Finanzierungsstruktur der Emittentin seit dem
letzten Geschéftsjahr sowie Beschreibung der
erwarteten Finanzierung der Tatigkeit der

Emittentin
Seit dem 30. Juni 2023 sind keine wesentlichen
Anderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur
erfolgt. Die Emittentin finanziert ihre zuklnftige
Geschaftstatigkeit vorrangig aus den bestehenden
Inhaberschuldverschreibungen sowie der

gegenstandlichen Emission.
4.8.5. Keine Gewinnprognose

Die Emittentin gibt keine Gewinnprognose oder
Gewinnschatzung ab. Deshalb kdénnen auch keine
Angaben gemacht werden zu den wichtigsten Annahmen,
auf die eine etwaige Gewinnprognose oder
Gewinnschatzung gestutzt werden wiirde. Daher existiert
auch kein diesbezuglicher Bericht, der von unabhangigen
Buchprufern oder Abschlusspriifern erstellt wurde.

131



5 | Angaben Uber die Schuldverschreibungen

5. Angaben uber die Schuldverschreibungen

5.1. Allgemeine Angaben

Schuldverschreibungen, auch »Anleihen« genannt, sind
festverzinsliche Wertpapiere, die Anlegern, anders als bei
Aktien, keine reine gewinnabhangige Dividende
gewahren, sondern mit einen festen Zinssatz Uber die
gesamte Laufzeit ausgestattet sind und das Recht
gewahren, am Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen eine Ruckzahlung zum
Nennbetrag zu erhalten.

Anleiheglaubiger koénnen die Schuldverschreibungen
ausschlieBlich in global verbriefter Form erwerben. lhnen
stehen  Miteigentumsanteile an der jeweiligen
Globalurkunde zu. Soweit ein einzelner Anleiheglaubiger
einen solchen Teil hiervon erwirbt, spricht man in Bezug
auf die vom Anleiheglaubiger gehaltene
Schuldverschreibung von einer
»Teilschuldverschreibungx.

Die Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses
Wertpapierprospekts sind, lauten auf den Inhaber. Eine
Inhaberschuldverschreibung besitzt die Eigenschaft, dass
der Besitzer der Urkunde namentlich undefiniert bleibt
und auf der jeweiligen Inhaberschuldverschreibung nicht
erwahnt  wird. Im Gegensatz hierzu sind
Namensschuldverschreibungen zu sehen. Bei diesen ist
die Urkunde auf einen konkreten Namen ausgestellt. Der
Besitzer ist auf diesen Papieren konkret als Glaubiger
benannt. Bei Inhaberschuldverschreibungen ist eine
Ubertragung auf eine andere Person grundsatzlich ohne
Kenntnis der Emittentin moglich. Der Besitz st
entscheidend (daher spricht man von einem
Inhaberpapier).

5.1.1. Das Angebot
Das Angebot besteht ausschliel3lich aus

(i) einem offentlichen Angebot im GroRBherzogtum
Luxemburg, in der Bundesrepublik Deutschland sowie
in der Republik Osterreich und unterliegt dem
deutschen Recht (das »6ffentliche Angebot«); sowie

(i) einem nicht offentlichen Angebot an qualifizierte
Anleger (im Sinne des Artikels 2 lit. e) der Verordnung
(EU) 2017/1129) in bestimmten Landern im Rahmen
einer Privatplatzierung, jedoch insbesondere nicht in
den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada,
Australien und Japan, und nicht an U.S.-Personen im
Sinne der Regulation S des U.S. Securities Act von 1933

in der jeweils glltigen Fassung (die
»Privatplatzierung«);
(nachfolgend auch gemeinsam das »Angebot«

genannt); sowie

(iii) einem offentlichen Umtauschangebot als Teil des
offentlichen  Angebots, basierend auf einer
offentlichen Einladung zum Umtausch an Inhaber der
Tranche B der von der 123 Invest Finanzgesellschaft
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mbH (die »Umtausch-Emittentin«) am 1. Januar 2018
begebenen »123 Invest Performance (Dual-Tranche) A

415 % / B 4,45 %«-Schuldverschreibungen im
Gesamtnennbetrag von 2,10 Mio. Euro, fallig am
31.12.2023, ISIN: DEOOOA2G8662 (die
»Umtauschschuldverschreibung«) in die
Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses
Prospekts sind (das »6ffentliche
Umtauschangebot«).

Im Rahmen des 6ffentlichen Umtauschangebots, welches
von der Emittentin gemeinsam mit der Umtausch-
Emittentin  durchgefihrt wird, wird die Emittentin
gemeinsam mit der Umtausch-Emittentin an die Inhaber
der Tranche B der von der Umtausch-Emittentin am 1.
Januar 2018 begebenen »123 Invest Performance (Dual
Tranche) A 415 % / B 4,45 %«-Anleihe im
Gesamtnennbetrag von 2,10 Mio. Euro, fallig am
31.12.2023, ISIN: DEO00A2G8662 ein Umtauschangebot
zum Umtausch ihrer Umtauschschuldverschreibungin die
gegenstandlichen Schuldverschreibungen der Tranche A
und/oder Tranche B sowie eine Mehrerwerbsoption
anbieten, bei der Teilnehmer des Umtauschangebots
weitere Schuldverschreibungen zeichnen kénnen. Dies

bedeutet, dass Inhaber von
Umtauschinhaberschuldverschreibungen, die ihre
Umtauschinhaberschuldverschreibungen zum Umtausch
anbieten wollen, je
Umtauschinhaberschuldverschreibung mit einem
Nennbetrag von jeweils 1.000,00 Euro eine
Inhaberschuldverschreibung der Emittentin  sowie
zusatzlich  einen  Barausgleichsbetrag sowie die

aufgelaufenen Stickzinsen (wie nachstehend definiert),
die auf die umgetauschten
Umtauschinhaberschuldverschreibungen entfallen, von
der Emittentin erhalten. Der »Barausgleichsbetrag«
besteht aus einem Geldbetrag in Hohe von 10,00 Euro pro
umgetauschter Inhaberschuldverschreibung. Die
»Stickzinsen« sind die anteilsmaRig angefallenen Zinsen
vom letzten Zinszahlungstag (einschlief3lich) der
Umtauschinhaberschuldverschreibungen bis zum
Ubertragungstag. Der Umtausch im Rahmen des
Umtauschangebots erfolgt im Verhaltnis 1:1 (»eins-zu-

eins«). Ein Inhaber  von umtauschberechtigen
Schuldverschreibungen (die
»Umtauschschuldverschreibung), der einen
Umtauschauftrag erteilt, erhalt je

Umtauschschuldverschreibung eine Schuldverschreibung,
die Gegenstand dieses Prospekts ist; zudem zahlt die
Emittentin aufgelaufene Stlickzinsen der
Umtauschschuldverschreibung bis zum  jeweiligen
Ubertragungstag der Schuldverschreibungen
(einschliel3lich), der sich nach danach richtet, wann der
jeweilige umtauschwillige Schuldverschreibungsglaubiger

der Umtauschinhaberschuldverschreibungen das
Umtauschangebot annimmt und diese Ubertragen
werden, voraussichtlich am 15. November 2023

(ausschlieBlich), sowie einen Zusatzbetrag in bar in Hohe
von 10,00 Euro.



Die Schuldverschreibungen werden gleichzeitig im
Grol3herzogtum Luxemburg, in der Bundesrepublik
Deutschland sowie in der Republik Osterreich angeboten,
jedoch ist keine bestimmte Tranche bzw. ein bestimmtes
Emissionsvolumen einem dieser Markte vorbehalten.

Im Rahmen des oOffentlichen Umtauschangebots werden
bis zu 2,10 Mio. Euro der Tranche A und/oder B, die
Gegenstand dieses Prospekts sind, zunachst Teilnehmern
des Umtauschangebots vorbehalten. Nach Beendigung
des oOffentlichen Umtauschangebots steht das bis dahin
nicht wahrgenommene Emissionsvolumen der jeweiligen
Tranche bis zu dem Gesamtemissionsvolumen gemal
Ziffer 5.1.4 wieder samtlichen Angebotstypen zur
Verfuigung.

5.1.2. Griinde fir das Angebot und Verwendung der
Ertrage

Mit den ihr zuflieBenden Mitteln soll die Emittentin durch
investive MalRnahmen die Konzernstruktur sowie die
investiv. finanzierten Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe wesentlich starken und
Voraussetzungen fir Wachstum schaffen. Die konkrete
Verwendung der Mittel hangt vom jeweiligen Zeitpunkt ab,
zu dem die Mittel der Emittentin zuflieBen. Bis zum
Zeitpunkt der Falligkeit der Anleihe »123 Invest
Performance (Dual Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«, ISIN:
DEO00A2G8662 (»Anleihe 2018-2023 / Tranche B«), die
die Umtausch-Emittentin am 1. Januar 2018 im
Gesamtnennbetrag von 2,10 Mio. Euro begeben hatte und
die in diesem Umfang am 31.12.2023 zur Ruckzahlung
fallig wird, sollen die der Emittentin zuflieBenden Mittel
aus den gegenstandlichen Schuldverschreibungen
zunachst fur die Finanzierung von Investitionen,
insbesondere in investiv finanzierte, Uberwiegend
konzernnahe Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe sowie laufender  Geschafte
verschiedener  Gesellschaften  der 123  Invest
Unternehmensgruppe verwendet werden. Insofern
werden nahezu alle der zuflieRenden Mittel in die
Konzernmutter investiert, die hierlber weitere
Finanzierungstatigkeiten tatigt.

Neue liquide Mittel sollen ab dem Zeitpunkt der Falligkeit
der Anleihe 2018-2023 / Tranche B in Hohe von 2,10 Mio.
Euro jedoch weder der Emittentin noch der
Unternehmensgruppe zuflieBen bzw. zugeflossen sein.
Demnach soll ein Anteil von bis zu 2,10 Mio. Euro zum
Zeitpunkt der Falligkeit zur Refinanzierung der Anleihe
2018-2023 / Tranche B dienen und die Emittentin ist
darauf angewiesen, dass ihr investierte Mittel planmaRig
wieder zurlckflieBen.

5.1.2.1. Tabellarischer Uberblick der

Mittelverwendung

Die Mittelverwendung - vorausgesetzt die angebotenen
Schuldverschreibungen werden vollstandig platziert -
staffelt sich wie folgt (absteigende Reihenfolge der
Mittelverwendung):

- Bis zu 15,00 Mio. Euro fUr die Konzernmutter und
ihre weitere Finanzierungstatigkeit in
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Gruppenunternehmen sowie investiv finanzierte
Unternehmen auBerhalb der Unternehmensgruppe
(100,00 %), planmaRig
- Uber ihr Tochterunternehmen 123 Invest
GmbH an die Internet Value GmbH fur die
Finanzierung der investiv  finanzierten
Unternehmen aullerhalb der
Unternehmensgruppe fur deren Entwicklungs-
und Wachstumsstrategien in Héhe von bis zu
10,20 Mio. Euro (68,00 %), insbesondere fur die
Quant Strategien Handelsgesellschaft
mbH in H6he von bis zu 3,45 Mio. Euro
(23,00 %),
- PLAYT.net AG im Volumen von bis zu
2,00 Mio. Euro (13,33 %),
- AutoNetwork 1 Technologies GmbH von
bis zu 1,50 Mio. Euro (10,00 %),
- Intertech Solutions GmbH von bis zu
2,50 Mio. Euro (16,67 %) sowie

- sonstige investiv finanzierte
Unternehmen von bis zu 0,75 Mio. Euro
(5,00 %);

- bis zu 1,20 Mio. Euro an die 123 Invest GmbH
und/oder 123 Invest Handelssysteme GmbH
fur die Entwicklung sowie Weiterentwicklung
ihrer Anwendungssoftware und
Handelssysteme (8,00 %);

- bis zu 2,25 Mio. Euro fur die Falligkeit der
Umtauschschuldverschreibung der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH, die ebenfalls Gber die
Konzernmutter refinanziert werden sollen
(15,00 %) und

- bis zu 1,35 Mio. Euro fur emissionsbedingte
Kosten, die sich bei einer vollstandigen
Platzierung der angebotenen
Schuldverschreibungen voraussichtlich  auf
1.350.000 Euro belaufen (9,00 %).

Der Emissionserlds belduft sich - abhangig von der
tatsachlichen Anzahl platzierter Schuldverschreibungen
im Rahmen des offentlichen Angebots bzw. der
Privatplatzierung und unter Berlcksichtigung des
Ergebnisses des o6ffentlichen Umtauschangebots sowie
unter Berlcksichtigung von Gesamtkosten fur die
Platzierung der Schuldverschreibungen - auf einen
voraussichtlichen Betrag von bis zu 13.950.000 Euro
(Nettoemissionserldse). Die Nettoemissionserlose
beabsichtigt die Emittentin, wie folgt zu verwenden:
Soweit Umtauschauftrdge im Zusammenhang mit dem
Umtauschangebot angenommen werden, reduziert sich
der Emissionserlés in Hinblick auf die zuflieBenden
liquiden Mittel entsprechend um den Gegenwert der in die
Schuldverschreibungen umgetauschten
Umtauschschuldverschreibungen. Unter der Annahme
des nahezu vollstandig durchgefihrten
Umtauschangebots stiinden der Emittentin verbleibende
Emissionserlése (als Barmittel) in Héhe von rund
12.904.000 Euro zur Verfigung.

133



5 | Angaben Uber die Schuldverschreibungen

Die nach der \vollstandigen Durchfiuhrung des
Umtauschangebots zur Verflgung stehenden
Emissionserldse in Héhe von bis zu 12.904.000 Euro.

Der Fokus der Emittentin liegt demnach unmittelbar in der
Finanzierung der weiteren Gruppenunternehmen sowie
zunehmend mittelbar in der Finanzierung investiv
finanzierter - Uberwiegend konzernnaher Unternehmen -
auBerhalb der Unternehmensgruppe, wobei hier stets
Vorteile und Synergien fur die Emittentin und ihre
Gruppenunternehmen  im  Vordergrund  stehen.
Wesentliche Einnahmequellen der Emittentin stellen
Zinsertrage sowie Dividendenausschuttungen
planmaRiger sowie etwaiger Zielgesellschaften mittels
Investitionen beziehungsweise Beteiligungen dar.

Konzernnahe Unternehmen zeichnen sich in diesem
Zusammenhang ausschliefflich dadurch aus, dass
entweder

a) Organe der  Gesellschaft von identischen

Schllsselpersonen besetzt werden; oder

b) teilweise Gesellschafteridentitat besteht und/oder sie
die Technologien der 123 Invest Unternehmensgruppe
wesentlich nutzen und dadurch durch geeignete
investive MalRnahmen die Voraussetzungen fur
Wachstum schaffen konnen; oder

c) durch geeignete operative
Voraussetzungen far Wachstum durch
Effizienzsteigerung fir die Unternehmensgruppe
schaffen kénnen (bspw. durch Wissensbereitstellung
oder Personalbereitstellungen und -allokationen).

MalRnahmen die

5.1.3. Emissionserlos und Kosten der Emission

Bei  vollstandiger  Platzierung der angebotenen
Schuldverschreibungen belaufen sich die
emissionsbedingten Kosten voraussichtlich auf 1.350.000
Euro. Diese setzen sich primar aus den Kosten fur die
Beratung, insbesondere fur die Rechts- und
Steuerberatung, die Vorbereitung und Durchfihrung der
Privatplatzierung sowie dieses Prospekts (einschlieBlich
Umtauschangebot), Aufbereitungs- und Druckkosten,
Kosten fir Marketing und Vertriebskoordination,
platzierungsabhangige Vergltungen der Mitarbeiter,
Zahlstellengebiihren, Gebiihren zur Uberfihrung der
Schuldverschreibungen in die Girosammelverwahrung
und etwaige Entgelte fir den Einbezug in den Freiverkehr
einer Borse sowie Umsatzsteuer zusammen.

Die 123 Invest Holding GmbH, die Konzernmutter der
Emittentin, hat sich aufgrund des am 10. Juni 2023
geschlossenen Kostenlbernahmevertrages dazu
verpflichtet, die Emittentin von emissionsbedingten
Kosten freizustellen  beziehungsweise diese zu
Ubernehmen, sodass bei der Emittentin keine
unmittelbaren Kosten - stattdessen bei der 123 Invest
Holding GmbH - durch das Angebot dieser
Schuldverschreibungen entstehen.
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5.1.4. Wertpapiertyp, Gesamtbetrag, WKN/ISIN und

Waéhrung
Bei den Schuldverschreibungen der 123 Invest
Finanzgesellschaft Il mbH handelt es sich um
festverzinsliche, nicht nachrangige Inhaber-

Teilschuldverschreibungen, die zum Gesamtnennbetrag
von bis zu 15.000.000 Euro in Form eines &ffentlichen
Angebots fortlaufend begeben werden.

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und
sind eingeteilt in eine Tranche von bis zu 10.000.000 Euro,
gestlckelt in bis zu 10.000 Inhaber-
Teilschuldverschreibungen der Tranche A und eine
Tranche von bis zu 5.000.000 Euro, gestuckelt in bis zu
5.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen, der Tranche B,
mit einem Nennbetrag von jeweils 1.000 Euro.

Die Tranche A hat eine Laufzeit bis zum 30. Juni 2026 und
wird ab dem 15. Juli 2023 mit 6,00 Prozent p. a. verzinst.
Am Laufzeitende werden die Schuldverschreibungen der
Tranche A zum Nennbetrag zurtickgezahlt.

Die Tranche B hat eine Laufzeit bis zum 30. Juni 2028 und
wird ab dem 15. Juli 2023 mit 6,50 Prozent p. a. verzinst.
Am Laufzeitende werden die Schuldverschreibungen der
Tranche B zum Nennbetrag zurtickgezahlt.

Wahrung: Die Wertpapiere lauten auf Euro.

WKN (— Glossar) fur die Schuldverschreibung der Tranche
A: A351W7

ISIN (— Glossar) fur die Schuldverschreibung der Tranche
A: DEOOOA35TW70

WKN fiir die Schuldverschreibung der Tranche B: A351W8

ISIN fur die Schuldverschreibung der Tranche B:

DEOOOA351W88

Das wahrgenommene Gesamtemissionsvolumen der
begebenen Inhaberschuldverschreibungen wird nach
Ende des Angebotszeitraums auf der Grundlage der
erhaltenen Zeichnungsauftrage samt Zuteilungen aus
dem o&ffentlichen Angebot und der Privatplatzierung auf
der Internetseite .~/ »www.1-2-3-invest.de/performance-
iv-anleihe« veroffentlicht.

5.1.5. Verbriefung und Ubertragbarkeit der

Schuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen sind wahrend ihrer
gesamten Laufzeit in zwei Dauerglobalurkunden - eine je
Tranche - (gemeinsam die »Globalurkunde«) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, in Girosammelverwahrung hinterlegt.

Mit dem Kauf einer Teilschuldverschreibung erwirbt der
Kaufer das Recht auf einen dem Nennbetrag
entsprechenden Teil der Emission. Dieses anteilige Recht
wird durch einen Miteigentumsanteil an der
Globalurkunde eingerdumt. Ein Recht auf Lieferung von
Einzelurkunden wund Zinsscheine ist wahrend der
gesamten Laufzeit ausgeschlossen.



Die Schuldverschreibungen sind nach den allgemeinen
gesetzlichen Regelungen und unter Beachtung der jeweils
geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearstream
Banking AG frei Ubertragbar.
Ubertragungsbeschrankungen seitens der Emittentin
bestehen keine. Die Anleiheglaubiger kénnen ihre
Schuldverschreibungen auch vor Ablauf der Laufzeit ohne
Zustimmung der Emittentin verkaufen, vererben oder
anderweitig an Dritte Ubertragen.

5.1.6. Einbezug der Schuldverschreibungen in den
Freiverkehr und Handelbarkeit

Die Emittentin behalt sich vor, die Einbeziehung der
Wertpapiere in den Freiverkehr einer deutschen Boérse zu

beantragen. Die Stellung eines konkreten
Zulassungsantrags ist zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung jedoch weder geplant noch
vorgesehen.

Sollte die Emittentin einen Antrag auf Zulassung stellen, ist
die Handelbarkeit abhangig von der Einbeziehung in den
Handel durch die entsprechende Wertpapierborse. Die
Emittentin hat bisher keine Wertpapiere in einen
Freiverkehr einbezogen oder zum Handel an einem
geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen Markten
zugelassen, da die Wertpapiere, die Gegenstand dieses
Prospekts sind, moglicherweise die ersten von der
Emittentin herausgegebene handelbaren Wertpapiere
sind.

5.1.7. Rechtsgrundlage fiir die Emission der
Wertpapiere
Die Schuldverschreibungen bestimmen sich nach

deutschem Recht. Rechtsgrundlage fur die Begebung von
Schuldverschreibungen werden aus 8§ 793 ff. des
Burgerlichen Gesetzbuchs (BGB) geschaffen. Danach kann
der jeweilige Inhaber eines Wertpapiers von der jeweiligen
Emittentin eine Leistung - hier die quartalsweise
Verzinsung sowie die Zahlung des jeweiligen
Ruckzahlungsbetrags am Laufzeitende - verlangen. Da
allerdings der Inhalt einer Schuldverschreibung nur in
Grundziigen in den 88 793 ff. BGB gesetzlich naher
geregeltist, konkretisieren die unter Ziffer 7 abgedruckten
Anleihebedingungen das Rechtsverhaltnis der
Anleiheglaubiger zu der Emittentin.

Die Geschaftsfuhrung der Emittentin hat am 10. Juni 2023
die Begebung der Schuldverschreibungen beschlossen.
Die Gesellschafterversammlung der Emittentin hat dem
Beschluss am 10. Juni 2023 zugestimmt. Dies bildet die
gesellschaftsrechtliche Grundlage fur die gegenstandliche
Emission.

5.1.8. Rang der Wertpapiere

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen samt
Zinszahlungen begriinden unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander mit allen anderen gegenwartigen und
zuklinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang stehen,
mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden
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Rechtsvorschriften  vorrangig sind. Die Emittentin
verpflichtet sich wahrend der Laufzeit dieser Anleihe fur
andere gleichrangige Kapitalmarktverbindlichkeiten keine
Sicherheiten zu bestellen, sofern nicht die Forderungen
der Anleiheglaubiger aus dieser Anleihe in gleicher Weise
besichert werden.

5.1.9. Rechte der Anleihegldaubiger

Die Rechte des Anleiheglaubigers umfassen das Recht auf
Zinszahlung und Kapitalriickzahlung am Ende der Laufzeit
durch die Emittentin.

Unter bestimmten Voraussetzungen sind
Anleiheglaubiger gemaR den Anleihebedingungen
berechtigt, die Schuldverschreibungen auBerordentlich zu
kindigen (weiteres hierzu im Einzelnen unter Ziffer 8 der
jeweiligen Anleihebedingungen; in diesem Prospekt
abgedruckt unter Ziffer 7). Ein  ordentliches
Kundigungsrecht der Anleiheglaubiger besteht nicht.
Anleiheglaubiger haben auRerdem das Recht zur
Einberufung einer Glaubigerversammlung.

Gerichtsstand  fur alle  Streitigkeiten aus den
Schuldverschreibungen ist - soweit gesetzlich zulassig -
Dusseldorf. Die gesetzlichen Zustandigkeiten nach dem
Schuldverschreibungsgesetz bleiben unberuhrt.

5.1.10.Zinssatz, Zinslauf und
Zinsberechnungsmethode
Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres

Nennbetrags jeweils fest verzinst.

Der jahrliche Zinssatz bei der Tranche A betragt ab dem
15. Juli 2023 (einschlieBlich) bis zum 30. Juni 2026
(ausschliel3lich) 6,00 Prozent.

Der jahrliche Zinssatz bei der Tranche B betragt ab dem
15. Juli 2023 (einschlieRlich) bis zum 30. Juni 2028
(ausschlieRlich) 6,50 Prozent.

Die Zinsen werden jeweils quartalsweise berechnet und
sind nachtraglich am 1. Januar, 1. April, 1. Juli und 1.
Oktober eines jeden Jahres fallig, erstmals am 1. Oktober
2023 flir den Zeitraum vom 15. Juli bis zum 30. September
2023. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
den Nennbetrag in H6he von je 1.000 Euro verzinst.

Beide Tranchen haben jeweils einen verklrzten ersten
und letzten Zinskupon, d.h. die erste Zinszahlung erfolgt
erstmals am 1. Oktober 2023 fiir den Zeitraum vom 15. Juli
2023 bis zum 30. September 2023 (verkurzter erster
Zinskupon) und die letzte Zinszahlung erfolgt am
Endfalligkeitstag fir den Zeitraum vom 1. April bis zum 29.
Juni (verkurzter letzter Zinskupon); wenn einer dieser Tage
kein  Bankarbeitstag ist, jeweils am folgenden
Bankarbeitstag, somit plangemal am 30. Juni 2026 fur die
Tranche A beziehungsweise am 30. Juni 2028 fir die
Tranche B.

Sind Zinsen fUr einen Zeitraum von weniger als einem Jahr
zu zahlen, werden die Zinsen anteilig und taggenau nach
der Methode act/act berechnet. Die anteiligen Zinsen
kénnen nach der Methode - sofern notwendig - auch auf
ein Quartal berechnet werden. Dabei werden die Anzahl
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der Tage fur die Zinsperiode und die Anzahl der Tage eines
Jahres als echte (kalendermaRige) Tage zu Grunde gelegt,
sodass die Tage eines Jahres 365 beziehungsweise 366
(Schaltjahr) betragen.

5.1.11.Rickzahlung

Die Schuldverschreibungen der Tranche A werden am 30.
Juni 2026 zur Ruckzahlung in Hohe von 100 Prozent des
Nominalbetrags fallig. Die Schuldverschreibungen der
Tranche B werden am 30. Juni 2028 zur Ruckzahlung in
Hohe von 100 Prozent des Nominalbetrags fallig. Die
Schuldverschreibungen werden plangemal am 30. Juni
2026 fur die Tranche A beziehungsweise am 30. Juni 2028
fur die Tranche B zurtickgezahilt.

5.1.12. Zahltage, Geschaftstage und Wahrung

Fallt ein Falligkeitstag fur die Zahlung von Kapital oder
Zinsen auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, erfolgt die
Zahlung am darauffolgenden  Geschaftstag. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine
andere Entschadigung  wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs zu verlangen.

Ein »Geschaftstag« ist jeder Tag (auller einem Samstag
oder Sonntag), an dem das Clearingsystem sowie alle
betroffenen Bereiche des Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(»Target« oder »Target 2«) betriebsbereit sind, um die
betreffende Zahlung abzuwickeln.

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.
Samtliche Zahlungen werden ebenfalls in Euro geleistet.

5.1.13.Verzug und Verjahrung

Soweit die Emittentin Zinsen nicht zum vereinbarten
Zeitpunkt zahlt, verlangert sich die jeweilige Verzinsung
der Schuldverschreibung in Abhangigkeit zur Tranche bis
zum Tag der tatsachlichen Zahlung. Der Zins zwischen
Zinstermin und dem Tag, der der Zahlung vorausgeht,
wird bei Tranche A mit 6,00 % p.a. und bei Tranche B mit
6,50 % p.a. nach der Zinsmethode act/act taggenau
berechnet.

Soweit die Emittentin die Schuldverschreibungen nicht
oder nicht vollstandig am Rickzahlungstag zurlickzahlt,
werden die Teilschuldverschreibungen ab dem
Ruckzahlungstag bis zu dem Tag, der der tatsachlichen
Ruckzahlung vorausgeht, bezogen auf den ausstehenden
Tilgungsbetrag in Abhangigkeit der Tranche, bei Tranche A
mit 6,00 % p.a. und bei Tranche B mit 6,50 % p.a., nach der
Zinsmethode act/act taggenau berechnet.

Anspriche auf die Zahlung von Zinsen verjahren nach
zwei Jahren, Anspriche auf die Zahlung von Kapital
verjahren nach zehn Jahren ab Falligkeit.

5.1.14.Kundigungsrechte der Emittentin und
Anleiheglaubiger
Die Emittentin ist berechtigt, die

Teilschuldverschreibungen jederzeit zu kindigen und
diese zum vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (Call)
zurlckzahlen. Die Kiindigung ist mit einer Frist von sechs
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Wochen zum néachsten Zinsfalligkeitstermin (siehe hierzu
Ziffer 5.1.10) zu erklaren. Im Falle der teilweisen
Kindigung erfolgt die Kindigung gegenuber jedem
Anleihegldubiger  prozentual in  gleicher  Hohe
(Quotenkindigung), gegebenenfalls abgerundet auf einen
Nennbetrag von vollen 1.000 Euro. Der vorzeitige
Ruckzahlungsbetrag (Call) entspricht dem Nennbetrag der
gekundigten Inhaber-Teilschuldverschreibungen zzgl. 0,50
% hierauf.

Die Emittentin hat dartber hinaus bei einer nachteiligen
Rechtsanderung ein auBerordentliches Kiindigungsrecht.
Sie hat das Recht, die Schuldverschreibungen vollstandig
zu kundigen, sofern aufgrund (a) einer nachteiligen
Anderung oder aufgrund einer Anderung der
Verordnungen oder Regeln (zwecks Konkretisierung
dieser Gesetze) der Gesetze der Bundesrepublik
Deutschland; oder (b) einer Anderung der Interpretation
solcher Gesetze, Verordnungen oder Regeln durch ein
Gesetzgebungsorgan, ein Gericht, einer Behdrde oder
sonstigen offentlichen Stelle die auf  die
Schuldverschreibungen fallig werdenden Zinsen nicht
mehr in dem zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospekts
gegebenen Umfang als Betriebsausgaben steuerlich
abzugsfahig  sind oder  anderweitige  Gesetze,
Verordnungen, Regeln oder  aufsichtsrechtliche
Bestimmungen eingetreten sind, die die
Geschaftstatigkeit der Emittentin wesentlich
beeintrachtigen und fiir die Emittentin keine zumutbaren
Moglichkeiten zur Vermeidung dieser Folge bestehen. In
diesen Fallen entfallt ein Anspruch der Anleiheglaubiger
auf Zahlung des vorzeitigen Riuckzahlungsbetrags (Call),
somit entfallt ein Anspruch auf
Vorfalligkeitsentschadigung und/oder Strafzahlung durch
die Emittentin.

Eine vorzeitige ordentliche Kindigung durch die
Anleiheglaubiger ist nicht moglich. Unter bestimmten
Voraussetzungen sind Anleihegldubiger aber zur
aulierordentlichen Kiindigung berechtigt (weiteres hierzu
unter Ziffern 8.1 ff. der jeweiligen Anleihebedingungen; in
diesem Prospekt abgedruckt unter Ziffer 7).

5.1.15. Rendite

Die individuelle Rendite des jeweiligen Anleiheglaubigers
berechnet sich Uber die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen unter der Berucksichtigung der
Differenz zwischen dem Rickzahlungsbetrag,
einschlieBlich der gezahlten Zinsen und dem urspringlich
gezahlten Betrag far den Erwerb der
Schuldverschreibungen, zuzlglich etwaiger gezahlter
Stickzinsen. Zusatzlich sind die Laufzeiten der
Schuldverschreibungen und etwaige Transaktionskosten
des Anleiheglaubigers (z. B. Depotgebihren) zu
berucksichtigen. Die jeweilige Netto-Rendite der
Schuldverschreibungen lasst sich  beim jeweiligen
Anleiheglaubiger demnach erst am Ende der Laufzeit
bestimmen, da sie von eventuell zu zahlenden und
individuellen Transaktions- und Verwaltungskosten und
einer etwaigen vorzeitigen Kundigung durch die
Emittentin abhangig ist.



Bei Annahme eines Kaufpreises far die
Schuldverschreibungen  von 100  Prozent des
Nominalbetrags und vollstandigem Erlds dieses Betrags
bei der Ruckzahlung der Schuldverschreibungen sowie bei
Nichtbeachtung von etwaigen Stickzinsen oder
Transaktionskosten und der Annahme, dass die
Emittentin von einer etwaigen vorzeitigen Kuindigung
keinen Gebrauch macht, ergibt sich eine jahrliche Rendite
in Hohe des angegebenen Zinssatzes, sprich bei Tranche
A 6,00 Prozent und bei Tranche B 6,50 Prozent, jeweils
bezogen auf den Nennwert.

Mit dem Kaufpreis ist in diesem Zusammenhang der
Betrag gemeint, zu dem die Schuldverschreibungen
erworben werden, ohne Annahme etwaiger Stlickzinsen
und Transaktionskosten. Sofern die
Schuldverschreibungen wahrend der Angebotsfrist Uber
die Emittentin direkt erworben werden, entspricht der
Ausgabepreis grundsatzlich dem Kaufpreis. Sofern jedoch
die Schuldverschreibungen, etwa an einer Boérse oder bei
sonstigem Erwerb erworben werden, kann der Kaufpreis
hoéher oder niedriger ausfallen.

5.1.16. Gldubigerorganisationsrecht,
der Schuldtitelinhaber

Reprédsentation

GemaR dem Schuldverschreibungsgesetz kann eine
Glaubigerversammlung einberufen werden, die den
Anleger vertritt.

Die Anleiheglaubiger kénnen Anderungen der jeweiligen
Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss
zustimmen und einen gemeinsamen Vertreter fur die
Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen. Die ndheren
gesetzlichen Voraussetzungen sind in den Ziffern 13.2 ff.
der jeweiligen Anleihebedingungen (in diesem Prospekt
abgedruckt unter Ziffer 7) dargestellt.

Ein gemeinsamer Vertreter wurde bislang nicht bestellt.

Die Anleihebedingungen sowie im Falle der Bestellung
eines gemeinsamen Vertreters die fur die Vertretung
regelnden weiteren Vertrage koénnen wahrend der
Geschéftszeiten in den Geschaftsraumen der Gesellschaft,
in der Abteilung Investor Relations (Vertragsverwaltung),
Berliner Allee 32, 40212 Dusseldorf, kostenlos eingesehen
werden.

5.1.17.Zahlistelle und Verwahrstelle

Zahlstelle fur die Schuldverschreibungen ist die Baader
Bank Aktiengesellschaft, Weihenstephaner StralBe 4,
85716 UnterschleiBheim.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der bezeichneten Zahlstelle zu beenden oder
zu andern, jedoch wird sie zu jedem Zeitpunkt eine
Zahlstelle unterhalten.

Am Ende der jeweiligen Zinsperiode stellt die Emittentin
die Zinsen sowie am Ende der Laufzeiten den
Ruckzahlungsbetrag, jeweils mit Wertstellung von drei
Bankgeschaftstagen vor Falligkeit, auf  dem
Wertpapierabwicklungskonto, das die Emittentin bei der
Zahlstelle fuhren wird, bereit. Die Zahlstelle in ihrer
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Eigenschaft als solche handelt ausschlielich als
Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu den
Anleiheglaubigern. Die Emittentin wird durch Zahlung der
Zahlstelle an die Verwahrstelle oder deren Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

Verwahrstelle far die girosammelverwahrten
Schuldverschreibungen ist die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn.

5.1.18. Rating

Ein Rating hat die Emittentin weder fiir sich selbst noch fur
die Schuldverschreibungen durchfiihren lassen.

5.2. Angaben zum Angebot

Die Schuldverschreibungen werden wie in den Ziffern
5.1.1 und 5.2.10 beschrieben direkt von der Emittentin
angeboten und kdnnen optional Uber Vertriebspartner
angeboten werden.

Voraussetzung fur den Kauf von Schuldverschreibungen
ist der Unterhalt eines Wertpapierdepots, in das die
Schuldverschreibungen gebucht werden kénnen. Am
Erwerb der Schuldverschreibungen Interessierte, die kein
Depotkonto unterhalten, kénnen ein solches bei einem
Kreditinstitut zu den jeweiligen Konditionen dieses
Kreditinstituts eréffnen.

Die Mindesterwerbssumme je Tranche betragt 5.000 Euro.
Dies entspricht funf Teilschuldverschreibungen. Hohere
Erwerbsbetrdge mussen durch 1.000 ohne Rest teilbar
sein. Ein Hochstbetrag der Erwerbsangebote wird nicht
festgesetzt. Ein  Anspruch auf Annahme des
Erwerbsangebots besteht jedoch nicht.

Beschrankungen, denen das Angebot unterliegt, sind der
Ziffer 3.6 zu entnehmen.

5.2.1. Emissionstermin und Zeichnungsfrist
Der Emissionstermin ist der 17. Juli 2023.

Der Beginn der 6ffentlichen Angebotsfrist ist der 2. August
2023 (der »Beginn der 6ffentlichen Angebotsfrist«). Zu
diesem Zeitpunkt erfolgt auch die Verdffentlichung des
Prospekts auf der Internetseite der Emittentin unter /./
»www.1-2-3-invest.de/performance-iv-anleihex. Das
offentliche  Angebot sowie die Privatplatzierung
(gemeinsam auch das »Angebot« genannt) lauft bis zur
Vollplatzierung, langstens jedoch fir die Dauer von zwolf
Monaten nach Beginn der &ffentlichen Angebotsfrist, d. h.
bis zum 1. August 2024. Die Emittentin behalt sich jedoch
vor, das Angebot vorzeitig zu schlieBen, auch wenn der
vorgesehene Gesamtbetrag noch nicht erreicht ist.

Die offentliche Umtauschfrist, als Teil des 6ffentlichen
Angebots, ist zweigeteilt. Die erste Umtauschfrist fur die
Umtauschschuldverschreibungen beginnt voraussichtlich
am 29. September 2023 und endet am 16. Oktober 2023
um 23:59 Uhr MEZ (die »Umtauschfrist I«) und die zweite
Umtauschfrist fur die Umtauschschuldverschreibungen
beginnt voraussichtlich am 20. Oktober 2023 und endet
am 8. November 2023 um 23:59 Uhr MEZ (die
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»Umtauschfrist ll«) (gemeinsam die »Umtauschfrist«)
moglich. Der genaue Zeitraum wird durch Mitteilung im
Bundesanzeiger (— Glossar; erreichbar unter 7/
»www.bundesanzeiger.de«) in der Zeit ab dem 20.
September 2023, voraussichtlich am oder um den 25.
September 2023 veréffentlicht.

Der Emittentin steht das Recht zu, das Angebot vorzeitig
zu beenden, auch wenn der vorgesehene Gesamtbetrag
noch nicht erreicht ist.

Im Falle einer vorzeitigen Beendigung des Angebots wird
die Umtausch-Emittentin sowie die Emittentin dies jeweils
auf den nachfolgenden Internetseiten veroffentlichen:

/7 »www.1-2-3-invest.de/performance-anleihe«.
/7 »www.1-2-3-invest.de/performance-iv-anleihex.
5.2.2. Zeichnung und Zuteilung

Alle am Erwerb der Schuldverschreibungen interessierten
Anleger kénnen die Schuldverschreibungen wahrend der
Angebotsfrist unmittelbar Uber die Emittentin erwerben.
Dazu kénnen sie von der Emittentin einen
Zeichnungsschein beziehen. Dieser kann unter der
Geschaftsadresse der 123 Invest Finanzgesellschaft I
mbH, in der Abteilung Investor  Relations
(Vertragsverwaltung), Berliner Allee 32, 40212 Dusseldorf
oder telefonisch aus Deutschland unter 0800 1238250
oder aus dem Ausland unter +49 211 247933-64 oder per
Telefax +49 211 247933-69 oder unter // »www.1-2-3-
invest.de/performance-iv-anleihe« im Internet oder per E-
Mail »zeichnung@1-2-3-invest.de« angefordert werden.
Der Zeichnungsschein ist vollstandig ausgefullt und
unterzeichnet innerhalb der Angebotsfrist bei der
Emittentin Uber die zuvor genannten
Kontaktmaglichkeiten (auRer telefonisch) einzureichen.

Ein optionaler Erwerb Uber Finanzintermedidare kann
gemal Ziffer 5.2.13 erfolgen.

Umtauschwillige Inhaber der
Umtauschinhaberschuldverschreibungen kénnen Uber
inre Depotbank innerhalb der Umtauschfrist (wie
vorstehend unter Ziffer 5.2.1 definiert) in schriftlicher
Form unter Verwendung des Uber ihre Depotbank zur
Verfligung gestellten Formulars ein Angebot zum
Umtausch ihrer Umtauschinhaberschuldverschreibungen
gegenuUber der Emittentin abgeben.

Inhaber der Umtauschinhaberschuldverschreibungen, die
von der Mehrerwerbsoption Gebrauch machen wollen,
kénnen innerhalb der Umtauschfrist in schriftlicher Form
unter Verwendung des Uber ihre Depotbank zur
Verfigung gestellten Formulars oder in sonstiger
schriftlicher Form Uber ihre Depotbank ein verbindliches
Angebot zum Erwerb weiterer
Inhaberschuldverschreibungen abgeben.

5.2.3. Zuteilungsentscheidung

Die Zuteilungsentscheidung wird von der Emittentin
getroffen und steht in ihrem freien Ermessen.
Insbesondere besteht kein Anspruch auf Erwerb der
Schuldverschreibungen. Die Emittentin kann nicht die
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Gewahr daflr Ubernehmen, dass der beschriebene
Erwerbsweg jederzeit wahrend der Angebotsfrist zur
Verfluigung steht.

Die Meldung samt der Anzahl der zugeteilten
Schuldverschreibungen erfolgt nach Zeichnung
unverzuglich schriftlich durch die Emittentin gegenuber
dem Anleger (»Zuteilungsmitteilung«). Sodann hat der
Anleger den Ausgabepreis zuziglich etwaiger Stiickzinsen
fir die von ihm zu erwerbenden Schuldverschreibungen
auf das in der Zuteilungsmitteilung angegebene Konto der
Emittentin, unter Angabe der Referenznummer, innerhalb
von sieben Bankarbeitstagen zu Uberweisen. Bei nicht
rechtzeitiger Bezahlung des in der Zuteilungsmitteilung
genannten Erwerbspreises ist die Emittentin zum Widerruf
der Zuteilung berechtigt.

Die Emittentin plant im Rahmen ihrer
Ermessensaustbung Schuldverschreibungen bis zum
Ablauf der Umtauschfrist bis zum Maximalbetrag der dem
Betrag  der  Zeichnungen im Rahmen  des
Umtauschangebots  entspricht  vorzubehalten und
vorrangig an Inhaber der Umtauschschuldverschreibung
zu vergeben, die vom Umtauschangebot der
Umtauschfrist | Gebrauch machen. Danach werden
Zeichnungen zugeteilt, die am Mehrerwerb teilgenommen
haben und die zusammen mit einer Zeichnung im Rahmen
des Umtauschangebots der Umtauschfrist Il abgegeben
wurden, jedoch nur bis zum Maximalbetrag der dem
Betrag  der  Zeichnungen im Rahmen  des
Umtauschangebots  entspricht.  Vorbehaltlich  der
erwahnten moglichen Ermessensausibungen werden
Zeichnungen gegen Barzahlung fortlaufend zugeteilt.

Die Referenznummer wird dem Anleger in der
Zuteilungsmitteilung mitgeteilt.

Die Zuteilung der Schuldverschreibungen erfolgt
grundsatzlich in der Reihenfolge des Eingangs bei der
Emittentin.

5.2.4. Lieferung der Schuldverschreibungen

Die Lieferung der zugeteilten Schuldverschreibungen im
Rahmen des 6ffentlichen Angebots sowie im Rahmen der
Mehrerwerbsoption erfolgt nach Bezahlung des in der
Zuteilungsmitteilung genannten Erwerbspreises als
Depotgutschrift ~ auf dem vom  Anleger im
Zeichnungsschein angegebenen Depotkonto des Anlegers
bei seiner depotfuhrenden Bank. Die Lieferung der
erworbenen Schuldverschreibungen wird auf
Veranlassung der Zahlstelle durch die Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
abgewickelt.

Die Lieferung der Schuldverschreibungen, fir die
Umtauschantrage abgegeben worden sind und von der
Emittentin angenommen wurden, erfolgt Uber die
Abwicklungsstelle Baader Bank Aktiengesellschaft an
Clearstream (oder dessen Order zur Gutschrift auf die
Konten der jeweiligen Kontoinhaber) Zug um Zug gegen
Ubertragung der prospektgegenstandlichen
Schuldverschreibung. Die Abwicklung (sog. Settlement)
findet voraussichtlich am 15. November 2023 statt. Die



Gutschrift des  Barausgleichsbetrags sowie der
Stlickzinsen erfolgt dabei Uber die jeweilige Depotbank
der Inhaber der Schuldverschreibung.

Mit der abgeschlossenen Depotgutschrift erhalt der
Anleiheglaubiger einen Miteigentumsanteil an der bei der
Clearstream Banking AG hinterlegten Globalurkunde.

Wenn die Depotbank von Anlegern in Luxemburg oder in
Osterreich nicht Gber einen unmittelbaren Zugang zu
Clearstream verflgt, erfolgen Lieferung und Abwicklung
Uber die von der Depotbank  beauftragte
Korrespondenzbank, die Uber einen Zugang zu
Clearstream verflugt.

5.2.5. Reduzierung des Angebots, keine Verpflichtung
zur Annahme des Angebots

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen
Erwerbsangebote nicht oder nur teilweise annehmen.
Dies gilt insbesondere fir den Fall, dass das
Platzierungsvolumen nicht ausreicht, um samtliche
Erwerbsangebote vollstandig zu bedienen. Ein Anspruch
auf Annahme der Erwerbsangebote, auf eine
Mindestzuteilung der Erwerbsangebote und/oder auf
Verwendung und Offenlegung einheitlicher
Zuteilungskriterien besteht nicht. Die Emittentin behalt
sich  vor, ihr Erwerbsangebot zu jeder Zeit
zurlickzunehmen und das Angebot ohne Angabe von
Grinden abzubrechen. Bei einer Reduzierung des
Angebots oder der Nichtannahme eines Erwerbsangebots
von Zeichnern wird die Emittentin etwaig zu viel gezahlte
Betrage unverzuglich erstatten.

5.2.6. Erwerbspreis und Stiickzinsen

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen betragt 100
Prozent ihres Nennbetrags, also 1.000 Euro je
Teilschuldverschreibung.

Erwerbspreis der Schuldverschreibungen ist der
Ausgabepreis zuzlglich Stuckzinsen. Die Zahlung von
Stlckzinsen beim Erwerb von Schuldverschreibungen
nach dem Zinslaufbeginn resultiert daraus, dass die
Schuldverschreibungen ab dem Datum des
Zinslaufbeginns  verzinst werden, dem jeweiligen
Anleiheglaubiger Zinsen aber erst ab dem Zeitpunkt
seines Erwerbs der Schuldverschreibungen zustehen. Die
bereits aufgelaufenen Zinsen, die dem Anleihegldubiger
nicht zustehen, werden bei dem Erwerb der
Schuldverschreibungen mitbezahlt. Die Vorauszahlung
dieser Stlckzinsen stellt fiur den Anleiheglaubiger
grundsatzlich keinen Verlust dar (abgesehen von der
fehlenden Verzinsung des Betrags, der fur die Stlckzinsen
gezahlt wird, wahrend des Zeitraums zwischen der
Zahlung der Stuckzinsen bis zur Zinszahlung sowie einer
moglichen Insolvenz der Emittentin), da er zum nachsten
Zinszahlungstermin die Zinsen fir die gesamte
Zinsperiode erhalt. Der Betrag der von ihm zu zahlenden
Stlickzinsen ist mit dem Teilbetrag der Zinszahlung auf die
Schuldverschreibungen, der in der Zeit vor seinem Erwerb
aufgelaufen ist, identisch.
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Umtauschwillige Inhaber der
Umtauschschuldverschreibungen des
Umtauschangebots, die zusatzlich an der
Mehrerwerbsoption teilnehmen mdchten und somit
weitere Inhaberschuldverschreibungen zeichnen
mochten  kénnen  Zeichnungsangebote ab  dem
Nennbetrag von 1.000,00 Euro abgeben, wobei das
Volumen des jeweiligen Zeichnungsangebotes stets durch
den Nennbetrag von 1.000,00 Euro teilbar sein muss.

Fir den Kauf der Schuldverschreibungen werden dem
Anleger keine weiteren Kosten und Steuern durch die
Emittentin in Rechnung gestellt. Kosten, die dem Zeichner
von seinem  kontoflhrenden  Kreditinstitut in
Zusammenhang mit der Zahlung des Erwerbspreises
und/oder von seiner Depotbank fur die Verwahrung der
Schuldverschreibungen oder von einem Vertriebspartner
im  Zusammenhang mit dem Erwerb  der
Schuldverschreibungen berechnet werden, hat der
Zeichner selbst zu tragen. Potenziellen Erwerbern wird
geraten, sich Uber die allgemein im Zusammenhang mit
dem Erwerb und dem Halten der Schuldverschreibungen
anfallenden Kosten und Steuern zu informieren.

5.2.7. Angebotsland, Verkaufsbeschrankungen und
Investoren

Die Schuldverschreibungen werden durch die Emittentin
im GroBherzogtum Luxemburg, in der Bundesrepublik
Deutschland sowie in der Republik Osterreich 6ffentlich
angeboten. Das 6ffentliche Angebot in Luxemburg wird
Uber eine Anzeige in der Luxemburger Tageszeitung
Luxemburger Wort voraussichtlich am 2. August 2023
bekannt gegeben.

Daruber hinaus werden die Schuldverschreibungen an
qualifizierte Anleger (im Sinne des Artikels 2 lit. e) der
Verordnung (EU) 2017/1129) in bestimmten Landern im
Rahmen einer Privatplatzierung, jedoch insbesondere
nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika, Australien,
Kanada und Japan, und nicht an U.S.-Personen in Sinne
der Regulation S des U.S. Securities Act (der »Securities
Act«)von 1933 in der jeweils gliltigen Fassung zum Erwerb
angeboten.

Dieses Dokument und die darin enthaltenen
Informationen durfen nichtin den Vereinigten Staaten von
Amerika, Kanada, Australien, Japan oder anderen
Jurisdiktionen, in denen ein solches Angebot bzw. eine
solche Aufforderung nicht erlaubt ist, verbreitet werden.
Personen, die in den Besitz dieses Dokuments gelangen,
werden aufgefordert, sich Uber etwaige, fir sie geltende
Beschrankungen zu informieren. Die Emittentin
Ubernimmt insoweit keine Gewahrleistung.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht
gemal dem United States Securities Act von 1933 in der
jeweils geltenden Fassung (der »US Securities Act«)
registriert und dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika oder an oder fur Rechnung oder zugunsten
einer U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem US
Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft
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werden, es sei denn, dies erfolgt gemal3 einer Befreiung
von den Registrierungspflichten des US Securities Act.

Dieses Dokument richtet sich zudem ausschlieBlich an
Personen, die sich auRBerhalb des Vereinigten Kénigreichs
befinden.

Dieser Prospekt stellt darlber hinaus in keinem
Rechtsgebiet und in keiner Rechtsordnung, in dem/der ein
solches Angebot gesetzeswidrig ware, ein Angebot dar.
Dieser Prospekt darf nicht in die Vereinigten Staaten von
Amerika, nach Kanada, Australien oder Japan versandt
werden und stellt in diesen Landern unter keinen
Umstanden ein Angebot dar.

Zeichner bendtigen grundsatzlich ein Wertpapierdepot
bei einer Bank.

5.2.8. Identifikation des Zielmarktes

Nur fur die Zwecke der Produkt-Governance-
Anforderungen gemaR (i) Richtlinie 2014/65/EU des
Europaisches Parlament und des Rates vom 15. Mai 2014
Uber Markte flir Finanzinstrumente in der geanderten
Fassung (»MIFID Il«), (ii) der Artikel 9 und 10 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/593 der Kommission
zur Erganzung der MIFID Il und (iii) lokaler
UmsetzungsmalBnahmen (zusammen die »MiFID |l
Anforderungenc) und unter Ablehnung jedweder Haftung,
sei es aus unerlaubter Handlung, Vertrag oder
anderweitig, die jeder »Hersteller« (fir die Zwecke der
MiFID 1l Anforderungen) in Bezug auf die angebotenen
Schuldverschreibungen unterliegt, wurden die
Schuldverschreibungen einem Produktfreigabeprozess
unterzogen. Als Ergebnis dessen wurde festgestellt, dass
die Schuldverschreibungen sich an Privatanleger,
professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien
(jeweils wie in der MiIFID Il definiert) richten (die
»Zielmarktbestimmung«) und die Schuldverschreibungen
unter Ausnutzung samtlicher zuldssiger Vertriebswege
zum Vertrieb gemalR MiFID Il geeignet sind.

Ungeachtet der Zielmarktbestimmung kann der
Marktpreis der Schuldverschreibungen sinken und
Anleger konnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder
teilweise verlieren. Die Schuldverschreibungen bieten kein
garantiertes Einkommen und keinen Kapitalschutz. Eine
Investition in die Schuldverschreibungen ist nur fur
Anleger vertretbar, die kein garantiertes Einkommen oder
Kapitalschutz bendtigen, die (allein oder in Verbindung mit
einem geeigneten Finanz- oder sonstigen Berater) in der
Lage sind, die Vorteile und Risiken einer solchen
Investition zu bewerten und die Uber ausreichende
finanzielle Ressourcen verfigen, um etwaige Verluste
kompensieren zu kénnen.

Die Zielmarktbestimmung erfolgt unbeschadet der
vertraglichen, gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen
Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf die angebotenen
Schuldverschreibungen  (siehe  Ziffer 5.2.7. unter
Verkaufsbeschrankungen).

Zur Vermeidung von Missverstandnissen stellt die
Zielmarktbestimmung keineswegs (i) eine Beurteilung der
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Eignung oder Angemessenheit (fir die Zwecke von MiFID
Il) dar, noch (ii) eine Empfehlung an einen Anleger oder
eine Gruppe von Anlegern, die Schuldverschreibungen zu
zeichnen oder jedwede andere MalRinahme in Bezug auf
die Schuldverschreibungen zu ergreifen.

5.2.9. Bekanntmachung des Angebotsergebnisses

Spatestens vier Wochen nach dem Ende der 6ffentlichen
Angebotsfrist sowie der Umtauschfrist wird die Emittentin
auf der Internetseite /7 »WWW.1-2-3-
invest.de/performance-iv-anleihe« das Ergebnis des
jeweiligen Angebots bekannt geben.

Zudem wird die Emittentin das endgultige
Emissionsvolumen bei der Luxemburgischen
Wertpapieraufsichtsbehdrde (»CSSF«) als zustandige

Behdrde hinterlegen.
5.2.10. Koordination des Angebots und der Platzierung

Das Angebot der Schuldverschreibungen wird von der
Emittentin selbst koordiniert. Die Emittentin hat keine
Institute mit der Platzierung des Angebots beauftragt und
keinen Emissionsibernahmevertrag abgeschlossen. Die
Abwicklung der Platzierung obliegt allein der Emittentin.

5.2.11.Begebung weiterer
Ankauf

Schuldverschreibungen,

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung
der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der
Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit
diesen Schuldverschreibungen zusammengefasst werden,
eine einheitliche  Anleihe bilden und der
Gesamtnennbetrag sich dadurch erhdht.

Die Emittentin ist aulRerdem berechtigt, weitere Anleihen
zu begeben, die mit den vorliegenden
Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und die Uber
andere Ausstattungsmerkmale (zum Beispiel in Bezug auf
Rang, Verzinsung, Laufzeit oder Stlckelung) verflgen.
AuBerdem kann sie andere Schuld- und/oder
Finanzierungstitel begeben.

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen am
Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu
kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin
von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle
zwecks Entwertung eingereicht werden.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Glaubiger der
Schuldverschreibung hiervon zu unterrichten, sofern
diese Kaufe nicht durch &ffentliches Angebot erfolgen.
Sofern diese Kaufe durch o6ffentliches Angebot erfolgen,
muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

5.2.12.Vorzugs- und Zeichnungsrechte

Vorzugs- oder Zeichnungsrechte auf die
Schuldverschreibungen sind nicht vorgesehen.



5.2.13. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
durch Finanzintermedidre

Die Emittentin behalt sich vor, der Verwendung dieses
Prospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, fur die
Zwecke des offentlichen Angebots (spatere
WeiterverauBBerung oder endglltige Platzierung) im
Grol3herzogtum Luxemburg, in der Bundesrepublik
Deutschland sowie in der Republik Osterreich der unter
diesem Prospekt begebenen
Inhaberschuldverschreibungen der Tranchen A und B
gegenlber bestimmten Finanzintermediaren wahrend
der Angebotsfrist, d.h. ab einen Werktag nach der
Veroffentlichung des Prospekts und bis zwolf Monate
nach der Billigung des Prospekts (Ende der Angebotsfrist),
individuell zuzustimmen.

Die Emittentin Ubernimmt die Haftung fir den Inhalt
dieses Prospekts auch hinsichtlich einer spateren
WeiterveraulRerung oder endgultigen Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermedidre, die die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten
haben.

Die spatere Weiterveraullerung oder endgultige
Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung
des Prospekts erhalten haben, darf nur wahrend der in
diesem Prospekt vorgesehenen Zeichnungsfrist, d.h. vom
2. August 2023 bis zum 1. August 2024, sofern die
Emittentin das offentliche Angebot nicht vorzeitig
geschlossen hat, im GroRBherzogtum Luxemburg, in der
Bundesrepublik Deutschland sowie in der Republik
Osterreich erfolgen.

5 | Angaben Uber die Schuldverschreibungen

Sollte die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts gegenulber Finanzintermediaren erteilen oder
sollten wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts
wichtige Mitteilungen oder weitere Informationen zu
Finanzintermediaren vorliegen, wird die Emittentin diese
unverziglich im Internet unter // »www.1-2-3-
invest.de/performance-iv-anleihe« veroffentlichen.

Fir diesen Fall konnen alle am Erwerb der
Schuldverschreibungen interessierten  Anleger die
Schuldverschreibungen Uber die unter /. »www.1-2-3-
invest.de/performance-iv-anleihe« bekannt gemachten
Vertriebspartner im GroBBherzogtum Luxemburg, in der
Bundesrepublik Deutschland sowie in der Republik
Osterreich erwerben. Bei den Vertriebspartnern erhalten
sie  gegebenenfalls nahere Informationen zum
einzuhaltenden Antragsverfahren und den dem Auftrag zu
Grunde liegenden Bedingungen.

Eine etwaig erteilte Zustimmung entbindet die
Finanzintermediare ausdrucklich nicht von samtlichen
anwendbaren Vorschriften und nicht von der Einhaltung
der geltenden Verkaufsbeschrankungen. Weitere klare
und objektive Bedingungen, an die die Zustimmung
gebunden ist oder die fir die Verwendung relevant sind,
sind nicht vorhanden.

Zum Prospektdatum hat die Emittentin noch keine
entsprechende Zustimmung erteilt.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebot
macht, wird er die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage iiber die Bedingungen des Angebots
unterrichten.
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6. Umtauschangebot

NICHT ZUR VERTEILUNG, VEROFFENTLICHUNG ODER VERBREITUNG AN U.S. PERSONEN (WIE IN
REGULATION S UNTER DEM U.S. SECURITIES ACT VON 1933 IN DER JEWEILS GELTENDEN FASSUNG
DEFINIERT) ODER PERSONEN, DIE IN DEN VEREINIGTEN STAATEN ODER UNTER EINER ADRESSE IN DEN
VEREINIGTEN STAATEN ODER IN RECHTSORDNUNGEN, IN DENEN DIE VERBREITUNG DIESES
UMTAUSCHANGEBOTS RECHTSWIDRIG WARE, GEBIETSANSASSIG SIND ODER SICH DORT AUFHALTEN.

Umtausch der »123 Invest Performance (Dual-Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«-
Schuldverschreibung der Tranche B

Die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH sowie die 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH unterbreiten hiermit die folgende
Einladung zum Umtausch der Umtauschschuldverschreibungen (wie nachfolgend definiert) in die neuen
Inhaberschuldverschreibungen »123 Invest Performance IV (Dual-Tranche) A 6,00 % / B 6,50 %«:

123 Invest Finanzgesellschaft mbH
Dusseldorf
Einladung an die Inhaber der Inhaberschuldverschreibungen

»123 Invest Performance (Dual-Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %« -
Tranche B

WKN A2G866 - ISIN DE0O00A2G8662
(»Umtauschschuldverschreibungen« und jeweils eine sUmtauschschuldverschreibung«)

der 123 Invest Finanzgesellschaft mbH, Dusseldorf
zur Abgabe von Umtauschantriagen zum Umtausch ihrer Umtauschschuldverschreibungen in

»123 Invest Performance IV (Dual-Tranche) A 6,00 % / B 6,50 %« -
Inhaberschuldverschreibungen der
Tranche A

WKN A351W?7 - ISIN DEO00A351W70
(»Schuldverschreibungen der Tranche A«)
oder

»123 Invest Performance IV (Dual-Tranche) A 6,00 % / B 6,50 %« -
Inhaberschuldverschreibungen der
Tranche B

WKN A351W8 - ISIN DEOO0A351W88
(»Schuldverschreibungen der Tranche B«)
(gemeinsam die »Schuldverschreibungen« und jeweils eine »Schuldverschreibung«)

der 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH, Dusseldorf

Die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH (nachfolgend auch die »Umtausch-Emittentin«) hat bis zu 5.000.000 Euro »123
Invest Performance (Dual-Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«-Schuldverschreibungen der Tranche B, eingeteilt in bis zu 5.000
auf den Inhaber lautende, erstrangige und untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen mit einem
Nennbetrag von jeweils 1.000 Euro und der ISIN DEO00A2G8662 begeben. Hiervon steht derzeit ein Gesamtnennbetrag
der Umtauschschuldverschreibungen in Hohe von 2.096.000 Euro zur Ruckzahlung aus.
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Die Umtausch-Emittentin hat gemeinsam mit der 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH (nachfolgend auch die
»Emittentin«) beschlossen, den Anleiheglaubigern der Umtauschschuldverschreibungen (die »Anleihegldubiger«) die
Méoglichkeit zu erdffnen, ihre Umtauschschuldverschreibungen in die von der Emittentin begebenen »123 Invest
Performance IV (Dual-Tranche) A 6,00 % / B 6,50 %«-Schuldverschreibungen der Tranche A mit einem Nennbetrag von
jeweils 1.000 Euro (ISIN DEO0O0A351W?70) oder in die von der Emittentin begebenen »123 Invest Performance IV (Dual-
Tranche) A 6,00 % / B 6,50 %«-Schuldverschreibungen der Tranche B mit einem Nennbetrag von jeweils 1.000 Euro (ISIN
DEOO0A351W88), die von der Emittentin jeweils ab dem 2. August 2023 in der Bundesrepublik Deutschland, im
GroRherzogtum Luxemburg und in der Republik Osterreich éffentlich zum Erwerb angeboten werden, umzutauschen.

Der Umtausch erfolgt zu den nachstehenden Bedingungen (die »Umtauschbedingungenc).
§ 1 Angebot zum Umtausch

Die Umtausch-Emittentin ersucht gemeinsam mit der Emittentin die Anleiheglaubiger nach Maligabe dieser
Umtauschbedingungen (das  »Umtauschangebot«), verbindliche = Angebote zum  Umtausch ihrer
Umtauschschuldverschreibungen in die jeweiligen Schuldverschreibungen abzugeben (der »Umtausch« und das
Angebot zum Umtausch der »Umtauschauftrag).

Die Emittentin Gbernimmt demnach - vorbehaltlich einer vorzeitigen Riicknahme des Umtauschangebots wahrend der
Umtauschfrist und/oder der auflosenden Bedingung der Nichtannahme des Umtauschangebots durch die Emittentin
(ggf. auch teilweise) - samtliche Verbindlichkeiten der Umtausch-Emittentin in Hohe in der Umtauschauftrége (siehe
hierzu unter § 6) abgegeben werden und Ubernimmt dadurch fiir die Umtausch-Emittentin ebendiese Verbindlichkeiten
(schuldbefreiende Schuldibernahme) im Rahmen einer unmittelbaren Vereinbarung mit dem jeweiligen am Umtausch
teilnehmenden Anleiheglaubiger nach dem Grundsatz des 8§ 414 BGB.

§ 2 Umtauschverhaltnis, Mehrerwerbsoption

(1) Der Umtausch erfolgt zum jeweiligen Nennbetrag zuziglich der Stlickzinsen (wie in Absatz (3) definiert), die auf die
umgetauschten Umtauschschuldverschreibungen aufgelaufen sind sowie des Zusatzbetrags (wie in Absatz (2)(c)
definiert).

(2) Das Umtauschverhadltnis betrdgt 1:1 (eins zu eins). Dies bedeutet, dass jeder Anleiheglaubiger, der einen
Umtauschauftrag erteilt hat, im Fall der Annahme seines Umtauschauftrags durch die Emittentin je eingetauschter
Umtauschschuldverschreibung der Umtausch-Emittentin von der Emittentin

(a) eine Schuldverschreibung der Tranche A oder eine Schuldverschreibung der Tranche B,

(b) die Stlickzinsen (wie in Absatz (3) definiert), die auf die umgetauschten Umtauschschuldverschreibungen aufgelaufen
sind, und

(c) einen zusatzlichen Barausgleichsbetrag von 10,00 Euro pro umgetauschter Umtauschschuldverschreibung (der
»Barausgleichsbetrag«) erhalt.

(3) »Stuckzinsen« bedeutet die anteilsmalig angefallenen Zinsen vom letzten Zinszahlungstag (einschliel3lich) der
Umtauschschuldverschreibungen, wie in 8 3.1 der Anleihebedingungen der Umtauschschuldverschreibungen festgelegt,
bis zum jeweiligen Ubertragungstag der jeweiligen Schuldverschreibungen, der sich danach richtet, wann der jeweilige
umtauschwillige Schuldverschreibungsglaubiger der Umtauschinhaberschuldverschreibungen das Umtauschangebot
annimmt und diese (bertragen werden, voraussichtlich am 15. November 2023 (der »Ubertragungstag«)
(ausschlieBlich). GemaR Ziffer 3.3 der Anleihebedingungen der Umtauschschuldverschreibungen erfolgt die Berechnung
der Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum, der kurzer als eine Zinsperiode ist, auf der Grundlage der Anzahl der
tatsachlichen verstrichenen Tage im relevanten Zeitraum (gerechnet vom letzten Zinszahlungstag (einschlieR3lich))
dividiert durch die tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode (365 Tage bzw. 366 Tage im Falle eines Schaltjahres).

(4) Die Anleiheglaubiger haben zusatzlich die Moglichkeit, neben der Abgabe eines Umtauschauftrags ein Angebot zur
Zeichnung weiterer Schuldverschreibungen der Emittentin gegen Zahlung des Nennbetrags abzugeben (die
»Mehrerwerbsoption«). Zeichnungsangebote im Rahmen der Mehrerwerbsoption kénnen ab dem Nennbetrag einer
Schuldverschreibung von 1.000,00 Euro abgegeben werden, wobei das Volumen des jeweiligen Zeichnungsangebotes
stets durch den Nennbetrag von 1.000,00 Euro teilbar sein muss.

§ 3 Umfang des Umtauschs

(1) Es gibt keine Mindest- oder Hochstbetrage fur den Umtausch im Rahmen des Umtauschangebots. Anleger kénnen
Umtauschauftrége bezogen auf ihre Umtauschschuldverschreibungen in jeglicher Hohe beginnend ab dem Nennbetrag
einer Schuldverschreibung von 1.000 Euro abgeben, wobei das Volumen des Umtauschauftrags stets durch den
Nennbetrag teilbar sein muss und auf das Volumen der Gesamtemission begrenzt ist.

(2) Anleiheglaubiger die am Umtauschangebot teilnehmen, haben im Rahmen ihres Umtauschauftrags (siehe hierzu
unter §86) das Wahlrecht, ob sie Umtauschauftrage bezogen auf ihre Umtauschschuldverschreibungen in die
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Schuldverschreibungen der Tranche A und/oder in die Schuldverschreibungen der Tranche B vornehmen.
Anleiheglaubiger kdnnen im Rahmen des Umtauschangebots Umtauschauftrage fur alle oder einen Teil der von ihnen
gehaltenen Umtauschschuldverschreibungen abgeben.

(3) Im Falle der Uberzeichnung (wie nachstehend definiert) stehen der Betrag der Schuldverschreibungen, die fiir den
Umtausch eingesetzt werden, und die Annahme von Umtauschauftragen durch die Emittentin im alleinigen und freien
Ermessen der Emittentin.

§ 4 Umtauschfrist

(1) Die erste Umtauschfrist fir die Umtauschschuldverschreibungen beginnt voraussichtlich am 29. September 2023 und
endet voraussichtlich am 16. Oktober 2023 um 23:59 Uhr MEZ und die zweite Umtauschfrist fir die
Umtauschschuldverschreibungen beginnt voraussichtlich am 20. Oktober 2023 und endet voraussichtlich am 8.
November 2023 um 23:59 Uhr MEZ (jeweils und gemeinsam die »Umtauschfrist«).

(2) Die Umtausch-Emittentin ist gemeinsam mit der Emittentin jederzeit und nach ihrem alleinigen und freien Ermessen
berechtigt, ohne Angabe von Grinden die Umtauschfrist zu verlangern oder zu verkirzen, den Umtausch vorzeitig zu
beenden oder das Umtauschangebot zurlickzunehmen oder zeitlich zu verschieben. Die Umtausch-Emittentin wird dies
auf ihrer Webseite sowie im Bundesanzeiger veroffentlichen. Im Fall einer Uberzeichnung behélt sich die Emittentin vor,
die Umtauschfrist vor Ablauf des in Absatz (1) bestimmten Termins zu beenden.

(3) Eine »Uberzeichnungx liegt vor, wenn die im Rahmen des Umtauschangebots und des éffentlichen Angebots sowie
im Rahmen der Privatplatzierung eingegangenen Umtausch- und Zeichnungsauftrage zusammengerechnet den
Gesamtnennbetrag der jeweiligen Tranche von Schuldverschreibungen oder samtlicher angebotener
Schuldverschreibungen Ubersteigen.

§ 5 Abwicklungsstelle
(1) Abwicklungsstelle fir den Umtausch ist

Baader Bank Aktiengesellschaft
Weihenstephaner StralRe 4
85716 UnterschleiBheim

(die »Abwicklungsstelle«).

(2) Die Abwicklungsstelle handelt ausschlieBlich als Erflllungsgehilfe der Umtausch-Emittentin sowie Emittentin und
Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegenliber den Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

§ 6 Umtauschauftrage

(1) Umtauschwillige Inhaber der Umtauschinhaberschuldverschreibungen, die ihre Umtauschschuldverschreibungen
umtauschen wollen, missen Uber ihre depotfuhrende Stelle wahrend der Umtauschfrist einen Umtauschauftrag
bezogen auf die jeweilige Schuldverschreibung der Tranche A und/oder Schuldverschreibung der Tranche B einreichen
(der »Umtauschauftrag«). Die Umtauschauftrage werden in gesammelter Form an die Abwicklungsstelle weitergeleitet
und mussen bis zum Ende der Umtauschfrist dort zugegangen sein.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Méglichkeit zur Erteilung eines Umtauschauftrags durch die Anleiheglaubiger tber
ihre jeweilige depotfiihrende Stelle aufgrund einer Vorgabe der jeweiligen depotfiihrenden Stelle bereits vor dem Ende
der Umtauschfrist enden kann. Weder die Umtausch-Emittentin, noch die Emittentin oder die Abwicklungsstelle
Ubernehmen eine Gewahrleistung oder Haftung dafur, dass innerhalb der Umtauschfrist erteilte Umtauschauftrage
auch tatsachlich vor dem Ende der Umtauschfrist bei der Abwicklungsstelle eingehen.

(2) Umtauschauftrage haben Folgendes unter Verwendung des Uber die depotfiihrende Stelle zur Verfligung gestellten
Formulars zu beinhalten:

(a) ein Angebot des Anleiheglaubigers zum Umtausch einer bestimmten Anzahl von Umtauschschuldverschreibungen in
schriftlicher Form,

(b) die unwiderrufliche Anweisung des Anleiheglaubigers an die depotfiihrende Stelle,

i. die Umtauschschuldverschreibungen, fir die ein Umtauschauftrag erteilt wurde, zu sperren und jegliche Ubertragung
bis zum Ubertragungstag zu unterlassen (die »Depotsperre«); und

i. die Anzahl von in seinem Wertpapierdepot befindlichen Umtauschschuldverschreibungen, fir die ein
Umtauschauftrag erteilt wurde, fir einen Umtausch in die Schuldverschreibungen der Tranche A in die ausschlieBlich
fur das Umtauschangebot eingerichtete ISIN DEOOOA351YG (die »Zum Umtausch angemeldeten
Schuldverschreibungen der Tranche A«) und/oder fir einen Umtausch in die Schuldverschreibungen der Tranche B
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in die ausschlieBlich fur das Umtauschangebot eingerichtete ISIN DEOOOA351YH2 (die »Zum Umtausch angemeldeten
Schuldverschreibungen der Tranche B«) (gemeinsam die »Zum Umtausch angemeldeten Schuldverschreibungenc)
bei der Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn
(»Clearstream«) umzubuchen;

dies vorbehaltlich des automatischen Widerrufs dieser unwiderruflichen Anweisung im Fall, dass das Umtauschangebot
vor dem Ende der Umtauschfrist zurtickgenommen wird.

(3) Umtauschauftrage kénnen nur unwiderruflich abgegeben werden. Die Umtauschauftrage sind nur wirksam, wenn
die Umtauschschuldverschreibungen, fiir die ein Umtauschauftrag abgeben wird, in Ubereinstimmung mit dem
Umtauschauftrag des jeweiligen Anleiheglaubigers in die ISIN DEOOOA351YG der Zum Umtausch angemeldeten
Schuldverschreibungen der Tranche A beziehungsweise in die ISIN DEOOOA351YH2 der Zum Umtausch angemeldeten
Schuldverschreibungen der Tranche B umgebucht worden sind. Der Umtausch ist fur die Inhaber der
Umtauschschuldverschreibungen - mit Ausnahme etwaiger Spesen und Kosten auslandischer Depotfihrender Stellen
- provisions- und spesenfrei.

(4) Anleiheglaubiger, die von der Mehrerwerbsoption Gebrauch machen wollen, missen innerhalb der Umtauschfrist
Uber ihre depotfiihrende Stelle wahrend der Umtauschfrist ein verbindliches Angebot zum Erwerb weiterer
Schuldverschreibungen der jeweiligen Schuldverschreibungen (Tranche A und/oder Tranche B) abgeben. Die Auslibung
der Mehrerwerbsoption kann nur berlcksichtigt werden, wenn dieses Angebot spatestens bis zum Ablauf der
Umtauschfrist bei der Abwicklungsstelle eingegangen ist.

§ 7 Depotsperre

Die Depotsperre hat bis zum Eintritt des frihesten der nachfolgenden Ereignisse wirksam zu sein, sofern die Emittentin
keine abweichende Bekanntmachung veréffentlicht:

(a) die Abwicklung am Ubertragungstag oder

(b) die Veroffentlichung der Emittentin, dass das Umtauschangebot zurtickgenommen wird.

§ 8 Anweisung und Bevollmachtigung

(1) Mit der Abgabe des Umtauschauftrages geben die Anleiheglaubiger folgende Erklarungen ab:

(a) sie weisen ihre depotfuhrende Stelle an, die Umtauschschuldverschreibungen, fir die sie den Umtauschauftrag
abgeben, zunachst in ihrem Wertpapierdepot zu belassen, aber - je nach Weisung des Anleiheglaubigers - in die ISIN
DEOOOA351YG der Zum Umtausch angemeldeten Schuldverschreibungen der Tranche A und/oder in die ISIN
DEOO0A351YH2 der Zum Umtausch angemeldeten Schuldverschreibungen der Tranche B oder bei der Clearstream
umzubuchen;

(b) sie beauftragen und bevollmachtigen die Abwicklungsstelle sowie ihre depotfiihrende Stelle (jeweils unter der
Befreiung von dem Verbot des Selbstkontrahierens gemal § 181 BGB), alle zur Abwicklung dieses Umtauschauftrages
erforderlichen oder zweckmalRigen Handlungen vorzunehmen sowie entsprechende Erklarungen abzugeben und
entgegenzunehmen, insbesondere den Ubergang des Eigentums an den Umtauschschuldverschreibungen, firr die sie
den Umtauschauftrag abgeben, herbeizufiihren und die Zahlung der Stlckzinsen sowie des Zusatzbetrags an die
Anleiheglaubiger abzuwickeln; die Anleiheglaubiger haben Kenntnis davon, dass die Abwicklungsstelle auch fur die
Emittentin tatig wird;

(c) sie beauftragen und bevollmachtigen die Abwicklungsstelle, alle Leistungen zu erhalten und Rechte auszulben, die
mit dem Besitz der jeweiligen Zum Umtausch angemeldeten Schuldverschreibungen der Tranche verbunden sind;

(d) sie weisen ihre depotflihrende Stelle an, ihrerseits etwaige Zwischenverwahrer der Umtauschschuldverschreibungen,
fur die ein Umtauschauftrag erteilt wurde sowie Clearstream anzuweisen und zu ermachtigen, der Abwicklungsstelle die
Anzahl der im Konto der depotfuhrenden Stelle bei der Clearstream unter der jeweiligen ISIN DEOO0OA351YG bei der Zum
Umtausch angemeldete Schuldverschreibungen der Tranche A beziehungsweise DEOOOA351YH2 bei der Zum Umtausch
angemeldete Schuldverschreibungen der Tranche B) eingebuchten Umtauschschuldverschreibungen bdrsentaglich
mitzuteilen;

(e) sie Ubertragen - vorbehaltlich des Ablaufs der Umtauschfrist und unter der auflésenden Bedingung der
Nichtannahme des Umtauschangebots durch die Emittentin (ggf. auch teilweise) - die Umtauschschuldverschreibungen
der Umtausch-Emittentin, fur die ein Umtauschauftrag erteilt wurde, schuldbefreiend nach den Grundsatzen des § 414
BGB auf die Emittentin mit der MaRgabe, dass Zug um Zug gegen die Ubertragung eine entsprechende Anzahl an den
jeweiligen Schuldverschreibungen sowie die Stlickzinsen und der Zusatzbetrag an sie Ubertragen werden;

(f) sie ermachtigen die depotfihrende Stelle, der Abwicklungsstelle Informationen Uber die Anweisungen des
Depotinhabers bekanntzugeben;
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(g) sie ermachtigen die depotfiihrende Stelle und die Abwicklungsstelle im Falle einer nur teilweisen Annahme des
Umtauschangebotes durch die Emittentin - vorbehaltlich einer ausdricklichen anderweitigen Anweisung der Emittentin
im Einzelfall - erforderlichenfalls bei der individuellen Zuteilung von Schuldverschreibungen auf einzelne Depots auf-
oder abzurunden.

(2) Die vorstehenden unter den Buchstaben (a) bis (g) aufgefuhrten Erklarungen, Weisungen, Auftrage und Vollmachten
werden im Interesse einer reibungslosen und zlgigen Abwicklung unwiderruflich erteilt.

(3) Zugleich erklart der jeweilige Inhaber der Umtauschschuldverschreibungen im Hinblick auf das Verfigungsgeschaft
Uber die Zum Umtausch angemeldeten Schuldverschreibungen das Angebot auf Abschluss eines dinglichen Vertrags
nach § 929 Burgerliches Gesetzbuch. Mit der Abgabe des Umtauschauftrags verzichtet der jeweilige Inhaber der
Umtauschschuldverschreibung gemal3 & 151 Absatz 1 Burgerliches Gesetzbuch auf einen Zugang der
Annahmeerklarungen. Die Erkldrung des Umtauschauftrags und die Angebotserklarung im Hinblick auf den dinglichen
Vertrag kann auch durch einen ordnungsgeman Bevollmachtigten eines Inhabers von Umtauschschuldverschreibungen
abgegeben werden.

§ 9 Annahme der Angebote

(1) Mit der Annahme eines Umtauschauftrags durch die Emittentin kommt zwischen dem betreffenden Anleiheglaubiger
und der Emittentin ein Vertrag Gber den Umtausch der jeweiligen Umtauschschuldverschreibungen gegen die jeweiligen
Schuldverschreibungen sowie die Zahlung der Stlickzinsen und des Zusatzbetrags gemall den Umtauschbedingungen
zustande.

(2) Es liegt im alleinigen und freien Ermessen der Emittentin, Umtauschauftrage ohne Angabe von Grunden vollstandig
oder teilweise nicht anzunehmen. Umtauschauftrige, die nicht in Ubereinstimmung mit den Umtauschbedingungen
erfolgen oder hinsichtlich derer die Abgabe eines solchen Angebots nicht in Ubereinstimmung mit den jeweiligen
nationalen Gesetzen und anderen Rechtsvorschriften erfolgten, werden von der Emittentin nicht angenommen.

(3) Die Emittentin behalt sich jedoch das Recht vor, Umtauschauftrage trotz VerstéRen gegen die Umtauschbedingungen
oder Versaumung der Umtauschfrist dennoch anzunehmen, unabhangig davon, ob die Emittentin bei anderen
Anleiheglaubigern mit ahnlichen Verst6Ren oder Fristversaumungen in gleicher Weise vorgeht.

(4) Mit der Ubertragung der zum Umtausch angemeldeten Schuldverschreibungen gehen samtliche mit diesen
verbundene Anspriche und sonstige Rechte auf die Emittentin tber.

§ 10 Lieferung der Schuldverschreibungen

(1) Die Lieferung der jeweiligen Schuldverschreibungen sowie die Zahlung der Stlickzinsen und des Zusatzbetrags fur
die Umtauschschuldverschreibungen, fir die Umtauschauftrage erteilt und von der Emittentin angenommen wurden,
erfolgt an Clearstream oder deren Order zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Kontoinhaber Zug um Zug gegen
Ubertragung der Umtauschschuldverschreibungen, fiir die Umtauschauftrdge erteilt und von der Emittentin
angenommen wurden, an die Emittentin. Die Lieferung der Schuldverschreibungen, fir die Umtauschauftrage erteilt
und von der Emittentin angenommen wurden, findet voraussichtlich am 15. November 2023 statt.

(2) Die Gutschrift der jeweiligen Schuldverschreibungen, der Stliickzinsen und des Zusatzbetrags erfolgt Gber die jeweilige
depotfuhrende Stelle der Anleiheglaubiger.

§ 11 Gewahrleistung der Anleiheglaubiger

Jeder Anleiheglaubiger, der einen Umtauschauftrag erteilt, sichert mit der Abgabe des Umtauschauftrages sowohl zum
Ende der Umtauschfrist als auch zum Ubertragungstag zu, gewahrleistet und verpflichtet sich gegeniiber der Emittentin
und der Abwicklungsstelle, dass:

(a) er die Umtauschbedingungen durchgelesen, verstanden und akzeptiert hat;

(b) er auf Anfrage jedes weitere Dokument ausfertigen und aushandigen wird, das von der Abwicklungsstelle oder von
der Emittentin fur notwendig oder zweckmaf3ig erachtet wird, um den Umtausch oder die Abwicklung abzuschlieBen;

(c) die Umtauschschuldverschreibungen, fur die ein Umtauschauftrag erteilt wurde, in seinem Eigentum stehen und frei
von Rechten und Anspruchen Dritter sind; und

(d) ihm bekannt ist, dass sich - von bestimmten Ausnahmen abgesehen - das Umtauschangebot nicht an
Anleiheglaubiger in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan richtet und das
Umtauschangebot nicht in diesen Staaten abgegeben werden darf, und er sich auBerhalb dieser Staaten befindet.

§ 12 Steuerliche Hinweise

Die VerauBerung der Umtauschschuldverschreibungen auf Basis der Teilnahme an dem Umtauschangebot kann u. U.
zu einer Besteuerung eines etwaigen VerduBerungsgewinns flhren. Es gelten die jeweils anwendbaren
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steuerrechtlichen  Vorschriften. Je nach den  persénlichen  Verhaltnissen  eines Inhabers  der
Umtauschschuldverschreibungen kénnen auslandische steuerrechtliche Regelungen zur Anwendung kommen. Die
Emittentin empfiehlt, sofern Unsicherheit Gber die Einschlagigkeit eines etwaigen steuerbaren Vorgangs vorliegt, vor
Abgabe des Umtauschauftrags einen Steuerberater zu konsultieren.

§ 13 Veréffentlichungen, Verbreitung dieses Dokuments und sonstige Hinweise

(1) Dieses Umtauschangebot wird auf der Webseite der Umtausch-Emittentin /.7 »www.1-2-3-invest.de/performance-
anleihe« und auf der Webseite der Emittentin /7 »www.1-2-3-invest.de/performance-iv-anleihe« ab dem 20. September
2023 sowie voraussichtlich am oder um den 25. September 2023 im Bundesanzeiger veroffentlicht.

(2) Da die Versendung, Verteilung oder Verbreitung dieses Umtauschangebots an Dritte sowie die Annahme dieses
Umtauschangebots aulRerhalb der Bundesrepublik Deutschland, des GroRBherzogtums Luxemburg und der Republik
Osterreich gesetzlichen Beschrankungen unterliegen kann, darf dieses Umtauschangebot weder unmittelbar noch
mittelbar in anderen Landern verdffentlicht, verbreitet oder weitergegeben werden, soweit dies nach den anwendbaren
auslandischen Bestimmungen untersagt oder von der Einhaltung behdrdlicher Verfahren oder der Erteilung einer
Genehmigung oder weiterer Voraussetzungen abhdngig ist. Gelangen Personen aulerhalb der Bundesrepublik
Deutschland, des GroBherzogtums Luxemburg und der Republik Osterreich in den Besitz dieses Umtauschangebots
oder wollen sie von dort aus das Umtauschangebot annehmen, werden sie gebeten, sich Uber etwaige auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, des GroRherzogtums Luxemburg und der Republik Osterreich geltende Beschréankungen
zu informieren und solche Beschrankungen einzuhalten. Die Emittentin Ubernimmt keine Gewahr dafir, dass die
Weitergabe oder Versendung dieses Umtauschangebots oder die Annahme des Umtauschangebots aulRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, des GroRherzogtums Luxemburg und der Republik Osterreich mit den jeweiligen
auslandischen Vorschriften vereinbar ist. Unabhangig von den vorstehenden Ausfihrungen beziglich der Versendung,
Verteilung und Verbreitung dieses Umtauschangebots wird darauf hingewiesen, dass sich dieses Umtauschangebot an
alle Inhaber der Umtauschschuldverschreibungen richtet.

(3) Die Umtausch-Emittentin sowie die Emittentin werden das Ergebnis dieses Umtauschangebots auf ihren Webseiten
77 »www.1-2-3-invest.de/performance-anleihe«  sowie /. »www.1-2-3-invest.de/performance-iv-anleihe«
voraussichtlich am 20. November 2023 veréffentlichen.

(4) Samtliche Veroéffentlichungen und sonstigen Mitteilungen der Emittentin im Zusammenhang mit dem
Umtauschangebot erfolgen darlber hinaus, soweit nicht eine weitergehende Veroffentlichungspflicht besteht,
ausschlieBlich auf der Webseite der Emittentin.

(5) Die Emittentin Gbernimmt die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande,
wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten gemal3 Art. 23 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2017/1129
in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen kénnen und
zwischen der Billigung des Prospekts und dem Auslaufen der Angebotsfrist auftreten oder festgestellt werden.

§ 14 Anwendbares Recht

Diese Umtauschbedingungen, die jeweiligen Umtauschauftrage der Anleiheglaubiger sowie alle vertraglichen und
auBervertraglichen Schuldverhaltnisse, die sich aus oder im Zusammenhang damit ergeben, unterliegen deutschem
Recht unter Ausschluss der Verweisungsnormen des deutschen internationalen Privatrechts.

§ 15 Gerichtsstand

Fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit diesen Umtauschbedingungen, den jeweiligen
Umtauschauftragen der Anleiheglaubiger sowie allen vertraglichen und auRervertraglichen Schuldverhaltnissen, die sich
aus oder im Zusammenhang damit ergeben, ist, soweit rechtlich zulassig, ausschlieBlicher Gerichtsstand Dusseldorf.

§ 16 Wertpapierprospekt, Risikohinweise

Das Umtauschangebot und das 6ffentliche Angebot der Schuldverschreibungen erfolgen auf Grundlage eines von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (»CSSF«) am 1. August 2023 gebilligten Wertpapierprospekts der
Emittentin, ergadnzt durch etwaige kinftig veroffentlichte Nachtrége (der »Prospekt«). Die CSSF billigt den
Wertpapierprospekt nur bezlglich der Standards der Vollstdndigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemaR der
Verordnung (EU) 2017/1129. Die CSSF Ubernimmt gemaf Artikel 6 Absatz 4 des Luxemburgischen Gesetzes vom 16. Juli
2019 betreffend den Prospekt Uber Wertpapiere keine Verantwortung fiur die wirtschaftliche oder finanzielle
Kreditwurdigkeit der Transaktion und die Qualitat und Zahlungsfahigkeit der Emittentin. Die CSSF Gbernimmt auch keine
Verantwortung fUr die inhaltliche Richtigkeit des Wertpapierprospekts.

Der Prospekt ist auf der Webseite der Emittentin unter /7 »www.1-2-3-invest.de/performance-iv-anleihe« und auf der
Webseite der Luxemburger Bérse »www.luxse.com« verdéffentlicht. Den Inhabern der Umtauschschuldverschreibungen
wird empfohlen, vor der Entscheidung Uber die Abgabe eines Angebots bezogen auf den Umtausch ihrer
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Umtauschschuldverschreibungen den Prospekt aufmerksam zu lesen und insbesondere die im Abschnitt
»Risikofaktoren« beschriebenen Risiken bei ihrer Entscheidung zu berucksichtigen.

§ 17 Datenschutzhinweis

Die Emittentin verarbeitet als verantwortliche Stelle im Sinne von Art. 4 Nr. 7 Datenschutz-Grundverordnung (»DS-GVO«)
personenbezogene Daten (Name, Anschrift, E-Mail-Adresse, Anzahl der Umtauschinhaberschuldverschreibungen,
Anzahl der Schuldverschreibungen, Hohe des jeweils ausgezahlten Barausgleichsbetrages und der Stickzinsen,
gegebenenfalls Angaben zur Mehrerwerbsoption, Umfang des Umtausches, Daten des Umtauschauftrages) auf
Grundlage der in Deutschland geltenden Datenschutzbestimmungen, um den Anleiheglaubigern die Austbung die
Teilnahme an dem Umtauschangebot zu ermdglichen. Die Emittentin wird vertreten durch ihren Geschéftsfihrer, Herrn
Jan-Patrick Kriger; Anleiheglaubiger kdnnen die Emittentin telefonisch unter +49 211 247933-64 oder per E-Mail unter
»performance-iv@1-2-3-invest.de« erreichen.

Soweit diese personenbezogenen Daten nicht von den Anleihegldubigern angegeben wurden, Ubermittelt auch die
depotfuhrende Bank des jeweiligen Anleiheglaubiger personenbezogenen Daten an die Emittentin und die fur die
Emittentin tatig werdende Abwicklungsstelle. Die Verarbeitung der personenbezogenen Daten erfolgt ausschliel3lich fur
die Abwicklung des Umtauschangebots sowie eventuell ausgelibter Mehrerwerbsoptionen und auch insoweit nur in dem
zur Erreichung dieses Zwecks zwingend erforderlichen MalRe. Rechtsgrundlage fur die Verarbeitung ist Art. 6 Abs. 1 lit.
(c) DS-GVO. Die Emittentin speichert die personenbezogenen Daten der Anleiheglaubiger fir einen Zeitraum von 10
Jahren beginnend mit dem Ende des Jahres, in dem das Umtauschangebot stattfand.

Die Dienstleister der Emittentin, welche zum Zwecke der Abwicklung des Umtauschangebots sowie der eventuell
ausgelibter Mehrerwerbsoptionen beauftragt werden, erhalten von der Emittentin nur solche personenbezogenen
Daten, welche fur die Ausfihrung der beauftragten Dienstleistung erforderlich sind und verarbeiten die Daten
ausschlieBlich nach Weisung der Emittentin.

Bezlglich der Verarbeitung personenbezogener Daten haben die Anleiheglaubiger die folgenden Rechte: Sie kénnen
von der Emittentin gemald Art. 15 DS-GVO Auskunft Gber ihre personenbezogenen Daten, gemal? Art. 16 DS-GVO die
Berichtigung ihrer personenbezogenen Daten, gemal Art. 17 DS-GVO die Loschung ihrer personenbezogenen Daten,
gemal Art. 18 DS-GVO die Einschrankung der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und gemaR Art. 20 DS-GVO
die Ubertragung bestimmter personenbezogener Daten auf sie oder einen von ihnen benannten Dritten (Recht auf
Datentbertragbarkeit) verlangen.

Diese Rechte kdnnen Sie gegentiber der Emittentin unentgeltlich Gber die E-Mail-Adresse »datenschutz@1-2-3-invest.de«
oder Uber die folgenden Kontaktdaten der Emittentin unter der Geschaftsadresse der 123 Invest Finanzgesellschaft
mbH, in der Abteilung Investor Relations (Vertragsverwaltung), Berliner Allee 32, 40212 Dusseldorf oder telefonisch aus
Deutschland unter 0800 123-8250 oder aus dem Ausland unter +49 211 247933-64, per Telefax +49 211 247933-69 oder
per E-Mail »performance-iv@1-2-3-invest.de« geltend machen.

Zudem steht [hnen gemaR Art. 77 DS-GVO ein Beschwerderecht bei der Datenschutzaufsichtsbehtrde entweder des
(Bundes-) Landes, in dem Sie Ihren Wohnsitz oder standigen Aufenthaltsort haben, oder des Bundeslandes Nordrhein-
Westfalen, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, zu.

Weitere Einzelheiten finden Sie auf unserer Internetseite unter: »www.1-2-3-invest.de/datenschutz«
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Die 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH emittiert nach MaRgabe der nachfolgenden Anleihebedingungen eine »Dual-
Tranche«-Schuldverschreibung mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu 15.000.000 Euro (in Worten: Euro flinfzehn
Millionen), im Folgenden auch gemeinsam »Schuldverschreibungenc, »inhaberschuldverschreibungen«, »inhaber-
Teilschuldverschreibungenc, »Anleihe« oder »Wertpapiere« genannt, eingeteilt in eine Tranche von bis zu 10.000.000
Euro (»Tranche A«) und eine Tranche von bis zu 5.000.000 Euro (»Tranche B«), gestlckelt in 10.000 Inhaber-
Teilschuldverschreibungen der Tranche A und 5.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Tranche B.

Anleihe Tranche A

Anleihebedingungen der Inhaberschuldverschreibungen der

123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH

»123 Invest Performance IV (Dual-Tranche) A 6,00 % / B 6,50 %« -
Tranche A

WKN A351W7 - ISIN DE0O00A351W70

Die Anleihebedingungen (Bedingungen der Schuldverschreibungen) der Tranche A lauten wie folgt:

1. Begriffsbestimmungen

»Anleihegldubiger« bezeichnet den Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den
hinterlegten Schuldverschreibungen (Globalurkunde).

»Anleiheschuldnerin« bezeichnet die Emittentin gemald
Ziffer 2.1, 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH

»Bankarbeitstag« bezeichnet einen Tag (aulRer einen
Samstag oder Sonntag) an dem das Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System 2 »(»TARGET2««) oder ein entsprechendes
Nachfolgesystem betriebsbereit ist, um die
gegenstandlichen Zahlungen weiterzuleiten.

»Depotbank« bezeichnet eine Bank oder ein sonstiges
anerkanntes Finanzinstitut (einschlieRlich Clearstream,
Clearstream Luxemburg und Euroclear), das Uber eine
Genehmigung verfugt, dass Wertpapierverwahrgeschaft
zu betreiben und bei dem der Anleiheglaubiger die
Schuldverschreibungen im Wertpapierdepot verwahren
|asst.

»Kapital« bezeichnet, soweit anwendbar, die folgenden
Betrage: Den Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen sowie den vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen.

»Kapitalmarktverbindlichkeit« bezeichnet jede
Verbindlichkeit aus Schuldverschreibungen oder ahnlich
verbrieften Schuldtiteln oder aus dafur Ubernommenen
Garantien und/oder Gewahrleistungen.

»Teilschuldverschreibung« bezeichnet den gemal} Ziffer
2.1 definierten Teilbetrag, in den die Schuldverschreibung
der Anleiheglaubiger innerhalb ihrer Globalurkunde
zerlegt ist.

»Vereinigte Staaten« die Vereinigten Staaten von
Amerika (einschlieRlich deren Bundesstaaten und des

District of Columbia) sowie deren Territorien
(einschlieBlich Puerto Rico, der U.S. Virgin Islands, Guam,
American Samoa, Wake Island und Northern Mariana
Islands).

»Zahlstelle« bezeichnet die in Ziffer 6.1 genannte
Geschéftsstelle in ihrer Funktion sowie eine etwaige
Ersatz-Zahlstelle mit wesensgleicher Funktion.

»Zinsen« bezeichnen, soweit anwendbar, samtliche

Betrage die gemalR Ziffer 3.1 zu zahlen sind.

2. Wahrung, Nennbetrag, Stiickelung, Form,
Verbriefung und Eigentumsrecht

2.1. Diese Schuldverschreibungen der 123 Invest
Finanzgesellschaft I mbH, Dusseldorf, (die

»Emittentin«) werden im Gesamtnennbetrag von
bis zu 10.000.000 in Euro begeben und sind eingeteilt
in 10.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit
einem Nennbetrag von je 1.000 Euro (nachfolgend
auch die »Schuldverschreibungen«), die jeweils
untereinander gleichberechtigt sind. Die
Mindestzeichnungshdhe betragt bei Erstausgabe
5.000 Euro. Hohere Erwerbsbetrage missen durch
1.000 ohne Rest teilbar sein.

2.2. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.
Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile
an der Globalurkunde zu. Die
Schuldverschreibungen werden fur ihre gesamte
Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde (nachfolgend
auch die »Globalurkunde«) ohne Zinsscheine
verbrieft und werden bei der Clearstream Banking

AG, Eschborn, hinterlegt, bis samtliche
Verpflichtungen  der  Emittentin  aus  den
Schuldverschreibungen erfullt sind. Die

Globalurkunde tragt die Unterschrift der zur
gesetzlichen Vertretung der Anleiheschuldnerin
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

4.

4.1.

4.2.

4.3.

befugten Person oder Personen. Die Lieferung von
effektiven Einzel- oder Sammelurkunden st
wahrend ihrer gesamten Laufzeit ausgeschlossen.

Verzinsung, Zinslauf,
Zinsberechnungsmethode

Falligkeit,

Jede Schuldverschreibung wird vom 15. Juli 2023
(einschliel3lich) (Zinslaufbeginn) bis zum
Endfalligkeitstag (ausschlieBlich) in Hoéhe ihres
Nennbetrags mit jahrlich 6,00 % verzinst, sofern sie
nicht vorher zurlickgezahlt worden ist. Die Zinsen
werden quartalsweise berechnet und sind
nachtraglich am 1. Januar, 1. April, 1. Juli und 1.
Oktober eines jeden Jahres fallig. Die erste
Zinszahlung erfolgt am 1. Oktober 2023 fir den
Zeitraum vom 15. Juli 2023 bis zum 30. September
2023 (verkurzter erster Zinskupon). Die letzte
Zinszahlung erfolgt am Endfalligkeitstag fur den
Zeitraum vom 1. April 2026 bis zum 29. Juni 2026
(verkUrzter letzter Zinskupon).

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit
dem Endfalligkeitstag im Sinne der Ziffer 4.1. Falls die
Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit
nicht einldést, endet die Verzinsung des
ausstehenden Nennbetrags der
Schuldverschreibungen erst mit Ablauf des Tags, der
dem Tag der tatsachlichen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen  vorangeht, spatestens
jedoch mit Ablauf des vierzehnten Tags nach der
Bekanntmachung gemal Ziffer 9
(Bekanntmachungen), dass der Zahlstelle die fur die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
erforderlichen Mittel zur Verfigung gestellt worden
sind.

Sofern Zinsen fur einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die
Berechnung auf Grundlage der tatsachlichen Anzahl
von Tagen, geteilt durch die Anzahl der Tage (365
beziehungsweise 366) in der jeweiligen Zinsperiode
(act/act-Methode).

Ruckzahlung bei Riuckkauf,

Ubertragung

Endfalligkeit,

Die Schuldverschreibungen werden, soweit diese
nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurlckgezahlt, angekauft oder entwertet worden
sind am 30. Juni 2026 (»Endfélligkeitstag«) zum
Ruckzahlungsbetrag zurlckgezahlt. Der
Ruckzahlungsbetrag in Bezug auf jede einzelne
Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag
der Schuldverschreibung.

Die Emittentin ist berechtigt,  jederzeit
Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf
sonstige Weise zu erwerben. Die Emittentin kann die
erworbenen Teilschuldverschreibungen halten oder
weiterverkaufen.

Im Falle einer Kundigung durch die Emittentin
gemal Ziffer 8.7 zahlt die Emittentin den Glaubigern

4.4.

4.5.

5.

5.1.

5.2.

5.3.

6.

6.1.

6.2.

den Nennbetrag der Schuldverschreibungen an dem
in der Kundigungserklarung festgelegten Termin
zuzlglich der bis zu dem festgelegten Termin
(ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zurtick. Ein
Anspruch auf Zahlung von
Vorfalligkeitsentschadigungen entsteht nur gemafd
Ziffer 8.6.

Bei einer anderweitigen oder aus anderslautenden
Grinden erfolgten  Kindigung haben die
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf eine
Vorfalligkeitsentschadigung oder Strafzahlungen
durch die Emittentin.

Eine Ubertragung der Teilschuldverschreibungen
durch Ubertragung des Miteigentumsanteils auf
Dritte ist gemall den Regelungen und
Bestimmungen der Clearstream Banking AG,
Eschborn, méglich. Weder die Emittentin noch die
Zahlstelle sind verpflichtet, das Eigentumsrecht
desjenigen, der Schuldverschreibungen vorlegt, zu
Uberprifen.

Zahlungen

Die Anleiheschuldnerin ist verpflichtet, alle nach
diesen Anleihebedingungen gemaR Ziffer 3 (Zinsen)
und Ziffer 4 (Rickzahlung) geschuldeten Betrage in
frei verfugbarer und konvertierbarer gesetzlicher
Wahrung der Bundesrepublik Deutschland, derzeit
in Euro (€), auf ein Eigenkonto der Emittentin bei der
Zahlstelle gemaR Ziffer 6 (Zahlstelle) zu zahlen.

Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrage der
Clearstream Banking AG zur Zahlung an die
Depotbanken der Anleiheglaubiger Uberweisen.
Samtliche Zahlungen an die Clearstream Banking AG
oder anderen Order befreien die Anleiheschuldnerin
in der HOhe der geleisteten Zahlungen von ihrer
Zahlungspflicht aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern.

Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf
eine Schuldverschreibung auf einen Zahltag, der kein
Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung erst am
nachstfolgenden Geschaftstag. Die Anleiheglaubiger
sind nicht berechtigt, Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund eines solchen
Zahlungsaufschubs zu verlangen.

Zahlstelle

Die anfanglich bestellte Zahlstelle ist die Baader
Bank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
UnterschleiBheim (im Folgenden auch »Zahlstelle«).
Die Zahlstelle ist berechtigt, sich der Dienste Dritter
zu bedienen und/oder Aufgaben an Dritte zu
Ubertragen.

Die Emittentin wird daflr Sorge tragen, dass stets
eine Zahlstelle bestellt ist. Die Emittentin behalt sich
vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu andern
oder zu beenden und eine andere oder zusatzliche
Zahistelle(n) zu bestellen. Eine Anderung,
Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel



6.3.

7.

. Jeder

wird gemal Ziffer 9 (Bekanntmachungen) bekannt
gegeben.

Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftrage
der Emittentin  und  Ubernimmt  keinerlei
Verpflichtungen gegentiber den Anleiheglaubigern.
Sie steht in keinem  Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zu den Anleiheglaubigern.

Vorlegungsfrist

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte
Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen
auf zehn Jahre verklrzt. Die Verjahrungsfrist fur
Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt
wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der
Vorlegungsfrist an.

Kindigung

Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine
jeweiligen Teilschuldverschreibungen insgesamt zu
kindigen und deren sofortige Rtickzahlung zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag (vgl. insoweit Ziffer 4.1),
zuzUglich (etwaiger) bis zum Tage der Rickzahlung
(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen zu verlangen,
falls einer oder mehrere der folgenden Sachverhalte
gegeben sind:

8.1.1. Nichtzahlung von Kapital oder Zinsen: die
Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb
von 30 Tagen nach dem betreffenden
Falligkeitstag zahlt; oder

Zahlungsunfahigkeit: die Emittentin ihre
Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder ihre
Zahlungen allgemein einstellt, und dies
insgesamt 60 Tage fortdauert; oder

8.1.2.

. Insolvenzverfahren: ein Insolvenzverfahren
gegen die Emittentin eroffnet wird, welches
nicht binnen 60 Tagen aufgehoben oder
ausgesetzt worden ist oder die Emittentin ein
solches Verfahren einleitet oder beantragt
oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft;
oder

. Liquidation oder Auflésung: die Emittentin
aufgeldst wird oder in Liquidation tritt, es sei
denn, dass die Auflésung oder Liquidation im
Zusammenhang mit einer Verschmelzung
oder einem sonstigen Zusammenschluss mit
einer anderen Gesellschaft erfolgt und diese
alle Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen  Ubernimmt  oder
diese kraft Gesetzes Ubergehen; oder

. Vertragsverletzung: die Emittentin  die
ordnungsgemaRe  Erfullung  irgendeiner
anderen wesentlichen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterldsst und diese
Unterlassung nicht geheilt werden kann oder,
falls sie geheilt werden kann, langer als 45

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

7 | Anleihebedingungen

Tage fortdauert, nachdem die Emittentin
hieriber eine Benachrichtigung von einem
Glaubiger erhalten hat.

Das Kundigungsrecht gemal vorstehender Ziffer 8.1
erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Auslbung
des Rechts geheilt wurde.

Im Fall der Ziffer 8.1.5 (Vertragsverletzung) wird eine
Klndigung, sofern nicht bei deren Eingang zugleich
einer der in Ziffer 8.1.1, 8.1.2, 8.1.3, oder 8.1.4
bezeichneten Kundigungsgrinde vorliegt, erst
wirksam, wenn bei der Emittentin
Kindigungserklarungen von  Glaubigern von
Schuldverschreibungen im  Nennbetrag von
mindestens 25 % der dann ausstehenden
Schuldverschreibungen eingegangen sind.

Ein Recht zur ordentlichen Kindigung steht den
Anleiheglaubigern nicht zu.

Die aulerordentliche
Teilschuldverschreibungen gemaR vorstehender
Ziffer 8.1 ist schriftlich in deutscher Sprache
gegenuber der Emittentin zu erkldren und personlich
oder per Einschreiben an dessen Geschaftsstelle zu
Ubermitteln. Der Kindigung muss ein
Eigentumsnachweis beigefligt werden, aus dem sich
ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum
Zeitpunkt der Abgabe der Kundigung Inhaber der
betreffenden Teilschuldverschreibung ist. Der
Nachweis kann beispielsweise durch eine aktuelle
Depotbescheinigung erbracht werden. Mit der
Kindigung hat der Anleiheglaubiger zudem zwecks

Kindigung der

Rlckzahlung seine aktuelle  Bankverbindung
mitzuteilen.
Die Emittentin kann die ausstehenden

Schuldverschreibungen jederzeit insgesamt oder
teilweise kindigen und diese zum vorzeitigen
Rlckzahlungsbetrag (Call), abziglich etwaiger
bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlter Betrage,
zurlickzahlen. Im Falle einer teilweisen Kindigung
muss diese gegenuber allen Anleiheglaubigern
kollektiv in prozentual gleicher Hohe erfolgen und
gegebenenfalls auf einen Nennbetrag von vollen

1.000 Euro abgerundet werden
(Quotenriickzahlung). Der vorzeitige
Ruckzahlungsbetrag (Call) entspricht dem
Nennbetrag der gekundigten

Teilschuldverschreibungen zzgl. einem Aufschlag
von 0,50 %. Die Kindigung ist mit einer Frist von
sechs Wochen zum nachsten Zinsfalligkeitstermin
nach Ziffer 3.1 der Anleihebedingungen zu erklaren.

Bei einer nachteiligen Rechtsanderung, die die
Emittentin betrifft, ist die Emittentin unabhangig der
Bestimmungen in Ziffer 8.6 berechtigt, die
Schuldverschreibungen vollstandig zu kundigen,
wenn aufgrund

i. einer nachteiligen Anderung oder aufgrund einer
Anderung der Verordnungen oder Regeln (zwecks
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8.8.

10.
10.1

10.2.

1.
1.1

. Die Emittentin

. Die

Konkretisierung dieser Gesetze) der Gesetze der
Bundesrepublik Deutschland; oder

ii. einer Anderung der Interpretation solcher
Gesetze, Verordnungen oder Regeln durch ein
Gesetzgebungsorgan, ein Gericht, einer Behdrde
oder sonstigen 6ffentlichen Stelle,

die auf die Schuldverschreibungen fallig werdenden
Zinsen nicht mehr in dem zum Zeitpunkt des

Prospektdatums gegebenen Umfang als
Betriebsausgaben steuerlich abzugsfahig sind oder
anderweitige,  Verordnungen,  Regeln  oder

aufsichtsrechtliche Bestimmungen eingetreten sind,
die die Geschaftstatigkeit der Emittentin wesentlich
beeintrachtigen und fur die Emittentin keine
zumutbaren Moglichkeiten zur Vermeidung dieser
Folgen bestehen.

In diesen zuvor genannten Fallen (Ziffer 8.7) besteht
seitens der Anleiheglaubiger kein Anspruch auf
Zahlung von Vorfalligkeitsentschadigungen oder
Strafzahlungen durch die Emittentin gemald Ziffer
8.6.

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen und Veroffentlichungen
betreffend der Teilschuldverschreibungen erfolgen,
soweit gesetzlich erforderlich, im Bundesanzeiger. In
allen anderen Fallen erfolgt die Bekanntmachung auf
der Internetseite 77 »www. 1-2-3-
invest.de/performance-iv-anleihe«. Jede Mitteilung
gilt am Folgetag nach dessen Veroffentlichung als
wirksam erfolgt.

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Tages des
Verzinsungsbeginns) in der Weise zu begeben, dass
sie mit diesen Schuldverschreibungen
zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe
bilden und ihren Gesamtnennbetrag dadurch
erhéhen. Der Begriff »Schuldverschreibungen«
umfasstim Falle einer solchen Erhéhung auch solche
zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist aullerdem berechtigt, unter
Beachtung der Vorgaben der Ziffer 11.2 weitere
Anleihen zu begeben, die mit den vorliegenden
Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und die
Uber andere Ausstattungsmerkmale (zum Beispiel in
Bezug auf Rang, Verzinsung, Laufzeit oder
Stlckelung) verflgen. AuBerdem kann sie andere
Schuld- und/oder Finanzierungstitel begeben.

Rang und Negativerklarung

Inhaber-Teilschuldverschreibungen samt
Zinszahlungen begriinden unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander in gleichem Rang stehen und

11.2.

11.1.1. mit allen Verbindlichkeiten der Tranche B in
gleichem Rang stehen; und

11.1.2. mit allen anderen gegenwartigen und
zukiinftigen  unbesicherten und  nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der

Emittentin in gleichem Rang stehen, mit
Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach
geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Die Emittentin verpflichtet sich, solange diese
Schuldverschreibungen zur Zahlung an die Zahlstelle
ausstehen, far andere gleichrangige
Kapitalmarktverbindlichkeiten keine Sicherheiten zu
bestellen, sofern nicht die Forderungen der
Anleiheglaubiger aus dieser Anleihe in gleicher Weise
besichert werden.

12. Steuern

12.1.

12.2.

Das Kapital und die Zinsen, die auf die
Teilschuldverschreibungen zu zahlen sind, werden
von der Emittentin ohne Abzug oder Einbehalt von
gegenwartigen oder zuklnftigen Steuern oder
sonstigen Abgaben gleich welcher Art gezahlt, es sei
denn, dass dieser Abzug oder Einbehalt gesetzlich
vorgeschrieben ist. Weder die Emittentin noch die
Zahlstelle sind im Hinblick auf einen solchen Abzug
oder Einbehalt verpflichtet, den Anleiheglaubigern
fur auf diese Weise etwaige abgezogene oder
einbehaltene Betrdge irgendwelche zusatzlichen
Ausgleiche zu zahlen.

Soweit die Emittentin oder die Zahlstelle nicht
gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung
von Steuern, Abgaben oder sonstigen Gebuhren
verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im
Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der
Anleiheglaubiger.

13. Anderung der Anleihebedingungen

13.1.

13.2.

Die Emittentin ist in den nachfolgenden Fallen
berechtigt, die Anleihebedingungen durch einseitige
Willenserklarung zu andern beziehungsweise
anzupassen:

13.1.1. Anderung der Fassung, wie z. B. Wortlaut und
Reihenfolge;

13.1.2. Anderungen, die fur eine Zulassung der
Teilschuldverschreibungen zum Handel an
einem organisierten Markt oder einem
privatrechtlich organisierten Markt
erforderlich sind, wie z. B. die Einteilung der
Schuldverschreibung bezogen auf die Anzahl
und den Nennbetrag der
Teilschuldverschreibungen;

13.1.3. Anderung des Gesamtnennbetrages und der
Einteilung der Schuldverschreibung, sofern
die Ermachtigung der Ziffer 10.1 in Anspruch
genommen wird.

Die Anleihebedingungen kénnen darlber hinaus
durch die Emittentin gemaf den Bestimmungen des



13.3.

13.4.

13.5.

14.

Gesetzes  Uber  Schuldverschreibungen  aus
Gesamtemission (Schuldverschreibungsgesetz -
SchVG) in seiner jeweiligen gltigen Fassung durch
einen Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger Uber
einen im SchVG zugelassenen Gegenstand einer

Anderung der Anleihebedingungen geandert
werden.
Alle Abstimmungen gemanl dem

Schuldverschreibungsgesetz werden ausschlief3lich
im Wege der Abstimmung ohne Versammlung
durchgefiuhrt, sofern die Emittentin nicht im
konkreten Einzelfall etwas anderes entscheidet. Eine
Glaubigerversammlung findet statt, wenn der
Abstimmungsleiter diese gemal3 8 18 Abs. 4 Satz 2
des Schuldverschreibungsgesetzes einberuft.

Zur AuslUbung der Stimmrechte
Versammlung oder

Glaubigerversammlung)

(auch ohne
Teilnahme an der
sind nur diejenigen
Glaubiger berechtigt, die sich innerhalb der
gesetzlichen Frist bei der in der Einberufung
bezeichneten Stelle in Textform (8 126b BGB) in
deutscher oder englischer Sprache angemeldet
haben und einen geeigneten Identitatsnachweises
im Sinne der Ziffer 15.4 oder in anderer geeigneter
Weise vorlegen kdnnen.

Ein ordnungsgemall gefasster Mehrheitsbeschluss
der Anleiheglaubiger ist fur alle Anleiheglaubiger
dieser Anleihe gleichermalRen verbindlich. Ein
Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der nicht
gleiche Bedingungen fir alle Anleiheglaubiger
vorsieht, ist unwirksam, es sei denn, die
benachteiligten Anleiheglaubiger stimmen ihrer
Benachteiligung ausdrucklich zu.

Gemeinsamer Vertreter der Anleiheglaubiger

Die Anleiheglaubiger kénnen durch
Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte
einen gemeinsamen Vertreter bestellen. Der
gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und
Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von den
Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingeraumt
wurden. Er hat die Weisungen der Anleiheglaubiger
zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von
Rechten der Anleiheglaubiger ermachtigt ist, sind die
einzelnen  Anleiheglaubiger zur selbstandigen
Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei
denn der Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdrucklich
vor. Uber seine Téitigkeit hat der gemeinsame
Vertreter den Anleihegldubigern zu berichten. Fur die

15.
15.1

15.2.

15.3.
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Abberufung und die sonstigen Rechte und Pflichten
des gemeinsamen Vertreters gelten die Regelungen
des Schuldverschreibungsgesetzes (SchVG) in ihrer
jeweils gultigen Fassung entsprechend.

Schlussbestimmungen

. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie
die Rechte und Pflichten der Anleihegldubiger, der
Emittentin und der Zahlstelle bestimmen sich in
jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfullungsort fur die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen ist Disseldorf, soweit nicht
zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen.

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
ist, soweit gesetzlich zuldssig, Dusseldorf. Die
gesetzlichen Zustandigkeiten nach dem
Schuldverschreibungsgesetz bleiben unberuhrt.

15.4. Jeder Anleiheglaubiger darf in Rechtsstreitigkeiten

15.5.

15.6.

gegen die Emittentin oder in Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Anleiheglaubiger und die Emittentin
beteiligt sind, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen aus den
von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen geltend
machen unter Vorlage einer Bescheinigung seiner
Depotbank, die (i) den vollstandigen Namen und die
vollstandige Anschrift des Anleiheglaubigers enthalt
und (ii) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen angibt, die zum
angegebenen Datum der Bestdtigung auf dem
Wertpapierdepot verbucht sind und die (iii) bestatigt,
dass die Schuldverschreibungen dem bei dieser
Depotbank bestehenden Depot des
Anleiheglaubigers gutgeschrieben sind.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen
ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfthrbar
sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit oder
Durchfuhrbarkeit der Ubrigen Bestimmungen
hiervon unberthrt. Anstelle der unwirksamen oder
undurchfhrbaren Bestimmung soll, soweit rechtlich
moglich, eine dem Sinn und Zweck dieser
Anleihebedingungen  entsprechende  Regelung
gelten.

Diese Anleihebedingungen sind ausschlieBlich in
deutscher Sprache abgefasst.
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Anleihe Tranche B

Anleihebedingungen der Inhaberschuldverschreibungen der

123 Invest Finanzgesellschaft 1| mbH

»123 Invest Performance IV (Dual-Tranche) A 6,00 % / B 6,50 %« -
Tranche B

WKN A351W8 - ISIN DEO00A351W88

Die Anleihebedingungen (Bedingungen der Schuldverschreibungen) der Tranche B lauten wie folgt:

1. Begriffsbestimmungen

»Anleihegldubiger« bezeichnet den Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den
hinterlegten Schuldverschreibungen (Globalurkunde).

»Anleiheschuldnerin« bezeichnet die Emittentin gemaR
Ziffer 2.1, 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH.

»Bankarbeitstag« bezeichnet einen Tag (auller einen
Samstag oder Sonntag) an dem das Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System 2 »(»TARGET2««) oder ein entsprechendes
Nachfolgesystem betriebsbereit ist, um die
gegenstandlichen Zahlungen weiterzuleiten.

»Depotbank« bezeichnet eine Bank oder ein sonstiges
anerkanntes Finanzinstitut (einschlieRlich Clearstream,
Clearstream Luxemburg und Euroclear), das Uber eine
Genehmigung verfugt, dass Wertpapierverwahrgeschaft
zu betreiben und bei dem der Anleihegldubiger die
Schuldverschreibungen im Wertpapierdepot verwahren
lasst.

»Kapital« bezeichnet, soweit anwendbar, die folgenden
Betrage: Den Ruckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen sowie den vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen.

»Kapitalmarktverbindlichkeit« bezeichnet jede
Verbindlichkeit aus Schuldverschreibungen oder ahnlich
verbrieften Schuldtiteln oder aus dafur Ubernommenen
Garantien und/oder Gewahrleistungen.

»Teilschuldverschreibung« bezeichnet den gemal Ziffer
2.1 definierten Teilbetrag, in den die Schuldverschreibung
der Anleiheglaubiger innerhalb ihrer Globalurkunde
zerlegt ist.

»Vereinigte Staaten« die Vereinigten Staaten von
Amerika (einschlieRlich deren Bundesstaaten und des
District of Columbia) sowie deren Territorien
(einschlieBlich Puerto Rico, der U.S. Virgin Islands, Guam,
American Samoa, Wake Island und Northern Mariana
Islands).

»Zahlstelle« bezeichnet die in Ziffer 6.1 genannte
Geschéftsstelle in ihrer Funktion sowie eine etwaige
Ersatz-Zahlstelle mit wesensgleicher Funktion.
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»Zinsen« bezeichnen, soweit anwendbar, samtliche
Betrage die gemal Ziffer 3.1 zu zahlen sind.
2. Wahrung, Nennbetrag, Stiickelung, Form,

Verbriefung und Eigentumsrecht

2.1. Diese Schuldverschreibungen der 123 Invest
Finanzgesellschaft I mbH, Dusseldorf, (die
»Emittentin«) werden im Gesamtnennbetrag von
bis zu 5.000.000 in Euro begeben und sind eingeteilt
in 5.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit
einem Nennbetrag von je 1.000 Euro (nachfolgend
auch die »Schuldverschreibungen«), die jeweils
untereinander gleichberechtigt sind. Die
Mindestzeichnungshohe betragt bei Erstausgabe
5.000 Euro. Hohere Erwerbsbetrage mussen durch
1.000 ohne Rest teilbar sein.

2.2. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.
Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile
an der Globalurkunde Zu. Die
Schuldverschreibungen werden fir ihre gesamte
Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde (nachfolgend
auch die »Globalurkunde«) ohne Zinsscheine
verbrieft und werden bei der Clearstream Banking
AG, Eschborn, hinterlegt, bis samtliche
Verpflichtungen  der  Emittentin  aus  den
Schuldverschreibungen erfullt sind. Die
Globalurkunde tragt die Unterschrift der zur
gesetzlichen Vertretung der Anleiheschuldnerin
befugten Person oder Personen. Die Lieferung von
effektiven Einzel- oder Sammelurkunden st
wahrend ihrer gesamten Laufzeit ausgeschlossen.

3. Verzinsung, Zinslauf,
Zinsberechnungsmethode

Falligkeit,

3.1. Jede Schuldverschreibung wird vom 15. Juli 2023
(einschlielSlich) (Zinslaufbeginn) bis zum
Endfalligkeitstag (ausschliel3lich) in Hohe ihres
Nennbetrags mit jahrlich 6,50 % verzinst, sofern sie
nicht vorher zurtickgezahlt worden ist. Die Zinsen
werden quartalsweise berechnet und sind
nachtraglich am 1. Januar, 1. April, 1. Juli und 1.
Oktober eines jeden Jahres fallig. Die erste
Zinszahlung erfolgt am 1. Oktober 2023 fir den
Zeitraum vom 15. Juli 2023 bis zum 30. September
2023 (verklrzter erster Zinskupon). Die letzte



3.2.

3.3.

4,

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

Zinszahlung erfolgt am Endfalligkeitstag fur den
Zeitraum vom 1. April 2028 bis zum 29. Juni 2028
(verkurzter letzter Zinskupon).

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit
dem Endfalligkeitstag im Sinne der Ziffer 4.1. Falls die
Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit
nicht einldést, endet die Verzinsung des
ausstehenden Nennbetrags der
Schuldverschreibungen erst mit Ablauf des Tags, der
dem Tag der tatsachlichen Rulckzahlung der
Schuldverschreibungen  vorangeht,  spatestens
jedoch mit Ablauf des vierzehnten Tags nach der
Bekanntmachung gemaR Ziffer 9
(Bekanntmachungen), dass der Zahlstelle die fur die
Rickzahlung der Schuldverschreibungen
erforderlichen Mittel zur Verfligung gestellt worden
sind.

Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die
Berechnung auf Grundlage der tatsachlichen Anzahl
von Tagen, geteilt durch die Anzahl der Tage (365
beziehungsweise 366) in der jeweiligen Zinsperiode
(act/act-Methode).

bei

Riickzahlung Ruckkauf,

Ubertragung

Endfalligkeit,

Die Schuldverschreibungen werden, soweit diese
nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurlickgezahlt, angekauft oder entwertet worden
sind am 30. Juni 2028 (»Endfalligkeitstag«) zum
Ruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der
Ruckzahlungsbetrag in Bezug auf jede einzelne
Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag
der Schuldverschreibung.

Die Emittentin ist  berechtigt, jederzeit
Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf
sonstige Weise zu erwerben. Die Emittentin kann die
erworbenen Teilschuldverschreibungen halten oder
weiterverkaufen.

Im Falle einer Kundigung durch die Emittentin
gemal Ziffer 8.7 zahlt die Emittentin den Glaubigern
den Nennbetrag der Schuldverschreibungen an dem
in der Kundigungserklarung festgelegten Termin
zuzlglich der bis zu dem festgelegten Termin
(ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zurlck. Ein
Anspruch auf Zahlung von
Vorfalligkeitsentschadigungen entsteht nur gemal}
Ziffer 8.6.

Bei einer anderweitigen oder aus anderslautenden
Grinden erfolgten Kindigung haben die
Anleihegldubiger keinen Anspruch auf eine
Vorfalligkeitsentschadigung oder Strafzahlungen
durch die Emittentin.

Eine Ubertragung der Teilschuldverschreibungen
durch Ubertragung des Miteigentumsanteils auf
Dritte ist gemalR den Regelungen und
Bestimmungen der Clearstream Banking AG,

5.

5.1.

5.2.

5.3.

6.

6.1.

6.2.

6.3.
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Eschborn, méglich. Weder die Emittentin noch die
Zahlstelle sind verpflichtet, das Eigentumsrecht
desjenigen, der Schuldverschreibungen vorlegt, zu
Uberprufen.

Zahlungen

Die Anleiheschuldnerin ist verpflichtet, alle nach
diesen Anleihebedingungen gemaR Ziffer 3 (Zinsen)
und Ziffer 4 (Ruckzahlung) geschuldeten Betrage in
frei verfugbarer und konvertierbarer gesetzlicher
Wahrung der Bundesrepublik Deutschland, derzeit
in Euro (£), auf ein Eigenkonto der Emittentin bei der
Zahlstelle gemal Ziffer 6 (Zahlstelle) zu zahlen.

Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrage der
Clearstream Banking AG zur Zahlung an die
Depotbanken der Anleiheglaubiger Uberweisen.
Samtliche Zahlungen an die Clearstream Banking AG
oder anderen Order befreien die Anleiheschuldnerin
in der HOohe der geleisteten Zahlungen von ihrer
Zahlungspflicht aus den Schuldverschreibungen
gegenlber den Anleiheglaubigern.

Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf
eine Schuldverschreibung auf einen Zahltag, der kein
Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung erst am
nachstfolgenden Geschaftstag. Die Anleiheglaubiger
sind nicht berechtigt, Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund eines solchen
Zahlungsaufschubs zu verlangen.

Zahlstelle

Die anfanglich bestellte Zahlstelle ist die Baader
Bank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Unterschleil3heim (im Folgenden auch »Zahlstelle«).
Die Zahlstelle ist berechtigt, sich der Dienste Dritter
zu bedienen und/oder Aufgaben an Dritte zu
Ubertragen.

Die Emittentin wird daflr Sorge tragen, dass stets
eine Zahlstelle bestellt ist. Die Emittentin behalt sich
vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu andern
oder zu beenden und eine andere oder zusatzliche
Zahistelle(n) zu bestellen. Eine Anderung,
Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel
wird gemalR Ziffer 9 (Bekanntmachungen) bekannt
gegeben.

Die Zahlstelle handelt ausschlielich als Beauftrage

der Emittentin  und  Ubernimmt  keinerlei
Verpflichtungen gegenutber den Anleiheglaubigern.
Sie steht in keinem  Auftrags-  oder

Treuhandverhaltnis zu den Anleiheglaubigern.
Vorlegungsfrist

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte
Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen
auf zehn Jahre verklrzt. Die Verjahrungsfrist fur
Anspriche aus den Schuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt
wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der
Vorlegungsfrist an.
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8.2.

8.3.

. Jeder

Kindigung

Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine
jeweiligen Teilschuldverschreibungen insgesamt zu
kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zu ihrem
Rickzahlungsbetrag (vgl. insoweit Ziffer 4.1),
zuzuglich (etwaiger) bis zum Tage der Ruckzahlung
(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen zu verlangen,
falls einer oder mehrere der folgenden Sachverhalte
gegeben sind:

8.1.1. Nichtzahlung von Kapital oder Zinsen: die
Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb
von 30 Tagen nach dem betreffenden
Falligkeitstag zahlt; oder

. Zahlungsunfahigkeit: die Emittentin ihre
Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder ihre
Zahlungen allgemein einstellt, und dies
insgesamt 60 Tage fortdauert; oder

. Insolvenzverfahren: ein Insolvenzverfahren
gegen die Emittentin erdffnet wird, welches
nicht binnen 60 Tagen aufgehoben oder
ausgesetzt worden ist oder die Emittentin ein
solches Verfahren einleitet oder beantragt
oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft;
oder

8.1.4. Liquidation oder Auflésung: die Emittentin
aufgeldst wird oder in Liquidation tritt, es sei
denn, dass die Auflésung oder Liquidation im
Zusammenhang mit einer Verschmelzung
oder einem sonstigen Zusammenschluss mit
einer anderen Gesellschaft erfolgt und diese
alle Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen  Ubernimmt  oder

diese kraft Gesetzes Ubergehen; oder

. Vertragsverletzung: die  Emittentin  die
ordnungsgemale  Erfullung  irgendeiner
anderen wesentlichen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterlasst und diese
Unterlassung nicht geheilt werden kann oder,
falls sie geheilt werden kann, langer als 45
Tage fortdauert, nachdem die Emittentin
hierliber eine Benachrichtigung von einem
Glaubiger erhalten hat.

Das Kundigungsrecht gemal vorstehender Ziffer 8.1
erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Ausibung
des Rechts geheilt wurde.

Im Fall der Ziffer 8.1.5 (Vertragsverletzung) wird eine
Kindigung, sofern nicht bei deren Eingang zugleich
einer der in Ziffer 8.1.1, 8.1.2, 8.1.3, oder 8.1.4
bezeichneten Kindigungsgrinde vorliegt, erst
wirksam, wenn bei der Emittentin
Kindigungserklarungen  von  Glaubigern von
Schuldverschreibungen  im  Nennbetrag von
mindestens 25 % der dann ausstehenden
Schuldverschreibungen eingegangen sind.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

Ein Recht zur ordentlichen Kindigung steht den
Anleiheglaubigern nicht zu.

Die auBerordentliche
Teilschuldverschreibungen gemalR vorstehender
Ziffer 8.1 ist schriftlich in deutscher Sprache
gegenuber der Emittentin zu erklaren und persénlich
oder per Einschreiben an dessen Geschéaftsstelle zu
Ubermitteln. Der Kiindigung muss ein
Eigentumsnachweis beigefligt werden, aus dem sich
ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum
Zeitpunkt der Abgabe der Kindigung Inhaber der
betreffenden Teilschuldverschreibung ist. Der
Nachweis kann beispielsweise durch eine aktuelle
Depotbescheinigung erbracht werden. Mit der
Kindigung hat der Anleiheglaubiger zudem zwecks

Kindigung der

Rickzahlung seine aktuelle  Bankverbindung
mitzuteilen.
Die Emittentin kann die ausstehenden

Schuldverschreibungen jederzeit insgesamt oder
teilweise kundigen und diese zum vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (Call), abziglich etwaiger
bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlter Betrage,
zurlickzahlen. Im Falle einer teilweisen Kindigung
muss diese gegenlber allen Anleiheglaubigern
kollektiv in prozentual gleicher Héhe erfolgen und
gegebenenfalls auf einen Nennbetrag von vollen

1.000 Euro abgerundet werden
(Quotenrtckzahlung). Der vorzeitige
Rickzahlungsbetrag ~ (Call)  entspricht ~ dem
Nennbetrag der gekundigten

Teilschuldverschreibungen zzgl. einem Aufschlag
von 0,50 %. Die Kindigung ist mit einer Frist von
sechs Wochen zum néachsten Zinsfalligkeitstermin
nach Ziffer 3.1 der Anleihebedingungen zu erklaren.

Bei einer nachteiligen Rechtsanderung, die die
Emittentin betrifft, ist die Emittentin unabhangig der
Bestimmungen in Ziffer 8.6 berechtigt, die
Schuldverschreibungen vollstandig zu kundigen,
wenn aufgrund

i. einer nachteiligen Anderung oder aufgrund einer
Anderung der Verordnungen oder Regeln
(zwecks Konkretisierung dieser Gesetze) der
Gesetze der Bundesrepublik Deutschland; oder

i. einer Anderung der Interpretation solcher
Gesetze, Verordnungen oder Regeln durch ein
Gesetzgebungsorgan, ein Gericht, einer Behérde
oder sonstigen 6ffentlichen Stelle,

die auf die Schuldverschreibungen fallig werdenden
Zinsen nicht mehr in dem zum Zeitpunkt des

Prospektdatums gegebenen Umfang als
Betriebsausgaben steuerlich abzugsfahig sind oder
anderweitige,  Verordnungen, Regeln oder

aufsichtsrechtliche Bestimmungen eingetreten sind,
die die Geschaftstatigkeit der Emittentin wesentlich
beeintrachtigen und fir die Emittentin keine
zumutbaren Moglichkeiten zur Vermeidung dieser
Folgen bestehen.



8.8.

10.
10.1

10.2.

1.
1.1

. Die Emittentin

. Die

In diesen zuvor genannten Fallen (Ziffer 8.7) besteht
seitens der Anleiheglaubiger kein Anspruch auf
Zahlung von Vorfalligkeitsentschadigungen oder
Strafzahlungen durch die Emittentin gemaR Ziffer
8.6.

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen und Veroéffentlichungen
betreffend der Teilschuldverschreibungen erfolgen,
soweit gesetzlich erforderlich, im Bundesanzeiger. In
allen anderen Fallen erfolgt die Bekanntmachung auf
der Internetseite 77 »www. 1-2-3-
invest.de/performance-iv-anleihe«. Jede Mitteilung
gilt am Folgetag nach dessen Veroffentlichung als
wirksam erfolgt.

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Tages des
Verzinsungsbeginns) in der Weise zu begeben, dass
sie mit diesen Schuldverschreibungen
zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe
bilden und ihren Gesamtnennbetrag dadurch
erhdhen. Der Begriff »Schuldverschreibungen«
umfasstim Falle einer solchen Erhéhung auch solche
zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist aulRerdem berechtigt, unter
Beachtung der Vorgaben der Ziffer 11.2 weitere
Anleihen zu begeben, die mit den vorliegenden
Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und die
Uber andere Ausstattungsmerkmale (zum Beispiel in
Bezug auf Rang, Verzinsung, Laufzeit oder
Stuckelung) verfigen. AuBerdem kann sie andere
Schuld- und/oder Finanzierungstitel begeben.

Rang und Negativerklarung

Inhaber-Teilschuldverschreibungen samt
Zinszahlungen begriinden unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander in gleichem Rang stehen und

11.1.1. mit allen Verbindlichkeiten der Tranche A in
gleichem Rang stehen; und

11.1.2. mit allen anderen gegenwartigen und
zukunftigen  unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der

Emittentin in gleichem Rang stehen, mit
Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach
geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

.Die Emittentin verpflichtet sich, solange diese

Schuldverschreibungen zur Zahlung an die Zahlstelle
ausstehen, far andere gleichrangige
Kapitalmarktverbindlichkeiten keine Sicherheiten zu
bestellen, sofern nicht die Forderungen der
Anleiheglaubiger aus dieser Anleihe in gleicher Weise
besichert werden.
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12. Steuern

12.1.

12.2.

Das Kapital und die Zinsen, die auf die
Teilschuldverschreibungen zu zahlen sind, werden
von der Emittentin ohne Abzug oder Einbehalt von
gegenwartigen oder zukUnftigen Steuern oder
sonstigen Abgaben gleich welcher Art gezahlt, es sei
denn, dass dieser Abzug oder Einbehalt gesetzlich
vorgeschrieben ist. Weder die Emittentin noch die
Zahlstelle sind im Hinblick auf einen solchen Abzug
oder Einbehalt verpflichtet, den Anleihegldubigern
fur auf diese Weise etwaige abgezogene oder
einbehaltene Betrage irgendwelche zusatzlichen
Ausgleiche zu zahlen.

Soweit die Emittentin oder die Zahlstelle nicht
gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung
von Steuern, Abgaben oder sonstigen GebuUhren
verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im
Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der
Anleiheglaubiger.

13. Anderung der Anleihebedingungen

13.1.

13.2.

13.3.

Die Emittentin ist in den nachfolgenden Fallen
berechtigt, die Anleihebedingungen durch einseitige
Willenserklarung zu andern  beziehungsweise
anzupassen:

13.1.1. Anderung der Fassung, wie z. B. Wortlaut und
Reihenfolge;

13.1.2. Anderungen, die fiir eine Zulassung der Teil-
schuldverschreibungen zum Handel an
einem organisierten Markt oder einem
privatrechtlich organisierten Markt
erforderlich sind, wie z. B. die Einteilung der
Schuldverschreibung bezogen auf die Anzahl
und den Nennbetrag der Teil-
schuldverschreibungen;

13.1.3. Anderung des Gesamtnennbetrages und der
Einteilung der Schuldverschreibung, sofern
die Ermachtigung der Ziffer 10.1 in Anspruch
genommen wird.

Die Anleihebedingungen kénnen daruber hinaus
durch die Emittentin gemal den Bestimmungen des
Gesetzes  Uber  Schuldverschreibungen  aus
Gesamtemission  (Schuldverschreibungsgesetz -
SchVG) in seiner jeweiligen gtltigen Fassung durch
einen Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger Gber
einen im SchVG zugelassenen Gegenstand einer

Anderung der Anleihebedingungen geédndert
werden.
Alle Abstimmungen gemald dem

Schuldverschreibungsgesetz werden ausschlie3lich
im Wege der Abstimmung ohne Versammlung
durchgefihrt, sofern die Emittentin nicht im
konkreten Einzelfall etwas anderes entscheidet. Eine
Glaubigerversammlung findet statt, wenn der
Abstimmungsleiter diese gemal § 18 Abs. 4 Satz 2
des Schuldverschreibungsgesetzes einberuft.
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13.4. Zur

13.5.

14.

15.
15.1

AusUbung der Stimmrechte

Versammlung oder

(auch ohne
Teilnahme an der
Glaubigerversammlung) sind nur diejenigen
Glaubiger berechtigt, die sich innerhalb der
gesetzlichen Frist bei der in der Einberufung
bezeichneten Stelle in Textform (8 126b BGB) in
deutscher oder englischer Sprache angemeldet
haben und einen geeigneten Identitatsnachweises
im Sinne der Ziffer 15.4 oder in anderer geeigneter
Weise vorlegen kénnen.

Ein ordnungsgemall gefasster Mehrheitsbeschluss
der Anleiheglaubiger ist fur alle Anleiheglaubiger
dieser Anleihe gleichermaRBen verbindlich. Ein
Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der nicht
gleiche Bedingungen fur alle Anleiheglaubiger
vorsieht, ist unwirksam, es sei denn, die
benachteiligten Anleiheglaubiger stimmen ihrer
Benachteiligung ausdrucklich zu.

Gemeinsamer Vertreter der Anleiheglaubiger

Die Anleiheglaubiger kénnen durch
Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte
einen gemeinsamen Vertreter bestellen. Der
gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und
Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von den
Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingeraumt
wurden. Er hat die Weisungen der Anleiheglaubiger
zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von
Rechten der Anleiheglaubiger ermachtigt ist, sind die
einzelnen  Anleiheglaubiger zur selbstandigen
Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei
denn der Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdrucklich
vor. Uber seine Tétigkeit hat der gemeinsame
Vertreter den Anleiheglaubigern zu berichten. Fur die
Abberufung und die sonstigen Rechte und Pflichten
des gemeinsamen Vertreters gelten die Regelungen
des Schuldverschreibungsgesetzes (SchVG) in ihrer
jeweils gultigen Fassung entsprechend.

Schlussbestimmungen

. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie
die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger, der

15.2.

15.3.

Emittentin und der Zahlstelle bestimmen sich in
jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfullungsort fur die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen ist Dusseldorf, soweit nicht
zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen.

Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
ist, soweit gesetzlich zuldssig, Dusseldorf. Die
gesetzlichen Zustandigkeiten nach dem
Schuldverschreibungsgesetz bleiben unberthrt.

15.4. Jeder Anleiheglaubiger darf in Rechtsstreitigkeiten

15.5.

15.6.

gegen die Emittentin oder in Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Anleihegldubiger und die Emittentin
beteiligt sind, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen aus den
von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen geltend
machen unter Vorlage einer Bescheinigung seiner
Depotbank, die (i) den vollstandigen Namen und die
vollstandige Anschrift des Anleiheglaubigers enthalt
und (ii) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen angibt, die zum
angegebenen Datum der Bestdtigung auf dem
Wertpapierdepot verbucht sind und die (iii) bestatigt,
dass die Schuldverschreibungen dem bei dieser
Depotbank bestehenden Depot des
Anleiheglaubigers gutgeschrieben sind.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen
ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfthrbar
sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit oder
Durchfiihrbarkeit der Ubrigen Bestimmungen
hiervon unberihrt. Anstelle der unwirksamen oder
undurchfuhrbaren Bestimmung soll, soweit rechtlich
moglich, eine dem Sinn und Zweck dieser
Anleihebedingungen  entsprechende  Regelung
gelten.

Diese Anleihebedingungen sind ausschlieBlich in
deutscher Sprache abgefasst.
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8. Historische Finanzinformationen

Zwischenabschluss

BILANZ zum 30. Juni 2023

123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH, Dusseldorf

AKTIVA
EUR
A. Umlaufvermédgen 32.788,73
32.788,73
PASSIVA
EUR
A. Eigenkapital 24.719,46
B. Verbindlichkeiten 8.069,27
32.788,73
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 28.04.2023 bis 30.06.2023
123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH, Dusseldorf
EUR
1. Umsatzerlése 7.111,63
2. Materialaufwand 6.820,00
3. Sonstige Aufwendungen 572,17

4. Jahresfehlbetrag -280,54
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ANHANG zum 30.06.2023

123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH, Dusseldorf
Die 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH wird beim Amtsgericht Disseldorf unter der Nummer HRB 100724 geflhrt.

Der Zwischenabschluss zum 30.06.2023 bezieht sich auf den Zeitraum nach der Griindung der Gesellschaft und umfasst
die Zeit vom 28. April 2023 bis zum 30. Juni 2023.

Der Zwischenabschluss wurde gemaR §§ 242 ff,, 264 ff. HGB aufgestellt. Die gesetzlichen Gliederungsschemata fir
Kleinstkapitalgesellschaften werden angewandt.

Es wird ein freiwilliger Anhang aufgestellt, der von den Erleichterungsvorschriften des 8 288 HGB Gebrauch macht.
In den Anhang wurde freiwillig eine Kapitalflussrechnung aufgenommen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden / Angaben zur Bilanz

Far die Erstellung des Zwischenabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
mafgeblich.

Das Umlaufvermégen wurde zum Nennwert unter Beachtung des Niederstwertprinzips angesetzt. Diese Positionen
haben eine Restlaufzeit unter einem Jahr. Im Umlaufvermogen sind Forderungen gegentiber Gesellschaftern in Hoéhe
von EUR 8.211,00 enthalten, bei denen es sich um Forderungen aus Lieferungen und Leistungen handelt.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem jeweiligen Erfillungsbetrag bilanziert. In den Verbindlichkeiten sind

Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen in Hoéhe von EUR 1.249,27 enthalten, die sich auf
Umsatzsteuer beziehen.

KAPITALFLUSSRECHNUNG vom 28.04.2023 bis 31.05.2023

123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH, Dusseldorf

EUR
Einzahlungen von Kunden fur den Verkauf von Erzeugnissen, Waren und Dienstleistungen 213,76
+/- Auszahlungen an Lieferanten und Beschaftigte -95,20
-/+ Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -540,83
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -422,27
Cashflow aus Investitionstétigkeit 0,00
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen 25.000,00
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 25.000,00
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands (Summe der Cashflows) 24.577,73
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 24.577,73
Verprobung
Finanzmittel am Ende der Periode rechnerisch ermittelt 24.577,73
Finanzmittel am Ende der Periode laut Konten 24.577,73

Nettofinanzverbindlichkeiten
Die Nettofinanzverbindlichkeiten ergeben sich aus den langfristigen Verbindlichkeiten zuzlglich kurzfristiger Schulden
abzlglich Barmittel und betragen EUR -16.508,46.
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Geschaftsfuhrung
Die Geschaftsfuhrung wird von Herrn Jan-Patrick Kruger, Kaufmann, Dusseldorf wahrgenommen.

Dusseldorf, den 7. Juli 2023

gez. Jan-Patrick Krlger, Geschaftsfuhrer

161
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Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH, Dusseldorf

~Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
An die 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH, Dusseldorf
Prufungsurteil

Wir haben den Zwischenabschluss der 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH, Dusseldorf, - bestehend aus der Bilanz zum
30.Juni 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom 28. April 2023 bis zum 30. Juni 2023 sowie
dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepruift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Zwischenabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégensund Finanzlage der Gesellschaft
zum 30. Juni 2023 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 28. April 2023 bis zum 30. Juni 2023.

GemaR 8§ 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaRigkeit des Zwischenabschluss gefuhrt hat.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prufung des Zwischenabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprufers fur die Prafung des Zwischenabschlusses” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Zwischenabschluss zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Zwischenabschlusses, der den deutschen, fur
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur,
dass der Zwischenabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Zwischenabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist. Bei der Aufstellung des Zwischenabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daftir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Daruber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Zwischenabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unser Prifungsurteil zum Zwischenabschluss beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an
Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprufung durchgefihrte
Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder



8 | Historische Finanzinformationen

Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Zwischenabschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber

hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Zwischenabschluss, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser
Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdéBe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Zwischenabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.
beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehodrigen Angaben im
Zwischenabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.
beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Zwischenabschlusses einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Zwischenabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Zwischenabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfuhrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlielich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Prifung feststellen.”

Dusseldorf, den 26. Juli 2023

GaMa GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Baum

Stork

Wirtschaftsprufer Wirtschaftspruferin
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9. Warnhinweis zur Steuergesetzgebung

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Investors und des Grindungsstaats der Emittentin kdnnte sich auf die
Ertrage aus den Wertpapieren auswirken. Die Schuldverschreibungen ziehen keine fur diese Art von Anlagen gedachte
Steuerregelung nach sich.

Potenziellen Anlegern wird deshalb empfohlen, sich steuerlichen Rat Uber die steuerlichen Auswirkungen des Kaufs, des
Eigentums und der VerauBerung von Schuldverschreibungen unter Berucksichtigung ihrer individuellen Situation
(Wohnort, Aufenthalt) einzuholen.

164
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123 Invest Gruppe/Unternehmensgruppe Bezeichnet
die Gesamtheit der Konzernunternehmen mit denen die
Emittentin verbunden ist: 123 Invest Holding GmbH (als
Konzernmutter), 123 Invest Finanzgesellschaft mbH, 123
Invest Finanzgesellschaft Il mbH, 123 Invest GmbH sowie
123 Invest Handelssysteme GmbH.

Abs. Absatz

Ad Interactive Ad Interactive UG, eingetragen unter HRB
96416 mit Sitz in Dusseldorf. Die Ad Interactive UG
erbringt digitale Marketingdienstleistungen.

Adaptionsfahigkeit Anpassungsfahigkeit
AG Aktiengesellschaft

Algorithmische Handelssysteme
Informationstechnologisch, mathematisch  und/oder
regelbasierend unterstlitzende Systeme flir den
Borsenhandel

Angebotsfrist Der von der Emittentin festgelegte
Zeitraum, in dem die Zeichnung neu aufgelegter
Wertpapiere moglich ist.

Anleger Anleiheglaubiger bzw. Kaufer oder Inhaber von
Anleihen, welche die Rechte daraus gegenlber der
Emittentin geltend machen kénnen.

Anleihe Sammelbezeichnung far alle
Schuldverschreibungen  mit einer vor Ausgabe
festgelegten Verzinsung, Laufzeit und Riickzahlung.

Anleihe 2018-2023 / Tranche B Die
Inhaberschuldverschreibungen der 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH »123 Invest Performance (Dual
Tranche) A 4,15 % / B 4,45 %«-Anleihe der Tranche B im
Gesamtnennbetrag von 2,10 Mio. Euro, fallig am
31.12.2023.

Anleiheglaubiger Anleiheanleger bzw. Kaufer oder
Inhaber von Anleihen, welche die Rechte daraus
gegenulber der Emittentin geltend machen kénnen.

Anorganische Suchergebnisse Bei den anorganischen
Suchergebnissen handelt es sich um die Suchergebnisse
auf einer Suchergebnisseite (englisch »Search Engine
Result Page«, kurz »SERP«) die bezahlt sind. Sie werden
oftmals mit »Anzeige« oder »Ad« gekennzeichnet.

AutoNetwork 1 Technologies AutoNetwork 1
Technologies GmbH, eingetragen unter HRB 79052 mit
Sitz in DUsseldorf. Die AutoNetwork 1 Technologies ist im
digital gestltzten  Gebrauchtwagenhandel mittels
Leadgenerierung sowie damit im Zusammenhang
stehenden operativen Tatigkeiten, insbesondere der
Entwicklung von Technologien fiir die Automatisierung
des Gebrauchtwagenhandels tatig.

BGB Blirgerliches Gesetzbuch

Bundesanzeiger Der Bundesanzeiger (BAnz, bis 31. Marz
2012 BAnz.) ist als Amtsblatt neben dem
Bundesgesetzblatt ein weiteres Verkindungs- und
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Bekanntmachungsorgan der deutschen
Bundesbehérden. Der elektronische Bundesanzeiger ist
erreichbar unter /. »www.bundesanzeiger.de«. Eine
gedruckte Ausgabe des Bundesanzeigers ist nur fur
Ausnahmefalle vorgesehen, jedoch kdnnen Ausdrucke
einzelner Veroffentlichungen gegen Entgelt beim
Betreiber des Bundesanzeigers bezogen werden.

Brute Force ist eine Methode (von englisch »rohe
Gewalt«) bzw. Methode der rohen Gewalt, auch
Exhaustionsmethode (kurz Exhaustion von lateinisch
exhaurire »ausschopfenc), ist eine Lésungsmethode fir
Probleme aus den Bereichen Informatik, die auf dem
Ausprobieren aller moglichen (oder zumindest vieler
moglicher) Falle beruht. Auch der Begriff erschopfende
Suche (engl. »exhaustive search«) ist in Gebrauch.

bzw. beziehungsweise

Casual Games Bezeichnet einfache Gelegenheitsspiele,
die sich durch eine besonders leichte Zuganglichkeit,
intuitive Eingabemethoden und schnelle Erfolgserlebnisse
auszeichnen. Die Spiele zielen insbesondere auf Personen
ab, die eine kurzweilige Unterhaltung ohne langwierige
Lernphase suchen.

Clearstream Banking AG. Clearstream obliegt die zentrale
Verwaltung und Verwahrung von Wertpapiergeschaften
beziehungsweise Effekten in Deutschland. Zu ihren
Aufgaben zahlt die Durchfihrung des
Wertpapiergiroverkehrs, die  Wertpapierleihe und
insbesondere die Abwicklung der an der Borse getatigten
Geschafte. Dazu gehdren auch der Einzug und die
Verteilung von Ertragen der verwahrten Wertpapiere.

Cloud Scaling Unter einer Cloud oder Cloud Computing
versteht man die internetbasierte Bereitstellung von
Speicherplatz, Rechenleistung oder Anwendungssoftware
als Dienstleistung. Cloud Computing beschreibt ein
Modell, das bei Bedarf - meist Uber das Internet und
gerateunabhangig - zeitnah und mit wenig Aufwand
geteilte Computerressourcen als Dienstleistung, etwa in
Form von Servern, Datenspeicher oder Applikationen,
bereitstellt und nach Nutzung abrechnet. Cloud Scaling ist
der Prozess des Hinzuflgens oder Entfernens von Cloud-
Computing-Ressourcen nach Bedarf. Dadurch kdnnen
Cloud-Dienste schnell nach oben oder unten skaliert
werden, um den Anforderungen gerecht zu werden.

CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier, ist
die Finanzaufsicht in Luxemburg

Cyberangriff Als Cyber-Angriff wird ein gezielter Angriff
auf ein oder mehrere informationstechnische Systeme
bezeichnet, der zum Ziel hat, die IT-Systeme durch
informationstechnische Mittel ganz oder teilweise zu
beeintrachtigen. Der Angriff findet dabei ausschlielich im
virtuellen Cyber-Raum statt.

Depot Aufbewahrungsort fur Wertpapiere bei einem
Finanzinstitut. Das Institut verwaltet die Papiere.
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Display Advertising Unter Display Advertising, auch
Bannerwerbung, versteht man Online-Werbung, bei der
vornehmlich Bilder, Animationen oder Videos eingesetzt
werden - Display Advertising ist somit das Gegenstiick zu
Textanzeigen z. B. Gber Google Ads.

EDV Elektronische Datenverarbeitung

Emission Die Ausgabe und Platzierung neuer Wertpapiere
auf einem Kapitalmarkt durch einen Verkauf wird als
Emission bezeichnet.

Emittentin Als Emittentin wird diejenige bezeichnet, die
ein neues Wertpapier am Kapitalmarkt zum Verkauf
anbietet. Bei den gegenstandlichen
Schuldverschreibungen ist Emittentin die 123 Invest
Finanzgesellschaft Il mbH.

EStG Einkommensteuergesetz

europdischer Binnenmarkt Der Binnenmarkt der
Europaischen Union (EU) ist ein einheitlicher Markt, in dem
der freie Verkehr von Waren, Dienstleistungen, Kapital
und Personen gewahrleistet ist und in dem die
europaischen Burgerinnen und Burger ihren Wohnsitz frei
wahlen sowie ungehindert einer Arbeit, Ausbildung oder
unternehmerischen Tatigkeit nachgehen kénnen.

evtl. eventuell

Feedforward Wenn Feedback als Ruckkopplungsschleife
definiert ist, die Ruckmeldungen zu vergangenem
Handeln gibt, bedeutet Feedforward »Vorkopplung«. Es
geht Uber die Ruckmeldung hinaus und zeigt konkrete
Veranderungsmaglichkeiten fur die Zukunft.

FMA Finanzmarktaufsicht Osterreich

Forward Mobility Group Forward Mobility Group GmbH,
eingetragen unter HRB 96578 mit Sitz in DUsseldorf. Die

Forward Mobility Group GmbH erbringt
Managementleistungen.
Freiverkehr Handelssegment an deutschen

Wertpapierborsen mit geringeren Zulassungs- und
Zulassungsfolgepflichten; auch Open Market: Teilbereich
der Bdrsen zum Handel mit Wertpapieren, die nicht zum
amtlichen Handel zugelassen sind.

Genussrechte Ein Genussrecht ist ein schuldrechtliches
Kapitaluberlassungsverhaltnis, d. h. der
Genussrechtsinhaber stellt der Anbieterin Kapital zu
Verflgung und erhalt dafir im Gegenzug eine Vergltung /
Ausschittung.

Geschaftsjahr Zeitabschnitt, fur den der Jahresabschluss
einer Unternehmung verfasst werden muss. Nach § 240
Abs. 2 HGB darf die Dauer eines Geschéftsjahres zwolf
Monate nicht Gberschreiten.

Gesellschafterversammliung Wesentliches

Entscheidungsforum der  Gesellschafter. Jahrliche,
regelmafige, das heilt ordentliche oder seltener
unregelmaRige, das heil3t auBerordentliche

Zusammenkunft der Gesellschafter.

Gesellschaftsvertrag Legt die Rechtsgrundlagen einer
Gesellschaft fest. Zu den Regelungsinhalten gehéren
Firma, Sitz, Unternehmensgegenstand, Rechtsform, Hohe
des Stammkapitals, Grindungsgesellschafter, Dauer,
Geschéaftsfuhrung usw.

Girosammelverwahrung Preiswerte, unkomplizierte und
sichere Art, Wertpapiere aufzubewahren. Kauf und
Verkauf finden nur buchmaRig statt, ohne dass die Papiere
tatsachlich ausgehandigt werden. Vorteil fir den Anleger
ist neben dem Schutz vor Diebstahl, dass die Einlésung der
Dividendenscheine sowie der Erneuerungsscheine von
der Wertpapiersammelbank Ubernommen wird. Im
Gegensatz zur Sonderverwahrung (Streifbanddepot) hat
der Kunde bei der Sammelverwahrung kein
Eigentumsrecht an den von ihm abgelieferten Papieren. Er
wird stattdessen zum Miteigentimer nach Bruchteilen am
Sammelbestand der betreffenden Gattung.

Globalurkunde Sammelurkunden fir Wertpapiere.
Zweck ist die Vereinfachung von Verwahrung und
Verwaltung der Wertpapiere.

GmbH Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Gruppenunternehmen Gesellschaften der 123 Invest
Unternehmensgruppe, demnach zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung die

- 123 Invest Holding GmbH, eingetragen unter
HRB 81722, als Konzernmutter,

- die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH,
eingetragen unter HRB 81815,
- die 123 Invest Finanzgesellschaft Il mbH,

eingetragen unter HRB 100724, als Emittentin,

- die 123 Invest GmbH, eingetragen unter HRB
72439 sowie

- die 123 Invest Handelssysteme
eingetragen unter HRB 76116,

GmbH,

jeweils mit Sitz in Dusseldorf.
HGB Handelsgesetzbuch

Hidden Layer sind verborgene Schichten zwischen dem
Eingang und dem Ausgang eines Algorithmus. Durch eine
Aktivierungsfunktion finden Berechnungen statt, die eine
Ausgabe, beispielweise auf Basis gewichteter Eingaben,
die zufallig zugewiesen werden, erzeugen. Sie werden oft
in neuronalen Netzwerken genutzt. Ein Ansatz sind
Feedforward-Berechnungen (- Glossar), die mit
Backtesting-Daten arbeiten und Strategien im »Hidden
Layer« optimieren kénnen.

i.S.d. im Sinne der/des
i.d.g.F. in der geltenden Fassung

Inhaberschuldverschreibung Sonderform einer
Schuldverschreibung, deren Inhaber auf der Urkunde
nicht namentlich erwadhnt wird. D. h., wer die
Schuldverschreibung besitzt, ist somit praktisch auch der
Glaubiger. Inhaberschuldverschreibungen sind nach 88
793 ff BGB im deutschen Schuldrecht geregelt.



Interdealer-Markte organisieren einen  zwischen
Wertpapierhandlern existierenden Markt, auf denen ein
(anonymer) Handel zwischen den Handlern ermdglicht
wird. Interdealer-Markte sind privatrechtlich strukturiert
und keiner gesetzlichen Regulierung unterworfen.

Internet Value Internet Value GmbH, eingetragen unter
HRB 67311 mit Sitz in DUsseldorf. Bei der Internet Value
handelt es sich um ein investiv finanziertes Unternehmen,
das wu.a. fur internet- wund technologiebasierte
Gruppenunternehmen als Inkubator tatig ist.

Intertech Solutions Intertech Solutions GmbH,
eingetragen unter HRB 93215 mit Sitz in DUsseldorf. Die
Intertech Solutions GmbH erbringt

Mobilitatsdienstleistungen.

Investiv finanzierte Unternehmen auBerhalb der
Unternehmensgruppe sind ausgewahlte Unternehmen,
die durch die Gruppenunternehmen wesentlich investiv
finanziert werden, demnach zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung, die

- Ad Interactive UG eingetragen unter HRB 96416
mit Sitz in DUsseldorf,

- AutoNetwork 1 Technologies GmbH, eingetragen
unter HRB 79052 mit Sitz in Dusseldorf,

- Forward Mobility Group GmbH eingetragen
unter HRB 96578 mit Sitz in DUsseldorf,

- Internet Value GmbH, eingetragen unter HRB
67311 mit Sitz in Dusseldorf,

- Intertech Solutions GmbH, eingetragen unter
HRB 93215 mit Sitz in Dusseldorf,

- PLAYT.net AG, eingetragen unter HRB 94481 mit
Sitz in DUsseldorf,

- Quant Strategien Handelsgesellschaft mbH,
eingetragen unter HRB 78195 mit Sitz in
Dusseldorf,

- die Unicorn Ventures GmbH, eingetragen unter
HRB 93462 mit Sitz in Dusseldorf sowie die

- Zukunft Projekte Holding GmbH, eingetragen
unter HRB 95794 mit Sitz in DUsseldorf.

ISIN Die International Securities Identification Number
(ISIN) ist eine standardisierte zwolfstellige Buchstaben-
Zahlen-Kombination (einschliel3lich des Landercodes »DE«
far Deutschland) und dient der internationalen
Bestimmung von Wertpapieren.

IT Informationstechnologie

Konzernnahe Unternehmen zeichnen sich im
Zusammenhang mit dem Angebot dieser
Inhaberschuldverschreibung ausschlielich dadurch aus,
dass entweder

a) Organe der Gesellschaft von identischen
Schllisselpersonen besetzt werden; oder

b) teilweise Gesellschafteridentitat besteht und/oder sie
die Technologien der 123 Invest Unternehmensgruppe
wesentlich nutzen und dadurch durch geeignete
investive MaRnahmen die Voraussetzungen flr

Wachstum schaffen kénnen; oder
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c) durch geeignete operative MalRnahmen die
Voraussetzungen far Wachstum durch
Effizienzsteigerung fur die Unternehmensgruppe
schaffen kénnen (bspw. durch Wissensbereitstellung

oder Personalbereitstellungen und -allokationen).
KStG Korperschaftsteuergesetz

Kinstliche Intelligenz ist ein Teilgebiet der Informatik,
das sich mit der Automatisierung intelligenten Verhaltens
und dem maschinellen Lernen befasst. Meist bezeichnet
kinstliche Intelligenz den  Versuch, bestimmte
Entscheidungsstrukturen des Menschen nachzubilden,
indem z.B. ein Computer so gebaut und programmiert
wird, dass er relativ eigenstandig Probleme bearbeiten
kann. Oftmals wird durch Algorithmen ein ,intelligentes
Verhalten” simuliert.

Laufzeit Die Laufzeit einer Anleihe beschreibt die Spanne
zwischen der Ausgabe und der Ruckzahlung.

Lead Ein Lead ist ein qualifizierter Kontakt mit einem
Interessenten, der sich zum einen fir ein Unternehmen
oder ein Produkt interessiert und der zum anderen dem
Werbungtreibenden seine Kontaktdaten fur einen
weiteren Dialogaufbau Uberlasst und daher mit hoher
Wahrscheinlichkeit zum Kunden wird.

Lizenzvertrag Ein Lizenzvertrag ist ein Vertrag, mit dem
der Rechtsinhaber (sog. Lizenzgeber) einem anderen
(sog. Lizenznehmer), unter vertraglich definierten
Bedingungen,  Nutzungsrechte an  gewerblichen
Schutzrechten einrdumen kann. Eine Lizenz kann zum
Beispiel eingeraumt werden fir Patent, Gebrauchsmuster,
Geschmacksmuster, Urheberrecht, Marke oder Software.

Mio. Millionen
Mrd. Milliarden

Mobile Games Der Begriff Mobile Games umfasst Spiele,
die sich speziell auf mobilen Endgeraten spielen lassen,
darunter  Smartphones, Tablets, Handys oder
Smartwatches und die Uber Web-Browser oder Apps
erreicht werden kénnen.

Mobile Gaming Markt Der Begriff Mobile Gaming Markt
beschreibt das Gesamtvolumen aller Kdufe und
Dienstleistungen, die von Unternehmen generiert werden,
die in der Entwicklung und Vermarktung von Spielen fur
mobile Endgerate tatig sind.

Nennwert Nennbetrag. Nominalwert einer Aktie, Anleihe
usw. Der Nominalwert entspricht dem Anlage-
Riickzahlungsbetrag eines Wertpapiers.

Organische Suchergebnisse Bei den organischen
Suchergebnissen handelt es sich um die Suchergebnisse
auf einer Suchergebnisseite (englisch »Search Engine
Result Page«, kurz »SERP«) die unbezahlt sind. Um in den
Suchergebnissseiten moglichst weit vorne angezeigt zu
werden, ist in der Regel Suchmaschinenoptimierung
(englisch »Search Engine Optimization«, kurz »SEO«)
notwendig.
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PLAYT.net PLAYT.net AG, eingetragen unter HRB 94481
mit Sitz in Dusseldorf. Die PLAYT.net AG ist in der Gaming-
Branche, insbesondere der Entwicklung und Vermarktung
von Mobile Gaming-Anwendungen sowie damit im
Zusammenhang stehenden Spieleplattformen tatig.

Privatplatzierung Ein privater, nicht 6ffentlicher Verkauf

(Platzierung) von  Vermogensgegenstanden  (hier:
Anleihen)
Product Owner Der Product Owner tragt die

Verantwortung fur die erfolgreiche und wirtschaftlich
sinnvolle Umsetzung eines Projekts.

Prospekthaftung Haftung der Emittentin fUr mutwillig
oder fahrldssig unrichtig oder unvollstandig erteilte
Informationen in Verkaufs- oder Wertpapierprospekten

Rating Ein Rating oder Kreditrating ist im Finanzwesen
eine Einschatzung der Bonitat eines Schuldners.

Quant Strategien Quant Strategien Handelsgesellschaft
mbH, eingetragen unter der HRB 78195 mit Sitz in
Dusseldorf. Die Quant Strategien Handelsgesellschaft
mbH ist im algorithmischen Finanzmarkthandel tatig.

Rechtliches Eigentum Beschreibt die rechtliche
Herrschaft einer Person Uber eine Sache (dingliches
Recht). Eigentum gilt als umfassendes, durch das
Grundgesetz (Art. 14) gewahrleistetes absolutes Recht und
gibt dem Eigentimer die Befugnis, mit der Sache
regelmaRig (im Rahmen der Gesetze) nach Belieben zu
verfahren und jede Einwirkung auf die Sache durch andere
Personen auszuschlief3en (8 903 BGB).

Schuldverschreibung Anleihe, Obligation. Wertpapiere,
die Forderungsrechte darstellen. Schuldurkunde, in der
sich der Schuldner gegeniber dem Glaubiger zur
Begleichung der Schuld und einer laufenden Verzinsung
verpflichtet. Die einzelnen Stlcke werden
Teilschuldverschreibungen genannt.
Schuldverschreibungen werden entweder als Inhaber-
(auf den Inhaber lautend) oder als
Orderschuldverschreibungen (auf den Namen lautend)
ausgestaltet.

SchVG Gesetz
Gesamtemissionen

Uber  Schuldverschreibungen aus

Schwestergesellschaft Schwestergesellschaften sind
Unternehmen, die ein gemeinsames Mutterunternehmen
haben.

sog. so genannt

Stiickzinsen Zum nachsten Zinszahlungstermin erhalten
Anleger die Zinsen fUr die gesamte Zinsperiode. Vor dem
Erwerb  bereits  aufgelaufenen  Zinsen  stehen
Anleiheglaubigern nicht zu und werden daher von ihnen
bei Erwerb der Schuldverschreibungen mitbezahlt.

Technologiestand Stand (Fortschritt) einer Wissenschaft
im Bereich der Technik

Tech-orientierte Unternehmen sind Unternehmen, die
durch eine Managementphilosophie gepragt sind, bei der
die Entwicklung neuer Waren und Dienstleistungen auf

der Grundlage neuer technischer Verfahren sowie
Fahigkeiten beruht und nicht durch eine bestehende
Nachfrage gedrangt wird.

Tochtergesellschaft Eine Gesellschaft, an der ein Anteil
von mehr als 50 % gehalten wird.

Tranche bezeichnet den Teil eines Ganzen

Umtauschangebot Angebot zum Umtausch (hier: die
Emittentin lud und ladt die Anleger der von der 123 Invest
GmbH (Schwestergesellschaft) begebenen
Nachrangdarlehen ein, Umtauschangebote abzugeben,
um ihre Anspruche in die angebotenen
Schuldverschreibungen zu tauschen).

Umtausch-Emittentin Als Umtausch-Emittentin wird in
diesem Prospekt die 123 Invest Finanzgesellschaft mbH
mit Sitz in DUsseldorf bezeichnet, die ein Wertpapier (siehe
unter »Anleihe 2018-2023 / Tranche B«) zum Umtausch in
die gegenstandlichen Schuldverschreibungen anbietet.

Unicorn Ventures Unicorn Ventures GmbH, eingetragen
unter HRB 93462 mit Sitz in Dusseldorf. Die Unicorn
Ventures GmbH halt Beteiligungen an jungen Start-Up
Unternehmen.

Unmittelbar investiv finanzierten
Gruppenunternehmen sind Gruppenunternehmen, die
unmittelbar durch die Emittentin investiv finanziert
werden, demnach zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung,
die
- 123 Invest Holding GmbH, eingetragen unter
HRB 81722 mit Sitz in Ddusseldorf, als
Konzernmutter sowie
- die 123 Invest GmbH, eingetragen unter HRB
72439 mit Sitz in Dusseldorf.

Unsupervised Learning (dt. uniiberwachtes Lernen) ist
eine Art von Algorithmus, der Muster aus unmarkierten
Daten lernt, d.h. im Gegensatz zum Uberwachten Lernen,
bei dem die Daten von einem Experten gekennzeichnet
werden, z. B. als ,Widerstand” oder ,Unterstitzung" in der
charttechnischen  Analyse, weisen  unlUberwachte
Methoden eine Selbstorganisation auf, die Muster als
Wahrscheinlichkeitsdichten oder eine Kombination von
Merkmalspraferenzen erfassen.

Unternehmensgruppe Zusammenschluss eines
herrschenden und eines oder mehrerer abhangiger
Unternehmen zu einer wirtschaftlichen Einheit unter der
Leitung des herrschenden Unternehmens, wobei jede
Unternehmung eine eigene Bilanz- und Erfolgsrechnung
hat (hier: Gesamtheit der Konzernunternehmen
bestehend aus 123 Invest Holding GmbH, 123 Invest
Finanzgesellschaft mbH, 123 Invest Finanzgesellschaft I
mbH, 123 Invest GmbH sowie 123 Invest Handelssysteme
GmbH).

Verbriefung Ausstellung von handelbaren Wertpapieren
aus Forderungen oder Eigentumsrechten

Wirtschaftliches Eigentum Wirtschaftlicher Eigentimer
ist derjenige, der den burgerlich-rechtlichen Eigentimer
im Regelfall for die ganze Nutzungsdauer des



Wirtschaftsguts von der Einwirkung auf dieses
wirtschaftlich  ausschlieBen kann und damit die
tatsachliche Herrschaft Gber das Wirtschaftsgut ausubt.

WKN Die Wertpapierkennnummer (WKN) ist eine in
Deutschland genutzte sechsstellige Ziffern- und
Buchstabenkombination, die zur Identifikation von
Wertpapieren dient.
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Zeichnung Angebot zum Kauf einer Beteiligung

Zukunft Projekte Holding Zukunft Projekte Holding
GmbH, eingetragen unter HRB 96578 mit Sitz in
Dusseldorf. Die Zukunft Projekte Holding GmbH
vermarktet private und gewerbliche Immobilien.

zzgl. zuziglich
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