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1. Wirtschaftliche Lage und Geschiiftsverlauf
1.1. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Trotz der européischen Staatsschuldenkrise wuchs die deutsche Wirtschaft im Jahr 2011 um 3% und hat sich damit von der Entwicklung der
stideuropdischen Krisenldander abkoppeln kdnnen. Auch im ersten Halbjahr 2012 hat sich dieser Trend fortgesetzt. Diese erfreuliche
Wirtschaftsentwicklung ermdglichte der deutschen Bankenbranche eine Reduzierung der Risikovorsorge im Privatkunden- und
Firmenkreditgeschift. Der Schuldenschnitt Griechenlands hat jedoch fiir viele Banken zu erheblichen Ergebnisbelastungen gefiihrt. Der
unverédndert scharfe Wettbewerb in der Bankenbranche hat aulerdem die Gewinnmargen belastet. Die Diskussionen iiber eine verschérfte
Regulierung des Bankensektors fithren zu immer neuen Anforderungen, deren Umsetzung die Branche mit erheblichen Kosten belastet. Die
volatilen Kapitalmérkte haben viele Anleger verunsichert. Dies hat zur Zuriickhaltung bei der Anlage in Aktien und Aktienfonds gefiihrt.

1.2. Das Unternehmen

Die 2002 gegriindete FIL Fondsbank GmbH (FFB) ist eine 100%ige Tochtergesellschaft von FIL (Luxembourg) S.A., Luxemburg, in deren
Jahresabschluss sie konsolidiert wird und damit Teil der Fidelity-Gruppe. In Deutschland ist Fidelity Worldwide Investment (FIL Limited)
seit 1992 aktiv im Markt vertreten und verwaltet ein Gesamtvermdgen von 23,2 Milliarden Euro. Die FFB vereint in Deutschland unter
einem Dach einen der fiihrenden Asset Manager und eine der grofften unabhéngigen Fondsplattformen. Im Januar 2012 erfolgte anlésslich
des 10-jdhrigen Bestehens der Bank die Umfirmierung von Frankfurter Fondsbank GmbH in FIL Fondsbank GmbH, um die seit 2009
bestehenden, gednderten Besitzverhdltnisse auch im Namen zum Ausdruck zu bringen. Dabei wird der seit der Griindung gelernte
Kurzname der Bank "FFB" als Markenauftritt konsequent fortgefiihrt und weiterentwickelt.

Die Organe der Gesellschaft sind Geschiftsfithrung, Aufsichtsrat und die Gesellschafterversammlung.

Die FFB erbringt IT-Dienstleistungen auch fiir andere Gesellschaften von Fidelity Worldwide Investment und erhélt von diesen Leistungen
in den Bereichen IT, Personal und Steuerberatung.

1.3. Das Geschiftsmodell

Die FFB bietet basierend auf einer einheitlichen IT-Infrastruktur und hochgradig standardisierten und automatisierten Ablaufen ein
attraktives Service- und Dienstleistungsangebot. In erster Linie werden Depotdienstleistungen erbracht, die im eigenen Auftritt der FFB als
Plattformanbieter und Abwicklungsbank fiir unabhéngige Finanzdienstleister und institutionelle Kunden um das Einlagen- und
Lombardkreditgeschéft erganzt werden. Daneben wird der Leistungsumfang der FFB auch im Rahmen des Insourcing der Depotfiihrung
sowie im Rahmen von IT-Dienstleistungen Dritten angeboten.

Im eigenen Plattformgeschift werden Fondsdepots gefiihrt, die wahlweise um ein Abwicklungskonto erweitert werden konnen. Hieriiber
besteht dann auch die Moglichkeit, gegen Beleihung des Wertpapierbestandes eine Kreditlinie einzurichten, tiber die frei verfiigt werden
kann. Die Depotservices werden von Privatanlegern sowie institutionellen Kunden wie z.B. Versicherungen genutzt. Wesentlicher
Bestandteil des Leistungsumfangs der FFB ist ihr eigenentwickeltes Internet-Frontend.

Insgesamt war die Geschiftsentwicklung von den anhaltenden Unsicherheiten an den Kapitalmérkten und der daraus resultierenden
Zuriickhaltung der Anleger gekennzeichnet. Parallel hierzu hat die ab 2013 greifende Verschérfung der regulatorischen Anforderungen fiir
unabhingige Finanzdienstleister einen Selektions- und Bereinigungsprozess eingelédutet, der sich voraussichtlich noch tiber die nichsten 18
bis 24 Monate hinziehen wird. Insgesamt sank die Anzahl der Depots um 3% von 425.147 auf 412.130. Die verwahrten Vermogenswerte
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reduzierten sich durch die Konsolidierung der Bestéinde im eigenen Haus der zum Verkauf stehenden BHF-BANK (friihere
Muttergesellschaft der FFB) sowie durch Marktentwicklungen um 7,1% von 8,4 Mrd. € auf 7,8 Mrd. €. Durch eine Reihe von Mafinahmen
konnte das Einlagen- sowie das Lombardkreditgeschift weiter ausgebaut werden. Die Anzahl der Abwicklungskonten stieg um 42,9% auf
nun 26.092, das Einlagevolumen erhohte sich um 31,7% auf 50,6 Mio. €. Das Lombardkreditgeschift konnte mit einem Anstieg der Anzahl
der eingerichteten Kreditlinien um 50,4% bei einem Volumenanstieg von 41,9% spiirbar ausgebaut werden. Die Erhohung der
Inanspruchnahmen um ein Drittel wirkte sich positiv auf das Zinsergebnis der Bank aus. Insgesamt beurteilen wir die um Sondereffekte wie
den Riickgang der Provisionsertridge im Mandantengeschift (1.019 TEUR), Restrukturierungskosten (528 TEUR) und die Abschreibung der
aktiven latenten Steuern (636 TEUR) bereinigte Geschéftsentwicklung des abgelaufenen Geschéftsjahres noch als positiv.

Im Mandantengeschift (Insourcing) kann das Leistungsspektrum aus einem Baukastensystem entsprechend der Wiinsche des Mandanten
zusammengestellt werden.

Die Geschiftsentwicklung war erwartungsgemalf riickldufig. Die Zahl der aktiven Depots reduzierte sich von rund 270.000 auf zuletzt
241.712 Depots.

Im abgelaufenen Geschiftsjahr haben sich einige wenige Institutionelle Kunden entschlossen, ihre samtlichen Wertpapierbestiande bei einer
zentralen Verwahrstelle zu konsolidieren. In diesem Zusammenhang hat die FFB im Mandantengeschéft etwa 2,5 Mrd. € Assets verloren. In
einem insgesamt schwierigen Marktumfeld konnte sich die FFB ihre gute Position im Wettbewerb der grolen und etablierten Plattformen
behaupten und leicht Marktanteile gewinnen.

1.4. Die IT in der FFB

In einem Geschéftsmodell, das "industrialisierte Abwicklungsdienstleistungen" erbringt, kommt einer leistungsfahigen IT eine zentrale
Bedeutung zu. Wie in der ganzen Bankenbranche spielt dabei die Schaffung von mehr Flexibilitét bei der Produkt- und Serviceerweiterung
bei begrenztem Mehraufwand eine ganz entscheidende Rolle. Hier liegt eine der besonderen Stérken der FFB.

Um uns fiir die bevorstehenden Veranderungen im Vermittlermarkt aufzustellen, waren im abgelaufenen Geschéftsjahr eine Reihe von
umfangreichen Investitionen in die Weiterentwicklung unserer Systeme erforderlich, die sich im Ergebnis belastend niederschlugen.

1.5. Ertragslage

Der Zinsiiberschuss stieg auf 1.253 TEUR (Vj. 315 TEUR). Der Anstieg resultiert insbesondere aus dem Ausweis der Ertrige aus der
Vorfinanzierung von Sparplangebiihren in Hohe von 787 TEUR im Zinsergebnis. Im Vorjahr erfolgte der Ausweis im Provisionsergebnis.

Hierdurch und durch Riickgénge im Mandantengeschéft sank der Provisionsiiberschuss auf 23.799 TEUR (Vj. 25.578 TEUR).
Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen erhdhten sich nur leicht auf 28.126 TEUR (Vj. 27.489 TEUR).
Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen betrugen 979 TEUR (Vj. 751 TEUR).

Die Sonstigen betriebliche Aufwendungen in Héhe von 743 TEUR (Vj. 2.073 TEUR) enthalten 536 TEUR Portokosten, welche an Kunden
weiterbelastet wurden. Der Riickgang resultiert insbesondere aus im Vorjahr angefallenen Abschreibungen auf Umsatzsteuerforderungen
von 683 TEUR.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag beinhalten ausschliefSlich die Abschreibung von aktivierten latenten Steuern in Hohe von 636
TEUR (Vj. 270 TEUR).

Die Sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von 3.083 TEUR (Vj. 4.779 TEUR) enthalten 689 TEUR Ertrdge aus an Kunden
weiterbelastete Porto- und Versandkosten, 1.893 TEUR Ertrage aus der Erbringung von IT-Dienstleistungen und 188 TEUR aus der
Auflésung von Riickstellungen.

Die Ertrdge aus der Zuschreibung von Forderungen in Héhe von 7 TEUR (Vj. 0 TEUR) ergeben sich aus der Saldierung von 13 TEUR
Ertrage aus abgeschriebenen Forderungen und 5 TEUR Abschreibung auf Forderungen. Im Vorjahr wurden diese Betrage im sonstigen
betrieblichen Ertrag bzw. sonstigen betrieblichen Aufwand ausgewiesen.

Insgesamt hat sich das Jahresergebnis von einem Gewinn im Vorjahr von 90 TEUR auf einen Verlust von 2.341 TEUR in diesem
Geschiftsjahr verschlechtert.

Aufgrund des bereits sehr niedrigen Zinsniveaus rechnen wir bei weiter sinkenden Zinsen nur noch mit begrenzt negativen Effekten auf das
Zinsergebnis. Hier sollte die Ausweitung unseres Fondsdepot+ Lombardkreditgeschifts die verschlechterten Anlagemoglichkeiten
ausgleichen. Fiir die Entwicklung des Provisionsergebnisses ist die Zahl der gefiihrten Depots und die Hohe der verwahrten Vermogen
ausschlaggebend.

1.6. Vermogens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme hat sich im Geschéftsjahr auf 104.563 TEUR (Vj. 71.765 TEUR) erhéht. Aufgrund der Anlage der gestiegenen
Kundeneinlagen erhohte sich die Barreserve auf 28.160 TEUR (Vj. 22.185 TEUR) und die Forderungen an Kreditinstitute auf 24.444
TEUR (Vj. 10.095 TEUR). Der Anstieg der Forderungen an Kunden auf 46.413 TEUR (Vj. 24.506 TEUR) resultiert insbesondere aus dem
Ausweis von Forderungen aus noch nicht abgewickelten Wertpapierkommissionsgeschiften fiir Kunden in Hoéhe von 16.796 TEUR, welche
im Vorjahr unter Treuhandvermdgen in der Bilanz ausgewiesen wurden. Im Geschéftsjahr wurden erstmals Schuldverschreibungen
erworben, welche zum Bilanzstichtag mit 2.821 TEUR ausgewiesen werden. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten von 2.674
TEUR (Vj. 0 TEUR) beinhalten Uberziehungen bei einer anderen Bank. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden von 76.183 TEUR (Vj.
41.730 TEUR) beinhalten die im abgelaufenen Geschéftsjahr um 12.462 TEUR auf 50.606 TEUR gestiegenen taglich félligen
Kundeneinlagen. Verbindlichkeiten aus noch nicht abgewickelten Wertpapierkommissionsgeschéften fiir Kunden in Hohe von 25.578
TEUR waren im Vorjahr unter Treuhandverbindlichkeiten in der Bilanz gewiesen.

Die Riickstellungen betragen 5.035 TEUR (Vj. 2.796 TEUR).
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Das Eigenkapital setzt sich zusammen aus dem gezeichneten Kapital von 5.000 TEUR (Vj. 5.000 TEUR), der Kapitalriicklage von 6.999
TEUR (Vj. 6.999 TEUR) und den Gewinnriicklagen von 523 TEUR (Vj. 434 TEUR). Hiermit ergibt sich eine bilanzielle Eigenkapitalquote
von 12%. Aufgrund der Gesamtkennziffer nach SolvV von 11,74% verfligt die Bank iiber eine solide Eigenkapitalausstattung.

Aufgrund der Liquiditatskennziffer nach der LiqV von 5,63 verfiigt die FFB iiber eine ausgesprochen gute Liquiditétslage. Die bei der
Bundesbank hinterlegten Schuldverschreiben konnen zur weiteren Liquidititsbeschaffung beliehen werden.

Insgesamt erscheint die Vermogens- und Finanzlage ausgewogen und solide. Auch ein weiteres Sinken des Zinsniveaus diirfte keine
nennenswerten Auswirkungen auf die Bilanzstruktur und die Liquiditétslage der Gesellschaft haben.

1.7. Nicht finanzielle Leistungsfaktoren

Ein wesentlicher Erfolgsfaktor sind qualifizierte, motivierte und engagierte Mitarbeiter. Im Rahmen eines systemunterstiitzten
Zielvereinbarungs- und Feedback-Prozesses erfolgt mindestens zweimal jéhrlich ein intensiver Austausch zwischen Mitarbeiter und
Vorgesetztem iiber den aktuellen Leistungsstand, Verbesserungspotenziale und mogliche Perspektiven. Zusammen mit einer
leistungsgerechten Vergiitung, verschiedenen Angeboten zur Altersvorsorge und zusitzlichen Weiterbildungsméglichkeiten prisentiert sich
die FIL Fondsbank GmbH als dynamisches Unternehmen mit interessanten Perspektiven und als attraktiver Arbeitgeber. Insgesamt ist im
Mitarbeiterbestand nur eine geringe Fluktuation zu verzeichnen.

1.8. Nachtragsbericht

Die FFB plant bis Ende 2012 eine Kapitalerhohung zur Stirkung der Eigenkapitalbasis vorzunehmen, um den Ergebniseffekt des Vorjahres
zu kompensieren. Auflerdem ist der Umzug in neue Geschéftsraume in rdumlicher Ndhe zu anderen Konzerngesellschaften in Kronberg bis
Ende 2012 vorgesehen.

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres mit wesentlichem Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage des Bilanzstichtages haben sich bis zur Aufstellung dieses Lageberichts nicht ergeben.

2. Risikobericht
2.1. Risikomanagementsystem

Das Risikomanagementsystem der FFB basiert auf mehreren Verteidigungslinien ("Lines of Defence"). Damit ist sichergestellt, dass die
laufende Verantwortung fiir das Risikomanagement auf Ebene der einzelnen Geschiftseinheit liegt. Risikomanagement wird somit als Teil
des gesamten Geschiftsprozesses innerhalb eines zuverldssigen Systems zur Risikoidentifizierung, -beurteilung, -liberwachung und
-kontrolle betrachtet.

Die FFB hat das Risikomanagementsystem der FIL fiir die Identifizierung, Beurteilung, Uberwachung und Kontrolle von Risiken in Bezug
auf wesentliche Produkte, Aktivititen, Systeme und Prozesse iibernommen.

Die Durchfiihrung und Kontrolle der Einhaltung der Mafinahmen zum Risikomanagement ist als eigenstindige Abteilung
Risikomanagement direkt der Geschéftsfithrung unterstellt. Die Gesamtverantwortung fiir das Risikomanagement in der Bank liegt bei der
Gesamtgeschéftsfiihrung. Im Rahmen der Geschiftsorganisation hat die FFB ein angemessenes und wirksames Risikomanagement etabliert,
welches insbesondere in Verfahren

a) zur Festlegung von Strategien sowie

b) zur Ermittlung und Sicherstellung der Risikotragféhigkeit (ICAAP),

¢) zur Einrichtung interner Kontrollen (Risikosteuerungs- und controllingprozesse) und
d)Risikoberichterstattung und -kommunikation

zum Ausdruck kommt.

Der Kategorie der Operationellen Risiken wird dabei die hochste Materialitét fiir die FFB zugeordnet. Dies leitet sich aus dem derzeitigen
Geschiftsmodell der FFB mit dem Schwerpunkt auf dem Verwahr- und Verwaltungsgeschift fiir Investmentfondsanteilen ab sowie der
untergeordneten Tétigkeit im Kredit- und Einlagengeschift.

Aus den geschéftsstrategischen Festlegungen der Bank wurden Risikostrategien fiir die wesentlichen Risiken der Bank - insb. das operative
Risiko - in der Geschifts- und Risikostrategie und dem Risikomanagement-Handbuch festgelegt. Die Risikostrategie umfasst die Ziele der
Risikosteuerung aller - in der Geschiftsstrategie festgelegten - wesentlichen Geschiftsaktivititen. Sie legt die Rahmenbedingungen fiir das
kontrollierte Eingehen von Risiken sowie fiir das Risikomanagement fest. Die Risikostrategie bildet die Grundlage fiir die Sicherstellung
der Risikotragfahigkeit der FFB und legt dazu den wesentlichen Umgang mit den Risiken des unternehmerischen Handelns auch unter
Konzerngesichtspunkten fest.

Die Risikoarten werden dahingehend analysiert, welche Einzelrisiken mit der jeweiligen Geschiftsstrategie verbunden sind, inwiefern diese
Risiken als wesentlich anzusehen sind, bis zu welchem Grad die FFB bereit ist, diese Risiken einzugehen (Risikoneigung) und welche
jeweiligen MaBinahmen bzw. Limitierungen vorgegeben werden. Die FFB hat dazu Risikosteuerungs- und -controllingprozesse
implementiert, um alle wesentlichen Risiken aus ihrer Geschéftstéitigkeit und damit verbundene Risikokonzentrationen zu identifizieren,
beurteilen, steuern sowie iiberwachen und kommunizieren zu kdnnen. Es ist somit gewéhrleistet, dass auch Risiken aus ausgelagerten
Tatigkeiten frithzeitig erkannt, vollstindig erfasst und in angemessener Weise dargestellt und entsprechend gesteuert werden.
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2.2 Risikotragfihigkeit

Das Strategiesystem wurde gemeinsam mit der Analyse der Risikoarten zusitzlich in einem umfassenden Fachkonzept zur
Risikotragfahigkeitsberechnung ("Internal Capital Adequacy Assessment Process", "ICAAP") sowie in der "Rahmenanweisung MaRisk"
berticksichtigt. Im Rahmen des Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP) werden sowohl die wesentlichen als auch
unwesentlichen Risikofaktoren quantifiziert und beurteilt. Auf Basis der jahrlich durchgefiihrten Risikoinventur, welche unter Einbindung
der betroffenen Fachbereiche vorgenommen wird, werden vergleichbare Risiken in Szenarien zusammengefasst. Insbesondere werden
hierbei Risikokonzentrationen adressiert, welche sich ggf. aus der strategischen Ausrichtung ergeben konnen. Die FFB hat ihre
Risikotragfahigkeitsrechnung als Gone Concern-Ansatz (Liquidationsansatz) festgelegt. Dabei sollen die erstrangigen Glaubiger auch bei
Eintreten der einbezogenen Risiken keinen Verlust erleiden. Der Betrachtungshorizont der Risikotragféhigkeitsrechnung betragt zwolf
Monate vom Berichtsstichtag aus gerechnet.

Ergénzend fiihrt die FFB im Rahmen des ICAAP fiir alle wesentlichen Risikoarten Stresstests und Szenarioanalysen durch. Dazu werden
Stressszenarien mit jeweils moderater bzw. Nullwachstums- Annahme auch unter Going Concern Aspekten errechnet.

Der ICAAP hat von der Geschiftsfiihrung die Zustimmung erhalten und wurde von dem Aufsichtsrat iiberpriift und genehmigt.

Die Risikodeckungsmasse zur Abdeckung des 6konomischen Kapitals wird auf Basis der HGB Bilanz ermittelt und berichtet. Ausgehend
davon nimmt die Bank Korrekturen im Bereich immaterielle Vermogensgegenstiande und Ergebnisse vor. Das zur Deckung méglicher
Verlustrisiken zur Verfiigung stehende Kapital (Risikodeckungsmasse) betragt per 30.06.2012 7.834 TEUR, welches gleichzeitig die
Verlustobergrenze fiir die FFB darstellt, sowie ein Risikopotenzial gemaf3 SolvV von 6.937 TEUR. Demgegeniiber steht ein, unter
Einbeziehung von Diversifikationseffekten und Versicherungsleistungen ermitteltes 6konomisches Risikopotenzial von 3.989 TEUR.

Um eine Steuerung der Risiken zu ermoglichen, wird fiir jede Risikokategorie eine Limitierung unter Zugrundelegung des Risikoappetits
der FFB vorgenommen.

Die Risikoberichterstattung an Geschiftsleitung, Aufsichtsrat und FIL Gruppe erfolgt in regelméBigen Abstdnden, mindestens jedoch
vierteljahrlich in Abhingigkeit von der Zustandigkeit und dem Aufgabenbereich. Fiir die interne Aufbereitung der Berichterstattung ist der
Bereich Risikomanagement verantwortlich.

Die folgenden Risiken werden als grundsétzlich wesentlich eingestuft:
« Adressenausfallrisiken,

* Marktpreisrisiken,

« Liquiditétsrisiken

 Operationelle Risiken

« Strategie- und Geschéftsrisiken

Der Umgang mit den Risikokategorien wird im Folgenden erldutert.
2.3 Risikosteuerungs- und Risikocontrollingprozess
2.3.1. Adressenausfallrisiken

Das Adressausfallrisiko beschreibt das Risiko des Wertverlustes durch den Ausfall oder durch die Bonitétsverschlechterung von Kunden
oder Kontrahenten. Im Wesentlichen umfasst das Adressenausfallrisiko in der FFB das klassische Kreditrisiko, sowie das Emittenten- und
Kontrahentenrisiko durch die Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhéltnisse von Kreditnehmern oder Kontrahenten des Instituts.
Daraus resultieren zum einen die Gefahr des teilweisen oder vollstindigen Ausfalls vertraglich vereinbarter Zahlungen beziehungsweise
Leistungen und zum anderen bonititsbedingte Wertminderungen bei Finanzinstrumenten.

Fiir die FFB bestehen neben dem Ausfall von Geschéftspartnern Adressenaustallrisiken hauptsichlich im Bereich des Lombard-
Kreditgeschifts, d.h. der Kreditvergabe gegen Verpfindung des Wertpapierdepots und Inkassotétigkeiten.

Durch einen stark standardisierten Kreditprozess, der auf die in den Depots hinterlegten Wertpapiere abstellt, ist das Kreditrisiko bereits bei
Abschluss des Kreditvertrages stark eingeschrénkt.

Ferner bestehen Adressenausfallrisiken aus Inkassotitigkeiten im Rahmen von Kooperationsvertragen mit Vertriebspartnern, die anhand
von vertraglichen und strukturellen Steuerungsmafnahmen kontrolliert werden.

Die Adressenausfallrisiken aus Eigenanlagen werden aufgrund der konservativen Auswahl der Kontrahenten und Emittenten als gering
eingeschitzt. Insbesondere vor dem Hintergrund der Finanzmarktkrise unterliegen diese Positionen einer noch engeren Uberwachung. Es
wurden allerdings bislang keine Anhaltspunkte festgestellt, diesbeziigliche Korrekturmafinahmen einzuleiten.

Fiir die Berechnung der Adressenausfallrisiken gemaf3 SolvV wird der Kreditrisikostandardansatz verwendet. Im Zuge der 6konomischen
Kapitalbetrachtung erfolgt eine Beurteilung auf Basis eines jeweils erheblichen Szenarios als Kapitalaufschlag.

Fiir das Stressszenario wird der Ausfall von wesentlichen Kontrahenten und deren Auswirkung auf die Risikotragfahigkeit simuliert.
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2.3.2 Marktpreisrisiken

Das Marktrisiko entsteht aus einer moglichen Verdnderung von Risikofaktoren, die zu einer Verringerung des Marktwerts der diesen
Risikofaktoren unterliegenden Transaktionen fiihrt. Fiir die FFB sind grundsitzlich drei Gruppen von allgemeinen Risikofaktoren von
Relevanz: Zinsédnderungsrisiken, Devisenkursrisiken und Wertpapierkursrisiken. Die FFB legt Ihre Eigenmittel und Kundeneinlagen in
kurz- bzw. mittelfristige Termineinlagen an. Die Anlage erfolgt unter der Pramisse, dass eine jederzeitige Bedienung der
Auszahlungswiinsche der Kunden méglich ist. Die mittelfristigen Anlagen in Schuldverschreibungen sollen grundsitzlich bis zur Falligkeit
gehalten werden. Somit erfolgt die Anlage in allen Finanzinstrumenten explizit nicht unter der Absicht der kurzfristigen Wiederverduferung
bzw. auf Grundlage kurzfristiger Marktentwicklungen Gewinne zu erzielen. Unmittelbare Wechselkursrisiken, die beim
Fondseinkauf/-verkauf entstehen, werden in dieser Risikokategorie auch beriicksichtigt. Allerdings wird dies als nicht wesentlich, bedingt
durch den implementierten Abwicklungsprozess, eingestuft. Dariiber hinaus ergeben sich Marktpreisrisiken in sehr begrenztem Umfang aus
der Abwicklung von Kundenauftriagen (abwicklungstechnisch bedingte Spitzenbestinde). Die Marktrisikopositionen aus der Anlage des
Eigenvermdgens werden aufgrund der konservativen Anlage, die grundsétzlich auf eine Anlage in Tages- und Termineinlagen sowie
Schuldverschreibungen im Rahmen der Liquiditédtssteuerung beschrinkt ist, als sehr gering eingeschétzt. Nicht betrachtet wird an dieser
Stelle das Marktrisiko, dem die FFB im Falle zeitlich verzogerter Ausfithrung von Transaktionen oder Korrekturen ausgesetzt ist
(Wiedereindeckungsrisiko), das dem operativen Risiko zugeordnet wird. Des Weiteren wird eine Position in Investmentanteilen an einem
konzerneigenen Publikumsfonds in diese Risikokategorie subsumiert, und im Zusammenhang mit dem Pensionsrisiko betrachtet.

Die Messung der Marktrisiken erfolgt in Anwendung der Standardverfahren gem. SolvV. Dariiber hinaus wird nach den Anforderungen der
Bankaufsicht (RS 11/2011) ein Zinsschift von -200bps und +200 Basispunkten ermittelt. Die 6konomische Kapitalbetrachtung erfolgt auf
Basis eines jeweils erheblichen Szenarios als Kapitalaufschlag.

Im Rahmen von Stresstest wird fiir die Marktpreisrisiken ein konjunkturelles Abschwungszenario in Kombination mit Auswirkungen auf
die Depotfiihrung unterstellt.

2.3.3 Liquidititsrisiken

Das Liquiditatsrisiko umfasst das Risiko, Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Félligkeit nicht nachkommen zu kénnen
(Liquiditatsrisiko im engeren Sinne), das Risiko, bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditét zu den gewiinschten Konditionen beschaffen zu
konnen (Refinanzierungsrisiko) sowie das Risiko, aufgrund unzuldnglicher Markttiefe oder Marktstérungen Geschéfte nicht oder nur mit
Verlusten aufldsen beziehungsweise glattstellen zu konnen (Marktliquiditétsrisiko).

Die bendtigte Liquiditat wird derzeit durch die Anlage von kurz- und mittelfristigen Tages- und Termingeldern mit einer begrenzten Anzahl
an Gegenparteien sichergestellt, die taglich disponiert werden. Dariiber hinaus erfolgt die Anlage in Schuldverschreibungen mit einer
mittelfristigen Laufzeit, die als Sicherheiten bei der Bundesbank zur Nutzung der Einlagenfazilitét hinterlegt werden.

Das Lombard-Kreditgeschéft sowie das Einlagengeschift implizieren grundsitzlich Liquiditétsrisiken in dem Sinne, dass die FFB ggf. ihren
Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den Glaubigern nicht mehr nachkommen kann bzw. sich nur zu erhdhten Konditionen refinanzieren
kann. Dieses Liquiditétsrisiko wird im Rahmen der jéhrlichen Ermittlung der Risikotragfahigkeit quantifiziert, indem individuelle
Stressszenarien mit unterschiedlich langen Zeithorizonten modelliert werden.

Dariiber hinaus betrachtet die Bank die Kennziffer nach LiqV.
2.3.4 Operationelle Risiken

Das innovative und dynamische Geschiftsmodell und die auf Wachstum und das ErschlieBen neuer Geschéftsfelder ausgerichtete
Geschiftsstrategie bergen insofern operationelle Risiken, als dass die bestehenden Prozesse, Systeme und Mitarbeiterkapazititen der
zunehmenden Komplexitét der Geschiftsablaufe und den steigenden regulatorischen Anforderungen nicht mehr gerecht werden. Dies
konnte zu einem Anstieg der Fehlerquoten und zu vermehrt auftretenden Schadenfillen fithren. Die Gesellschaft hitte das Risiko, die
vertraglich zugesicherten Leistungen nicht zu erbringen und wire - neben dem Reputationsschaden - dem Auftraggeber gegeniiber ggf. zu
Schadensersatz verpflichtet.

Operationelles Risiko definiert die Gesellschaft daher als das Risiko von Verlusten aus unzureichenden oder fehlerhaften Systemen und
Prozessen, menschlichem oder technischem Versagen sowie externen Ereignissen.

Die vorhandenen operativen und rechtlichen Risiken werden durch ein Management-Informationssystem kontrolliert, das der
Geschiftsentwicklung laufend angepasst wird. Die Gesellschaft bedient sich zudem der Auslagerung von wesentlichen Geschiftsbereichen.
Zur Risikominimierung sind die ausgelagerten Bereiche in das interne Kontrollsystem integriert. Eine laufende Uberwachung wird durch
verantwortliche Auslagerungsbeauftragte gewahrleistet.

Der ganzheitliche Risikomanagement-Ansatz der FFB gewiahrleistet dariiber hinaus die zeitnahe und empfangerorientierte Weiterleitung
aller relevanten Informationen durch geeignete Mafinahmen. Definierte Kommunikationswege sowie entsprechende
Informationsveranstaltungen stellen sicher, dass der Informationsaustausch zwischen den Beteiligten in den verschiedenen
Unternehmensbereichen iiber Strategien, Ziele und Risiken erfolgt.

Im Rahmen der Ad-hoc Berichterstattung sind unter Risikogesichtspunkten wesentliche Informationen (z.B. Schadensfille, Betrugsfille,
relevante Méngel, konkreter Verdacht auf UnregelméaBigkeiten) unverziiglich der Geschiftsleitung mitzuteilen und gegebenenfalls die
Interne Revision zu informieren, so dass geeignete Mafinahmen beziehungsweise Priiffungshandlungen friihzeitig eingeleitet werden konnen.

Die FFB verwendet fiir die Berechnung der Eigenkapitalunterlegung nach SolvV fiir operationelle Risiken den Basisindikatoransatz.
Dariiber hinaus verwendet die FFB einen fortgeschrittenen Messansatz zur Bestimmung des 6konomischen Kapitals fiir das operationelle
Risiko im Rahmen des ICAAP und fiir Zwecke der internen Steuerung. Hierbei wird das operationelle Risiko der Bank auf Grundlage einer
Kombination von Schadensfallerhebung, Self Assessments und Szenarioanalysen quantifiziert. Der Value at Risk fiir die operationellen
Risiken wird im Rahmen einer Monte Carlo Simulation auf Grundlage von definierten operativen Risikoszenarien berechnet.
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Zudem werden Stresstests und deren Auswirkung auf die Risikotragfahigkeit auch fiir operationelle Risiken auf Basis von hypothetischen
Szenarien simuliert.

2.3.5 Strategie- und Geschiiftsrisiken

Zu dieser Kategorie zdhlt im Wesentlichen das Geschéftsrisiko, welches das Risiko von negativen Verdnderungen des Geschiftsvolumens
und/oder der geplanten Margen, die durch Anderungen im Wettbewerb oder dem Kundenverhalten entstehen, umfasst. Zu den
beeinflussenden Faktoren dieser Risiken zéhlen die Ausrichtung der Gesellschaft im Hinblick auf das Geschaftsmodell, die damit
verbundenen strategischen und taktischen Entscheidungen des Managements, Entscheidungen innerhalb der Gesellschafterversammlung,
Vertriebsaktivitdten und die Auswahl von Geschéftspartnern und Dienstleistungsunternechmen. Aber auch externe Faktoren wie
beispielsweise negative Entwicklungen an den Kapitalmérkten, erhohte regulatorische Anforderungen, Verdnderungen der Absatzmérkte,
Intensivierung des Wettbewerbs und die Einfiihrung von Innovationen zihlen zu den wesentlichen Faktoren. Zur Steuerung der Risiken
wird im Wesentlichen auf den Soll-Ist Abgleich zu den geplanten Ertrags- und Volumenszielen zuriickgegriffen.

3. Einschiitzung der zukiinftigen Entwicklung

In den kommenden 2 Jahren erwarten wir, dass sich Deutschland von der weiterhin schwachen Entwicklung in einigen europdischen Staaten
nicht wird vollstédndig abkoppeln konnen. Dies wird auch in Deutschland zu einer Abschwichung des Wirtschaftswachstums fithren. Um
die wirtschaftliche Entwicklung im Euroraum zu stimulieren diirfte die EZB das Zinsniveau weiterhin niedrig halten oder sogar noch weiter
senken. Auf die Banken werden gleichzeitig verschérfte Anforderungen an die Ausstattung mit Eigenkapital und Liquiditdt zukommen.

Fiir die FFB im Speziellen stellt das Zusammenfallen der allgemeinen Verunsicherung in Geldanlagefragen aufgrund der
Kapitalmarktentwicklung und der Eurokrise, in Verbindung mit der durch die gestiegenen regulatorischen Anforderungen eingeleiteten
Neuausrichtung vieler Vertriebe, eine grof3e Herausforderung dar.

Wir sind davon iiberzeugt, dass die unabhéngige Beratung nach einer sicher noch einige Monate anhaltenden Konsolidierungsphase mittel-
und langfristig spiirbar an Bedeutung gewinnen wird. Von den eingelduteten Verdnderungen werden insbesondere Vertriebe profitieren, die
sich friithzeitig auf die gednderten Rahmenbedingungen einrichten und ihr Geschéftsmodell schon jetzt an perspektivisch mit MiFID II
nochmals verdnderte Gegebenheiten anpassen. Hier kommt der Entwicklung weg vom provisionsgetriebenen Verkauf hin zum Aufbau
langfristiger Kunden-/Beraterverbindungen, die auf individuell gestalteten Service- und Dienstleistungsmodellen beruhen, eine wichtige
Bedeutung zu. Berater miissen sich zwischen gestiegenen regulatorischen Anforderungen und einem gestiegenen Anspruch der Kunden fiir
die Zukunft aufstellen.

In dieser Entwicklung positionieren wir uns durch die Entwicklung neuer Funktionalititen, die den qualifizierten Berater in der téglichen
Arbeit unterstiitzen, Abldufe skalierbar machen und dem Berater hierdurch mehr Effizienz und mehr Zeit fiir die Kundenbetreuung
verhelfen vom reinen Abwickler im Fondsgeschiaft zum Losungsanbieter. Stellvertretend fiir die Positionierung der FFB als "Enabler" sei
die Entwicklung des Modell-Portfolios-Tools sowie des FFB-Beratungsassistenten, eine iPad-Applikation, genannt. Diese Entwicklungen
versetzen den Berater durch ein ganzes Biindel von aufeinander abgestimmten Services "aus einer Hand" in die Situation modern,
professionell und nachhaltig beim Kunden aufzutreten.

Wir erwarten auch fiir die beiden kommenden Geschéftsjahre eine schwierige, allerdings von nachlassender Verunsicherung
gekennzeichnete Geschéftsentwicklung. Das positive Feedback und die ersten Erfahrungen mit den neuen Funktionalitdten zeigen sehr
deutlich, dass diese von uns initiierten Weiterentwicklungen die Markterfordernisse treffen. Gleichzeitig werden wir durch bereits
eingeleitete Maflnahmen das Zins- und Provisionsergebnis der FFB verbessern. Durch striktes Kostencontrolling insbesondere der anderen
Verwaltungsaufwendungen wird die Kostenseite eine Entlastung erfahren. Durch alle Maflnahmen wird somit die Grundlage fiir wieder
positive Ergebnisse in den kommenden Jahren gelegt. Insgesamt sehen wir uns durch die hohen Investitionen der letzten Jahre fiir Zukunft
gut gertistet.

Frankfurt am Main, 26. September 2012
FIL Fondsbank GmbH
Geschiiftsfiihrung
Peter Nonner
Gerhard Oehne
Dr. Andreas Prechtel

Dr. Christian Wrede
Jahresabschluss
Jahresbilanz zum 30. Juni 2012

der FIL Fondsbank GmbH, Frankfurt am Main

Aktivseite
Vorjahr
EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 0,00 0
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 28.159.947,58 22.185
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darunter: bei der Deutschen Bundesbank: EUR 28.159.947,58 (Vj. EUR
22.184.775.,43)

2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig
b) andere Forderungen

3. Forderungen an Kunden

4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

a) Anleihen und Schuldverschreibungen

aa) von Offentlichen Emittenten

darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank EUR: 2.820.789,79
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

6. Treuhandvermdgen

7. Immaterielle Anlagewerte

a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und

dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

8. Sachanlagen

9. Sonstige Vermogensgegenstinde
10. Rechnungsabgrenzungsposten
11. Aktive latente Steuern

Summe der Aktiva

Passivseite

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) andere Verbindlichkeiten

aa) taglich fallig

3. Treuhandverbindlichkeiten

4. Sonstige Verbindlichkeiten

5. Rechnungsabgrenzungsposten

6. Riickstellungen

a) Riickstellungen fiir Pensionen und @hnliche Verpflichtungen nach
Verrechnung des Deckungsvermogens

b) Steuerriickstellungen
c) andere Riickstellungen

7. Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital

b) Kapitalriicklage

¢) Gewinnriicklagen

ca) andere Gewinnriicklagen
d) Bilanzgewinn/Bilanzverlust

Summe der Passiva

Andere Verpflichtungen
a) Unwiderrufliche Kreditzusagen

EUR

10.392.509,44
14.051.394,45

1.449.650,00

EUR

1.348.563,00

668.686,10
3.017.816,27

5.000.000,00

6.999.436,13

523.089,89
-2.341.165,62

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Juli 2011 bis 30. Juni 2012

der FIL Fondsbank GmbH, Frankfurt am Main

Aufwendungen

1. Zinsaufwendungen

2. Provisionsaufwendungen

3. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
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EUR
28.159.947,58

24.443.903,89
46.413.354,24

2.820.789,79

29.700,00
0,00

1.449.650,00

167.247,00
962.556,50
115.714,01
0,00
104.562.863,01

EUR
2.673.927,34
76.183.457,31
0,00

9.668.535,38
820.517,21

5.035.065,37

10.181.360,40
104.562.863,01

10.721.950,22

EUR
136.218,43
49.881.942,99
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Vorjahr
TEUR

22.185

2.095
8.000
10.095
24.506

35
2.275

1.675

254
4.452
5.652

636

71.765

Vorjahr
TEUR

41,730
2.275
12.441

1.655

1.141
2.796

5.000
6.999

434

89
12.523
71.765

7.245

Vorjahr
TEUR
93
54.329
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Aufwendungen

aa) Lohne und Gehélter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter: fiir Altersversorgung EUR 328.074,00 (Vj. EUR 420.775,35)

b)andere Verwaltungsaufwendungen

4. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

6. Steuern vom Einkommen und Ertrag

darunter: latente Steuern EUR 636.361,00 (Vj. EUR 272.118,00)
7. Jahresiiberschuss

Summe der Aufwendungen

Uberleitung zum Bilanzverlust

Jahresfehlbetrag zum 30.06.2012

Gewinn- Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Einstellung/Entnahme aus den Gewinnriicklagen

Bilanzverlust zum 30.06.2012

Ertrige

1. Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

2. Provisionsertrige

3. Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen
4. Sonstige betriebliche Ertrage

5. Jahresfehlbetrag

Summe der Ertrage

Anhang fiir das Geschiiftsjahr vom 01.07.2011 bis 30.06.2012

I. Allgemeine Grundsiitze

EUR
10.745.400,23
1.870.119,83

12.615.520,06
15.510.376,63
28.125.896,69
978.683,44
742.635,16
636.361,00

0,00
80.501.737,71

2.341.165,62
-89.327,89
89.327,89
2.341.165,62

EUR

1.351.850,97
37.744,37
1.389.595,34
73.680.761,98
7.292,61
3.082.922,16
2.341.165,62
80.501.737,71
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Vorjahr
TEUR
9.594
1.906

11,500
15.989
27.489
751
2.073
270

89
85.094

1.012
-1.012
-89

Vorjahr
TEUR

408

0

408
79.907
0
4.779
0
85.094

Der Jahresabschluss der FIL Fondsbank GmbH ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung iiber die

Rechnungslegung von Kredit-instituten (RechKredV) aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gegeniiber dem Vorjahr beibehalten.

I1. Geéinderte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Im Gegensatz zu den beiden Vorjahren hat die FIL Fondsbank unter Beachtung des Vorsichtsprinzips auf die Aktivierung von aktiven

latenten Steuern auf steuerlich nutzbare Verlustvortrige verzichtet.

Forderungen und Verbindlichkeiten aus offenen, noch nicht abgewickelten Finanzkommissionsgeschéften wurden im Vorjahr als
Treuhandforderungen und Treuhandverbindlichkeiten dargestellt. Seit dem Berichtsjahr wird der Zahlungsverkehr bankintern durchgefiihrt.
Da die neuen hierzu gefiihrten Bankkonten noch nicht die Voraussetzungen fiir Treuhandverhéltnisse erfiillen, werden Forderungen und
Verbindlichkeiten aus offenen, noch nicht abgewickelten Finanzkommissionsgeschiften im Berichtsjahr unter den entsprechenden

Bilanzpositionen ausgewiesen.

Forderungen aus vorfinanzierten Vermittlerprovisionen aus Sparplanmodellen wurden im Berichtsjahr unter Forderungen an Kunden
(bisher aktiver Rechnungsabgrenzungsposten) ausgewiesen, da die Bank diese Forderungen, die Vermittler gegeniiber ihren Kunden haben,
nach Beriicksichtigung einer Diskontierung iibernimmt. Entsprechend erfolgt der Ausweis der Ertrdge nun im Zinsertrag und nicht mehr im

Provisionsertrag.

Das Ausweiswahlrecht laut IDW Rundschreiben HFA 30 wurde entsprechend genutzt, um Ertrage aus abgeschriebenen Forderungen und
Aufwendungen aus der Abschreibung von Forderungen saldiert in der separaten Position Ertrige aus der Zuschreibung von Forderungen
auszuweisen. Bis zum Vorjahr wurden diese Betrége als sonstiger betrieblicher Ertrag bzw. sonstiger betrieblicher Aufwand gezeigt.

I11. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Liquide Mittel werden zu Nennwerten angesetzt.

Die Bewertung des Anlagevermogens erfolgt zu Anschaffungskosten, vermindert um planméafige lineare Abschreibungen.
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Abnutzbare bewegliche Wirtschaftsgiiter des Anlagevermogens deren Anschaffungskosten 100,00 EUR nicht iibersteigen, werden im
Zugangsjahr als Aufwand erfaf3t. Abnutzbare bewegliche Wirtschaftsgiiter des Anlagevermdgens deren Anschaffungskosten 100,00 EUR
betragen, aber nicht 410,00 EUR {iiberschreiten, werden Im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden grundsitzlich zu Nennwerten oder den niedrigeren Anschaffungskosten
zuziiglich Zinsabgrenzungen angesetzt. Die Bewertung der Fondsbestinde aus der Spitzenverrechnung erfolgt jedoch zum Net Asset Value
(NAV).

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere werden mit den Anschaffungskosten gemildert um etwaige
Abschreibungen bewertet. Das beim Erwerb gezahlte Agio wird zu den Anschaffungskosten aktiviert und iiber die Laufzeit abgeschrieben.
Der Ausweis der Abschreibung erfolgt im Zinsergebnis.

Die Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Zahlungen, die erfolgsméaBig zukiinftigen Wirtschaftsjahren zuzurechnen sind.
Verbindlichkeiten werden mit ihrem jeweiligen Erfiillungsbetrag passiviert.

Fiir alle bis zum Bilanzstichtag bekanntgewordenen ungewissen Verbindlichkeiten und erkennbaren Risiken sind angemessene
Riickstellungen gebildet worden. Drohende Verluste aus schwebenden Geschéften bestanden nicht.

Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von grofer einem Jahr wurden mit den von der Deutschen Bundesbank ermittelten und
bekanntgegebenen durchschnittlichen Marktzinssétzen ab- bzw. aufgezinst (Vgl. § 253 Abs. 2 HGB). Ertrage und Aufwendungen daraus
wurden unsaldiert entsprechend unter dem Zinsertrag / Zinsaufwand ausgewiesen (Vgl. § 277 Abs. 5 HGB).

Drohverlustriickstellungen aus der Bewertung der zinsbezogenen Geschéfte des Bankbuches sind nicht zu bilden, da das Ergebnis positiv
ist. Die Berechnung erfolgt nach der GuV-Methode. Risiko- und Verwaltungskosten wurden in angemessenem Rahmen beriicksichtigt.

Die Bewertung der Pensionsriickstellungen erfolgt nach den handelsrechtlichen Grundsétzen nach der Projected-Unit-Credit-Method unter
Verwendung der Heubeck-Richttafeln 2005G mit einem Rechnungszinsfu3 von 5,1%. Als durchschnittliche Gehaltssteigerung wurden
3,0% angenommen. Die Bank iibt das Ausweiswahlrecht gemdf3 IDW RS HFA 30 "Handelsrechtliche Bilanzierung von
Altersvorsorgeverpflichtungen" aus, Erfolgswirkungen aus einer Abanderung der Abzinsungssatzes, Zeitwertdnderungen des
Deckungsvermdgens und laufende Ertridge des Deckungsvermdgens im Finanzergebnis zu zeigen. GeméaB § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB sind
Aufwendungen und Ertrdge aus der Auf- bzw. Abzinsung von Verpflichtungen und dem zu verrechnenden Deckungsvermdgen zu
saldieren. Gemal § 28, 29 RechKredV sind nicht dem Bankgeschift zugehorige Zinsabgrenzungen nicht im Zinsergebnis zu zeigen,
sondern im sonstigen betrieblichen Ergebnis.

Entsprechend § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB werden die Vermogensgegenstiande, die dazu dienen, Schulden aus Altersvorsorgeverpflichtungen
zu decken, zwingend mit den Verpflichtungen saldiert. Das Deckungsvermdgen wird zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Der saldierte
Betrag wird unter den Pensionsriickstellungen ausgewiesen.

Ein Teil des Deckungsvermogens in Héhe von 1.559 TEUR wird im Fidelity Demografiefonds Konservativ gehalten. Dieser stellt einen
Anteil von mehr als 10% am gesamten Fondsvermdgen dar. Dieser fiir konservative Anleger aufgelegte Fonds strebt bei einem
mittelfristigen Anlagehorizont von 3 bis 5 Jahren eine Rendite iiber der Durchschnittsverzinsung von Staatsanleihen bei niedrigem Risiko
an. Der Fonds zeichnet sich dadurch aus, dass bei einem vorgegebenen Risikobudget und einer maximalen Aktienquote von 20% eine
optimale Rendite erreicht wird. Dieser Fonds thesauriert die Ertrége.

Die Gesamtsumme der Vermogensgegenstdnde und Schulden in Fremdwéhrung betragt jeweils 2,8 Mio. EUR.

Die Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten wurden zu den am Bilanzstichtag giiltigen Referenzkursen der Européischen
Zentralbank umgerechnet. Fremdwéhrungstransaktionen werden zum Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls mit den jeweiligen Wahrungskursen
umgerechnet. Kursgewinne / -verluste werden erfolgswirksam im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

IV. Angaben zu einzelnen Posten der Bilanz

1. Barreserve

Die Barreserve in Hohe von 28.160 TEUR (V]. 22.185 TEUR) beinhaltet ausschlieSlich Guthaben bei der Deutschen Bundesbank.
2. Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute von 24.444 TEUR (Vj. 10.095 TEUR) beinhalten taglich fallige Guthaben von 10.393 TEUR und
Termingelder von 14.000 TEUR. Der Anstieg resultiert aus der Anlage der deutlich gestiegenen Kundeneinlagen.

3. Forderungen an Kunden

In den Forderungen an Kunden in Hohe von 46.413 TEUR (Vj. 24.506 TEUR) sind keine durch Grundpfandrechte gesicherte Forderungen
enthalten. Diese Bilanzposition beinhaltet Forderungen gegen verbundene Unternehmen von 2.216 TEUR, Lombardkredite in Héhe von
7.766 TEUR und Forderungen aus noch nicht abgewickelten Wertpapiergeschéften fiir Kunden in Héhe von 16.796 TEUR, welche im
Vorjahr unter Treuhandvermdgen in der Bilanz ausgewiesen wurden. Desweiteren werden 6.558 TEUR Forderungen aus vorfinanzierten
Gebiihren aus Sparplinen seit dem abgelaufenen Geschiftsjahr unter Forderungen an Kunden und nicht mehr als aktiver
Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen.

4. Restlaufzeitengliederung
Nach § 9 RechKredV erfolgt die nachstehende Gliederung von ausgewihlten Posten der Bilanz nach Restlaufzeiten:

in TEUR 30.06.2012
Restlaufzeitengliederung
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in TEUR 30.06.2012
Forderungen an Kreditinstitute 24.444
Téglich fallig 10.393
mit einer Restlaufzeit von:
bis drei Monate 5.016
mehr als drei Monate bis ein Jahr 9.035
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre -
mehr als fiinf Jahre -
Forderungen an Kunden 46.413
Téglich fallig 39.687
Unbestimmte Laufzeit 168
mit einer Restlaufzeit von:
bis drei Monate 319
mehr als drei Monate bis ein Jahr 1.243
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 4.996
mehr als fiinf Jahre -
Falligkeitsstruktur
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.674
Téglich fallig 2.674
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist:
bis drei Monate -
mehr als drei Monate bis ein Jahr -
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre -
mehr als fiinf Jahre -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 76.183
Téglich fallig 76.183
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist:
bis drei Monate -
mehr als drei Monate bis ein Jahr -
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre -
mehr als fiinf Jahre -
5. Entwicklung des Anlagevermégens
Anschaffungs- und
Herstellungs- Abschrei- Rest-
kosten Zugénge Abginge bungen buchwert

in TEUR 1.7.2011 Geschiftsjahr Geschiftsjahr kumuliert 30.6.2012
Schuldverschreibungen - 2.846 - 25 2.821
K?ﬂ?:vrvl:gz 3.179 654 - 2.384 1.449
Sachanlagen 314 12 - 159 167
Insgesamt 3.493 3.512 - 2.568 4.437

In der Position Schuldverschreibungen sind weder stille Reserven noch stille Lasten enthalten. Die immateriellen Anlagewerte beinhalten
entgeltlich erworbene Software. Die Sachanlagen beinhalten ausschlieBlich Biiro- und Geschéftsausstattung.

6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Diese Position betrdgt 30 TEUR (V]. 35 TEUR). Die Bewertung erfolgt zu Anschaffungskosten.
7. Sonstige Vermogensgegenstinde

Die sonstigen Vermdgensgegenstiande betragen 963 TEUR (V]. 4.452 TEUR). In der Position Sonstige Vermogensgegenstiande werden
insbesondere Umsatzsteuerforderungen und Spitzenbestéinde an Fondsanteilen aus der Abwicklung von Kundenorders ausgewiesen.

8. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten von 116 TEUR (Vj. 5.652 TEUR) beinhaltet fiir Folgeperioden geleistete Aufwendungen. Der
Riickgang resultiert aus dem Ausweis von Forderungen aus vorfinanzierten Sparplangebiihren seit dem abgelaufenen Geschéftsjahr unter
Forderungen an Kunden.

9. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten betragen 2.674 TEUR (Vj. 0 TEUR).
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10. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden von 76.183 TEUR (Vj. 41.730 TEUR) sind keine nachrangigen Verbindlichkeiten enthalten.
Diese Bilanzposition beinhaltet Verbindlichkeiten gegen verbundene Unternehmen von 1.103 TEUR. Die téglich falligen Kundeneinlagen
von 50.606 TEUR sind im abgelaufenen Geschiftsjahr um 12.462 TEUR gestiegen. Verbindlichkeiten aus noch nicht abgewickelten
Wertpapiergeschiften fiir Kunden in Hohe von 25.578 TEUR waren im Vorjahr unter Treuhandverbindlichkeiten in der Bilanz ausgewiesen
worden.

11. Sonstige Verbindlichkeiten

Die Position betrdgt 9.669 TEUR (Vj. 12.441 TEUR). Unter Sonstige Verbindlichkeiten werden hauptsiachlich zum Bilanzstichtag
bestehende Verbindlichkeiten aus noch an Vermittler auszukehrende Bestandsfolgeprovision ausgewiesen.

12. Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Der passive Rechnungsabgrenzungsposten von 821 TEUR (Vj. 0 TEUR) beinhaltet fiir Folgeperioden erhaltene Zinsertrége.
13. Riickstellungen

Die Riickstellungen betragen 5.035 TEUR (Vj. 2.796). Diese beinhalten Steuerriickstellungen von 669 TEUR und andere Riickstellungen
von 3.018 TEUR. Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen entwickelten sich wie folgt:

Pensionsverpflichtungen zum 30.06.2011 3.163.620
Personalaufwandskomponente der Regelzufiihrung 328.074
Zinsaufwand aus der Aufzinsung 161.169
Pensionsverpflichtungen zum 30.06.2012 3.652.863
Anschaffungskosten des Deckungsvermogens 2.234.642
Zeitwert des Deckungsvermdgen zum 30.06.2011 1.508.339
Zufithrungen zum Deckungsvermdgen 778.595
Ertrage aus dem Deckungsvermégen 17.366
Zeitwert des Deckungsvermdgens zum 30.06.2012 2.304.300
328.074
Personalaufwand
Zinsaufwand aus der Aufzinsung 161.169
Ertrage aus dem Deckungsvermégen 17.366
Sonstiger betrieblicher Aufwand 143.803

14. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital betrdgt 5.000 TEUR (Vj. 5.000 TEUR), die Kapitalriicklage betrdgt 6.999 TEUR (Vj. 6.999 TEUR). Mit
Gesellschafterbeschluss vom 15.12.2011 wurde das Vorjahresergebnis in Hohe von 89 TEUR festgestellt und in die Gewinnriicklagen
eingestellt. Hierdurch erhohten sich die Gewinnriicklagen auf 523 TEUR (Vj. 434 TEUR).

15. Andere Verpflichtungen

Die nicht in Anspruch genommenen unwiderruflichen Kreditzusagen betragen 11.401 TEUR (Vj. 7.245 TEUR). Die durchschnittliche
Inanspruchnahme der unwiderruflichen Kreditzusagen wird auf 40% geschétzt. Aufgrund der vollstandigen Besicherung dieser
Lombardkredite durch Depotbestinde wird hier kein wesentliches Risiko gesehen.

V. Angaben zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
1. Zinsiiberschuss

Die Zinsertrage betrugen im Geschiftsjahr 1.390 TEUR (Vj. 408 TEUR). Die Zinsaufwendungen erhéhten sich auf 136 TEUR (Vj. 93
TEUR). Hierdurch stieg der Zinsiiberschuss auf 1.253 TEUR (Vj. 315 TEUR). Der Anstieg resultiert insbesondere aus dem Ausweis der
Ertrage aus der Vorfinanzierung von Sparplangebiihren in Héhe von 787 TEUR im Zinsergebnis. Im Vorjahr erfolgte der Ausweis im
Provisionsergebnis.

2. Provisionsiiberschuss

Die Provisionsertrage betrugen im Geschiftsjahr 73.681 TEUR (V]. 79.907 TEUR). Die Provisionsaufwendungen beliefen sich auf 49.882
TEUR (Vj. 54.329 TEUR). Hierdurch sank der Provisionsiiberschuss auf 23.799 TEUR (Vj. 25.578 TEUR). Der Riickgang resultiert
insbesondere aus dem Ausweis der Ertrige aus der Vorfinanzierung von Sparplangebiihren in Héhe von 787 TEUR im Zinsergebnis. Im
Vorjahr erfolgte der Ausweis im Provisionsergebnis. Desweiteren war ein Riickgang der Ertrége aus dem Mandantengeschift in Hohe von
775 TEUR zu verzeichnen.

3. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen erhdhten sich auf 28.126 TEUR (Vj. 27.489 TEUR). Darin enthalten sind die anderen
Verwaltungsaufwendungen in Héhe von 15.510 TEUR, welche Kosten fiir Zeitarbeit, Miet- und Nebenkosten, Versandkosten,

Priifungskosten, IT-Aufwendungen und Marketingaufwendingen enthalten.

4. Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen
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Diese Abschreibungen betrugen 979 TEUR (Vj. 751 TEUR).

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von 743 TEUR (Vj. 2.073 TEUR) enthalten 536 TEUR Portokosten, welche an
Kunden weiterbelastet wurden. Der Riickgang resultiert insbesondere aus im Vorjahr angefallenen Abschreibungen auf
Umsatzsteuerforderungen von 683 TEUR.

6. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Diese Position beinhaltet ausschlieflich die Abschreibung von aktivierten latenten Steuern in Hohe von 636 TEUR (Vj. 270 TEUR).

7. Sonstige betriebliche Ertrige

Die Sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von 3.083 TEUR (Vj. 4.779 TEUR) enthalten 689 TEUR Ertrdge aus an Kunden
weiterbelastete Porto- und Versandkosten, 1.893 TEUR Ertrage aus der Erbringung von IT-Dienstleistungen und 188 TEUR aus der
Auflésung von Riickstellungen.

8. Ertriige aus der Zuschreibung von Forderungen

Die Ertrdge aus der Zuschreibung von Forderungen in Héhe von 7 TEUR (Vj. 0 TEUR) ergeben sich aus der Saldierung von 13 TEUR
Ertrége aus abgeschriebenen Forderungen und 5 TEUR Abschreibung auf Forderungen. Im Vorjahr wurden diese Betridge im sonstigen
betrieblichen Ertrag bzw. sonstigen betrieblichen Aufwand ausgewiesen. Diese Positionen betreffen nicht das Lombardkreditgeschéft.
VI. Sonstige Angaben

1. Gesellschafter

Die FIL Fondsbank GmbH ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der FIL (Luxembourg) S.A., Luxembourg, die die FIL Fondsbank
GmbH in ihren Teilkonzernabschluss mit einbezieht, der bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Luxembourg
eingereicht wird und auf Anfrage erhéltlich ist. Das Mutterunternehmen, das den Konzernabschluss fiir den groBten Teil von Unternehmen
aufstellt, ist die FIL Limited, Bermuda, deren Konzernabschluss bei der Bermuda Monetary Authority, Bermuda hinterlegt wird.

2. Organmitglieder

Mitglieder der Geschiiftsleitung
Peter Nonner
Gerhard Oehne
Dr. Andreas Prechtel
Dr. Christian Wrede

Herr Dr. Christian Wrede ist seit dem 22.06.2012 Vorsitzender des Aufsichtsrats der FIL Investment Management GmbH.

Die Pensionsriickstellungen fiir ausgeschiedene Geschiftsfiihrer betragen 347 TEUR(V]. 376 TEUR). Diese erhielten Beziige von 26 TEUR
(Vj.26 TEUR).

Gemail § 286 Abs. 4 HGB macht die Gesellschaft von ihrem Wahlrecht Gebrauch und verzichtet auf die Darstellung der Gesamtbeziige der
Geschéftsfithrer, weil nur zwei der vier Geschiftsfiihrer eine Vergiitung von der Gesellschaft erhalten.

Mitglieder des Aufsichtsrats

Jon Skillman (Vorsitzender des Aufsichtsrats): ab dem 13.06.2012

Managing Director, Continental Europe

Marc Wathelet: ab dem 13.06.2012

Head of Continental European Customer Services

Dr. Erhard Schipporeit

Ehemaliger Vorstand der E.ON AG
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Hugh Mullan: bis zum 12.06.2012

Chief Operating Officer, FIL Investment International

Sian Parry: bis zum 12.06.2012

Executive Director, Business Strategy and Oversight, FIL Investment International

Im Geschéftsjahr 2011/12 hat der Aufsichtsrat der FIL Fondsbank GmbH Beziige in Hohe von 4 TEUR erhalten.
Weder Aufsichtsrat noch Geschéftsleitung wurden Kredite oder Vorschiisse gewahrt.

3. Mitarbeiter

Die FIL Fondsbank GmbH beschiftigte im Geschéftsjahr durchschnittlich 158 Personen.

4. Honoraraufwand

Die Kosten fiir Abschlusspriifungsleistungen betrugen insgesamt 125 TEUR: 36 TEUR betreffen das Geschiftsjahr 2010/2011 und 89
TEUR das Geschéftsjahr 2011/12 (hiervon zuriickgestellt 89 TEUR). Bestétigungsleistungen betragen 51 TEUR (hiervon zuriickgestellt 51
TEUR) und Steuerberatungsleistungen 113 TEUR (hiervon zuriickgestellt 54 TEUR).

5. Ausschiittungssperre

Aus der Aktivierung von Vermogensgegenstinden gern. § 246 Abs. 2 S. 2 HGB zum beizulegenden Zeitwert resultiert eine
Ausschiittungssperre in Hohe von 84 TEUR.

6. Anderung der Kriterien fiir die Zuordnung zu Handelsbuch und Anlagebuch

Im Geschéftsjahr wurden die institutsinternen Kriterien fiir die Zuordnung der Geschifte zum Handelsbuch bzw. Anlagebuch aktualisiert.
Hieraus ergibt sich keine Auswirkung auf die Bilanzierung.

Frankfurt am Main, 26. September 2012
FIL Fondsbank GmbH
Geschiéftsfiihrung
Peter Nonner
Gerhard Oehne
Dr. Andreas Prechtel

Dr. Christian Wrede
Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und den Lagebericht der FIL Fondsbank GmbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2011 bis 30. Juni 2012 gepriift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung der Geschiftsfithrer der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméaBiger
Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschaftstétigkeit
und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben
in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschdtzungen der Geschéftsfiihrer sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.
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Frankfurt am Main, den 18. Oktober 2012

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Eva Handrick, Wirtschaftspriifer

ppa. Muriel Atton, Wirtschaftspriifer
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