Firmenbuchgericht: Wien

Firma: ThomasLloyd Investments AG

FN 247101 i

Beginn und Ende des Geschaftsjahres:
01.01.2008 - 31.12.2008

Bekanntgabe der GréRenmerkmale zur Einerdnung in die GréRenklassen nach § 221 Abs. 1 bis 3

UGB gemaR der 165. Verordnung, Formblatt-V, BGBI 165/1997 vom 20. Juni 1997

[ Einordnung im Geschéftsjahr

Bilanzsumme zum Abschlussstichtag

bis 4,84 Mio. € 4,84 bis tiber 19,25 Mio. €
19,25 Mio. €
Geschaftsjahr X
unmittelbar vorangegangenes
Geschéftsjahr X
zweites vorangegangenes
Geschéftsjahr X

| Umsatzerlése in den letzten zwéIf Monaten vor dem Abschlussstichtag

bis 9,68 Mio. € 9,68 bis 38,5 Mio. € Gber 38,5 Mio. €

Geschéftsjahr X

unmittelbar vorangegangenes

Geschéftsjahr X

zweites vorangegangenes

Geschéftsjahr X

| Durchschnittliche Arbeitnehmerzahl im Geschiftsjahr
bis 50 Uber 50 bis 250 (ber 250

Geschéftsjahr X

unmittelbar vorangegangenes

Geschaftsjahr X

zweites vorangegangenes

Geschéftsjahr X

A5
r

... EaMail: Info@tbomas-Uogd cond. v lntdroet: wwwithomas-lloyd.com .. .

Wien, am ......

I Einordnung durch das Firmenbuchgericht

——
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Hammerschmidt Wirtschaftspriifungsges.m.b.H.
Gierstergasse 6 1120 Wien

ABSCHLIESSENDE PRUFUNGSFESTSTELLUNGEN

VERSAGUNGSVERMERK'

Wir haben den beigefligten Jahresabschiuss der
ThomasLloyd Investments AG

fur das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2008 bis 31. Dezember 2008 unter Einbeziehung der
Buchfuhrung gepruft. Dieser Jahresabschiuss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2008, die
Gewinn- und Verlustrechnung fur das am 31. Dezember 2008 endende Geschaftsjahr sowie eine
Zusammenfassung der wesentlichen, angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
und sonstigen Anhangangaben.

Verantwortung des gesetzlichen Vertreters fir den Jahresabschiuss und fiir die Buchfithrung

Der gesetzliche Vertreter der Gesellschaft ist fur die Buchfiihrung sowie fur die Aufstellung und
den Inhalt eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein méglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den
osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung
beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems soweit
dieses fUr die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittiung eines méglichst getreuen
Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser
frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund beabsichtigter oder unbeabsichtigter
Fehler; die Auswahi und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schatzungen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prufungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Prufung. Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgema&Rer Abschlussprifung
durchgeflihrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung
so planen und durchzufthren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden
kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prufung beinhaltet die Durchfuhrung von Prufungshandlungen zur Erlangung von
Prtfungsnachweisen hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die
Auswah! der Prufungshandlungen liegt im pflichtgem&Ren Ermessen des Abschlussprifers unter
Berlicksichtigung seiner Einsch&tzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher
Fehldarstellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern.

' Eine von den gesetzlichen Vorschriften abwsichende Offeniegung, Veréffentlichung und Vervielfdltigung im
Sinne des § 281 (2) UGB in einer von der bestétigten Fassung abweichenden Form unter Beiftigung
unseres Versagungsvermerks ist nicht zul4ssig. Im Fall des bloRen Hinweises auf unsere Priifung bedarf
dies unserer vorherigen schriftlichen Zustimmung.



Hammerschmidt Wirtschaftspriifungsges.m.b.H.
Gierstergasse 6 1120 Wien

Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzung bertcksichtigt der Abschlusspriifer das interne
Kontrollsystem, soweit es fir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittiung eines
mdglichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von
Bedeutung ist, um unter Berlcksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete
Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prufungsurteil Gber die Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben. Die Prtfung umfasst ferner die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von
dem gesetzlichen Vertreter vorgenommenen, wesentlichen Schatzungen sowie eine Wardigung
der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unser PrOfungsurteil
darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Prifung hat zu den nachstehenden Einwendungen gefUhrt: Zwar wird die
OrdnungsmaRigkeit der Buchfiihrung unsererseits bestatigt, der vom gesetzlichen Vertreter der
Geselischaft zum 31. Dezember 2008 aufgestellte Jahresabschluss zeigt jedoch kein
ordnungsgemaRes Bild der Vermdgens- Finanz- und Ertragslage. In seine Aufstellung hat der
gesetzliche Vertreter aus dem geprlften Konzernabschiuss zum 31. Dezember 2008 der
ThomasLLoyd Group plc (restated am 17. Februar 2011) die Bewertung der englischen
Wirtschaftsprufungsgeselischaft Saffrey Champness, London einflielen lassen. Dort wird der
Substanzwert der Beteiligung der ThomasLloyd Investments AG an der ThomasLloyd Group plc
auf Basis des total equity mit € 52,233.997,58 angesetzt. Dieser Bewertung konnten wir uns nicht
anschlieffen. Auf Grund dieser Einwendung versagen wir den Bestatigungsvermerk.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung |n Einklang mit dem vom gesetzlichen Vertreter
aufgestellten Jahresabschluss. Unsere diesbezfigtiche Einwendungen gelten sinngemaR.

st
5

Dr. Felix Hammerschmidt
Wirtschaftsprifer und Steuerberater

Wien, am 31.05.2011
Dr.FH/EM



4 TroMASLLOYD

1.1

1.2

1.3

1.4

LAGEBERICHT DER THOMASLLOYD INVESTMENTS AG

Bericht iiber den Geschiftsveriauf und die wirtschaftliche Lage
Geschaftsverlauf

Die ThomasLloyd Investments AG (in der weiteren Folge als ,TLI" bezeichnet) hat im
Geschiftsjahr 2008 weiterhin als SPV (Special Purpose Vehicle) Genussrechte,
Genusscheine und Anleihen fir die ThomasLloyd Group plc, London, emittiert und diese
vorwiegend bei Privatpersonen in Deutschland und Osterreich platziert. Der Vertrieb der
Vermégensanlagen (Genussrechte) erfolgt (ber unabhéngige Finanzintermediére.
Wertpapliere {Genusscheine und Anleihen) werden tiber lizenzierte
Finanzdlenstleistungsinstitute und Vermdégensverwalter vertrieben.

TLI investiert das von ihr eingeworbene Kapital ausschlileBlich in Form von verschiedenen
Aktlengattungen (Vorzugs- und Stammaktien) der Thomaslloyd Group plc, London. Die
ThomaslLloyd Group plc investiert ihr Kapital vorwiegend in Mehrheitsbeteiligungen an
operativ tatigen Unternehmen, welche vorwiegend im Bank- und
Finanzdienstleistungsbereich oder im finanzdienstleistungsnahen Bereich titig sind sowie
an den Internationalen Kapitalmérkten. Generell hat sich die Geschéftstétigkeit der
ThomasLloyd Group plc im Vergleich zu den Vorjahren nicht verdndert.

Bedingt durch die internationale Finanz- und Wirtschaftskrise musste TLI auf ihre bei der
ThomasLloyd Group plc gehaltene Beteiligung eine Wertberichtigung in Héhe von ca. 10,8
Mic. EUR vornehmen. TLI geht davon aus, dass der von der englischen
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Saffrey Champness Chartered Accountants, London,
bestatigte Wert ihrer Beteiligung in Héhe von 52.233.997,58 EUR zutrifft. Darlber hinaus
unterstellt TLI dem Geschéftsmodell der ThomasLloyd Group plc die Fahigkeit, die
vorgenommenen Wertberichtigungen in den kommenden Jahren wieder zur Auflésung zu
fihren.

Zweigniederlassungen

Das Unternehmen verflgt {iber keine Zweigniederlassungen im In- wie im Ausland, hat in

der Berichtsperiode keine Zweigniederlassungen geschiossen und beabsichtigt auch keine
derartigen Grindungen.

Finanzielle Leistungsfaktcren

Der Geschéftsverlauf der Gesellschaft war geprégt von der internationalen Finanz- und
Wirtschaftskrise. Die Bilanzsumme der TLI verringerte sich !m Berichtszeitraum bedingt
durch Wertberichtigungen von EUR 76.148.660,55 (Vorjahr) auf EUR 65.833.441,67. Die
Wertberichtigungen und damit der Betriebserfolg betragen - EUR 9.635.415,85 im
Vergleich zum Vorjahr + EUR 576.732,79. Wahrend die Umsatzerldse von EUR
16,056.065,78 (Vorjahr) auf EUR 1.889.522,59 zurilickgingen, konnte der Personalaufwand
von EUR 308.890,41 (Vorjahr) auf EUR 116.459,51 reduziert werden, Der Wert der
Finanzanlagen betrug zum Stichtag EUR 53.958.0591,59 gegeniber EUR 63.324.355,29 im
Vorjahr.

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag
Nach dem Abschlussstichtag sind keine Ereignisse von besonderer Bedeutung eingetreten

oder wesentliche Entwicklungen sichtbar geworden, die das im Jahresabschluss vermittelte
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragsiage des Unternehmens beeinflussen.




4 THOMASLLOYD

2, Bericht Uber die voraussichtliche Entwicklung und Risiken des Unternehmens
2.1 Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Wéhrend im abgelaufenen Geschéftsjahr der H8hepunkt der internationalen Finanz- und
Wirtschaftskrise zu verzeichnen war, was auch auf die Gesellschaft und ihre Finanzanlagen
in der ThomasLloyd Group plc pragenden Einfluss hatte, geht die Unternehmensleitung von
einer beginnenden Erholung im kommenden Geschéftsjahr aus. Zwischenzeitlich kann die
Aussage gemacht werden, dass sich die Beteiligungen der TLI an der ThomasLloyd Group
plc sich im deutlichen Aufwértstrend befinden. Dies ist zum einen bedingt durch die
Konzentration des Geschéftsfeldes Investment Banking auf den Berelch Erneuerbare
Energien und den Cleantech Sektor, zum anderen darauf, dass das Geschéftsfeld
Investment Management, das fur dle Vertriebskoordination der Produkte der TLI die
Verantwortung trdgt, mit dem Aufbau eines eigenen Vertriebsnetzes in Deutschland
begonnen hat. Somit sieht TLI einen Riickgang des Risikos, dass ein Problem in der
Bedienung der Verpflichtungen der Gesellschaft entstehen kénnte.

2.2 Risiken

Das Geschdftsmodell der TLI sieht die Aufnahme von Genussrechts- und
Genussscheinkapital vor. Aus Ratensparpldnen sind hierauf noch EUR 52.265.468,90
ausstehend. Da diese Kapitalien ausschlieBlich in Anteilen der ThomasLloyd Group pic
investiert werden, ist TLI auf den Geschéftserfolg dieses Unternehmens angewiesen. Die
breite Diversifikation des Anlageportfolios der ThomasLloyd Group plc stellt jedoch eine
Reduzierung des Risikos dar. TLI verwendet keine derivativen Finanzinstrumente.

3. Bericht Uber dle Forschung und Entwicklung

Das Unternehmen betreibt keinerlel Forschungs- und Entwicklungstétigkeiten,

Wien, 30. Mai 2011

-7

Klaus-Peter Kirschbaum
Vorstand




Firmenbuchgericht: Wien FN 2471011 Beginn und Ende des Geschéftsjahres:
01.01.2008 — 31.12.2008
Firma: ThomasLloyd Investments AG

JAHRESABSCHLUSS
zum
31.12.2008
der
ThomasLloyd Investments AG

Dr. Karl Lueger-Ring 10
A-1010 Wien

Handelsgericht Wien / FN 247101 i
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ThomasLlioyd Investments AG

a)
b)

a)
b)

©)

d)

10.

1.

12.

13.
14.

18.

16.
17.

18.

Erstellt nach 6UGB anhand der vargelegten Unterlagen und erteilten Ausklnfte.

Umsatzerlése
sonstige betriebliche Ertrige

Ertrége aus der Aufldsung von Rlckstellungen
Gibrige

Personalaufwand

Gehdlter

Aufwendungen fur Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

Aufwendungen fUr gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhéngige Abgaben
und Pflichtbeitrage

Sonstige Sozialaufwendungen

Abschreibungen

auf immaterielle Gegensténde des Anlagevermégens
und Sachanlagen sowie auf aktivierte Aufwendungen
fir das Ingangsetzen und Erweitern eines Betriebes

sonstige betriebliche Aufwendungen

Steuern, soweit sie nicht unter Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag fallen
Ubrige

Zwischensumme aus Z 1 bis 5 (Betriebserfolg)

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge
(davon aus verbundenen Unternehmen)

Ertrdge aus dem Abgang und der Zuschreibung zu
Finanzanlagen und Wertpapieren des
Umlaufvermdgens

Ertrdge aus der Herabsetzung des
Genussrechtskapitals

Aufwendungen aus Finanzanlagen
(davon Abschreibungen auf Finanzanlagen)

Zinsen und &hnliche Aufwendungen
(davon betreffend verbundene Untemehmen)

Zwischensumme aus Z 7 bis 11 (Finanzerfolg)

Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit
Steuern vom Elnkommen und vom Ertrag

Jahresfehlbetrag

Jahresverlust
Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzveriust

Zum 31.12.2008

€ €

2008 2007

0,00 182.542,83

911,88 54,425,26
1.888.610,71 16.001.640,52
1.889.522,59 16.056.065,78
95.349,49 283.070,13
1.218,76 559,21
18,891,156 25.140,22
1.000,11 120.85
116.459,51 308.890,41
262.670,67 1.078.670,53
138.832,99 203.291,63
11.006.975,27 14.071.023,25
11.145.808,26 14.274.314,88
-9.635.415,85 §76.732,79
7.619,01 15.353,27
3.223,76 13.581,52

0,00 0,00
24.234.031,38 6.760.603,99
9.397.243,42 0,00
8.397.243,42 0,00
5.222.502,42 7.384.570,78
167.321,23 336.349,86
9.621.904,52 -608.613,52
-13.511,33 -31.880,73
-13.511,33 25.529,93
0,00 -57.410,66

0,00 -57.410,66
-76.468,73 -19.058,07
-76.468,73 -76.468,73

Selte 2

Die Vergleichszahlen des Vorjahres bazlehen slich auf dle in der Vorjahresspalte angegebene Vergleichsperiode des Vorjahres.
Wenn nicht anders angegeben, beziehen sich die VorJahreszahlen auf das gesamte Vorjahr.



ThomasLloyd Investments AG

l. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsétze

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméaRiger Buchfilhrung, sowie unter
Beachtung der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens zu vermitteln, aufgestelit.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Volistdndigkeit eingehalten,

Bei der Bewertung der einzelnen Vermdégensgegenstdnde und Schulden wurde der Grundsatz der
Elnzelbewertung beachtet und eine Fortfithrung des Unternehmens unterstelit.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag realisierten
Gewinne ausgewiesen wurden. Allen erkennbaren Risiken und drohenden Verlusten wurde entsprechend

Rechnung getragen.

Anlagevermégen
Erworbene Immaterielle Vermégensgegensténde

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnutzung
unterliegen, um planméaRige Abschreibungen vermindert.

Die planmafige Abschreibung wird linear vorgenommen. Dabei wird folgende Nutzungsdauer zugrundegelegt:
Nutzungsdauer

In Jahren
+ EDV-Software 3

Sachanlagevermégen

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar,
um planméRige Abschreibungen vermindert.

Dle planmafige Abschreibung wird linear vorgenommen, webei flr die einzeinen Anlagengruppen folgende
Nutzungsdauer zugrundegelegt wird:

Nutzungsdauer
in Jahren
+ Investitionen in fremden Gebauden 10
*  Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-8

‘AulerplanméRige Abschreibungen werden durchgefiihrt, wenn Wertminderungen voraussichtlich von Dauer
sind. Im Berichtsjahr wurden keine auflerpianmaigen Abschreibungen durchgefihrt.

Es wurden keine Festwerte verwendet.

Geringwertige Vermégensgegenstdnde des Geschéftsjahres bis zu einem Wert von € 400,00 wurden im Jahr
der Anschaffung sofort voll abgeschrigben.
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Finanzanlagen

Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und soweit notwendig auRerplanméaBige
Abschreibungen durchgefthrt.

AuRerplanmaRige Abschreibungen werden nur dann vorgenommen, wenn Wertminderungen voraussichtlich
von Dauer sind.

Dies betrifft folgende Finanzanlagen:

Flnanzanlagen 31.,12.2008
Pref."A"Shares, TL-Group plc € 1.500.000,00
Pref,"B"Shares, TL-Group plc € 5.500.000,00
Pref,"C"Shares, TL-Group pic. € 25.000.000,00
Var,Ord."C"Shares, TL-Group plc. € 31.355.335,00
Ord."B"Shares, TL-Group plc. € 0,01
kum.Abschreibung Finanzanlagen £ -9.397.243 42

€ 53.968.091,59

Umiaufvermégen
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde
Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegensténde wurden mit dem Nennwert angesetzt.

Fremdwahrungsforderungen wurden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem niedrigeren Devisengeldkurs zum
Bilanzstichtag bewertet.

Im Falle erkennbarer Einzelrisken wurde der niedrigere beizulegende Wert angesetzt.

Riickstellungen
Rilckstellungen fiir Anwartschaften auf Abfertigungen

Es bestehen keine Ruckstellungen fiir Abfertigungen, da sémtliche Dienstnehmer der Gesellschaft unter das
System der Abfertigung neu fallen.

Sonstige Riickstellungen

In den sonstigen Ruickstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Héhe oder dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten mit
den Betrdgen berlicksichtigt, die nach vernlUnftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich sind,

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit dem Rickzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der Vorsicht
ermittelt,
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Il. Erlauterungen zur Bilanz

Allgemeine Angaben

Anderung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden auch bei der Erstellung des
vorliegenden Jahresabschlusses beibehalten.

Geschiftszweigtyplsche Ergéinzungen der Gliederung
Es wurde grundsétzlich eine dem Rechnungslegungsgesetz entsprechende Gliederung vorgenommen.

Die vorliegende Gliederung des Jahresabschlusses enth&lt jedoch gegenlber der Gliederung nach
Rechnungslegungsgesetz folgende geschéftszweigtypischen Besonderheiten:

+ Nachrangiges Genussrechtskapital mit Beteiligung am Verlust
+ Forderungen gegeniber nahestehenden Unternehmen

+ Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen

« Enrtrage aus der Herabsetzung des Genussrechtskapitals

Erlduterungen zu elnzelnen Posten von Bilanz und GuV

Aufwendungen fiir das Ingangsetzen eines Betriebes

Von der Mdglichkeit, Aufwendungen fir das Ingangsetzen zu aktivieren, wurde Gebrauch gemacht. Zu den
aktivierten Aufwendungen wird die nachfolgende Erl&uterung gegeben:

Es handelt sich gemaR "Kapitalmarktprospekt nach Schema C lber das offentliche Angebot der vinkulierten
Namens-Genussrechte: DKM Global Opportunities Fund A und DKM Global Opportunities Fund B" um
Emisslonsbetreuungskosten, die einmalig und nur in Zusammenhang mit der Emission anfallen. Sie enthaiten
Aufwendungen fur Consultants, Rechtsanwilte, Steuerberater, Wirtschaftsprifer,
Erstmittelverwendungskontrolleur und Versicherungen, die in Zusammenhang mit der Konzeptionierung,
Uberprtfung und Auflegung der Kapitalmarktemission befaf3t wurden (S.55 u S.80 des Prospekts). Gem4f der
Planrechnung werden diese Aufwendung auf zwei Jahre abgeschrieben, um diese Kosten gleichmaRig auf alle
Anleger zu vertellen.

Die aktivierten Aufwendungen waren grundsétzlich aktivierungsfahig.
Der Abschreibungszeitraum beginnt mit dem Geschéftsjahr 2004 bzw. 2005 bzw. letztmals 2008,

Der Abschreibungszeitraum endet planmagig im Geschéftsjahr 2008 bzw. 2007 bzw. 2008.
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Entwicklung des Anlagevermdgens

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermagens und die Aufgliederung der Jahresabschreibung
nach einzelnen Posten (§ 226 Abs. 1 UGB) ist aus dem tieferstehenden Anlagespiegel ersichtlich:

€ € € € € €
Ansch-Wert AfA kumutiert Buchwert
01.01.2008 Zugang Abgang 01.01.2008 01.01,2008 Abschreibung

31.12.2008 Umbuchung Umbuchung 31.12.2008 31.12.2008 Zuschrelbung

A. Aufwendungen flir das
Ingangsetzen eines

Betrlebes 3.111.416,90 0,00 0,00 2.884.215,20 227.201,70 227.201,19
_3.111.416,80 0,00 0.00 3.111.416,39 0,51 0.00
B. Anlagevermdgen
l. Immaterlelle
Vermégensgegenstinde
1. Software 59.418,96 15.420,00 0,00 26.738,76 32.680,20 22.418,27
74.838,96 0,00 0,00 49.157,03 25,681,93 0,00
Il. Sachanlagen
1. Bauten auf fremdem Grund 6,508,32 0,00 0,00 2.277,91 4.230,41 650,83
. 6.508,32 0,00 0,00 2.928,74 3.579,58 0,00
2. Betrlebs- und
Geschéftsausstattung 83.566,74 12,984,00 0,00 52.766,17 30.810,57 12.068,79
86.550.74 0.00 0,00 64.824,96 31.725,78 0,00
80.075,06 12.984,00 0,00 55.034,08 35,040,098 12,719,682
103.059,06 0,00 0,00 67.783,70 35.305,36 0,00
lll. Finanzanlagen
1. Beteiligungen 57.384,634,11 63.355.335,01 57.384.634,11 0,00 57.384.634,11 9.397.243 42
63.355.335,01 0,00 0,00 9.387.243,42 53.958,091,59 0,00
{davan Anteijle an
assoziierten Unternehmen) 0,00 63.355.335,01 0.00 0,00 0,00 9.397.243,42
63,355.335,01 0,00 0,00 9.397.243,42 §£3.958.091,89 0,00
2, Wertpapiere (Wertrechte)
des Anlagevermdgens 5,872.000,00 0,00 5.872.000,00 0,00 5.872.000,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00
63.256.634,11 63.355,335,01 63.256.634,11 0,00 63.256.634,11 9.397.243 42
63.355.335,01 0.00 0,00 9.397.243,42 53.958.081.59 0.00
63.406.128,13 63.383.739,01 63.256.634,11 81.772,84 63.324.355,29 9.432.381,31
63.533,233,03 0,00 0,00 9.514.154,15 54.015.078,88 0.00
Surmme Anlagenspiegel 66.517.545,03 63.383.739,01 63.256.634,11 2,965.988,04 63,551.556,99 9.659.582,50
66.644.649,93 0,00 0,00 12.626.570,54 54.019.079,38 0.00

Forderungen und sonstige Verm&égensgegenstinde

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Restlaufzeiten der in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen:

€ € €
davon davon
Restlaufzeit Restlaufzeit
Gesamtbetrag bis 1 Jahr Uber 1 Jahr
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 11.250.644,51 0,00 11.250.644,51
sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstédnde 429.490,71 24.890,71 404.800,00

Summe Forderungen 11.680.,135,22 24.680.71 11.655.444,51




ThomasLloyd Investments AG

Nachrangiges Genussrechtskapital mit Beteiligung am Verlust

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr 20 Typen von Genussrechten / -scheinen mit Gewinn- und
Verlustbeteiligung mit der Bezeichnung "DKM Global Opportunities Fund” zu den in den entsprechenden
Kapitalmarktprospekten festgeschriebenen Bedingungen begeben (siohe dazu letzte Seite des Anhangs), wobel
4 Typen (Germany | A, B, C und D) durch Emittentenwechsel im Jahr 2005 von der DKM Asset Management
AG, Stuttgart, Deutschland, Ubernommen wurden. Zwischen Oktober 2005 und Mérz 2006 wurde ein Grofteil
der im Jahr 2004 und Anfang 2005 in Osterreich begebenen Genussrechte DKM Global Opportunities Fund A
und Fund B mit Zustimmung der Anleger rickwirkend zum Emissionszeitpunkt, d.h. zum 16. Juni 2004,
verbrieft.

Im Rahmen der Verbriefung der 8sterreichischen Genussrechte in Genussscheine sowie im Rahmen des
Emittentenwechsels stimmten die Anleger einer Anderung der Genussrechtsbedingungen zu, wonach - unter
anderem - ihr Genussrechts- (bzw. Genussschein-)kapital erst im Zeitpunkt des Ausscheidens mit Verlusten
belastet wird.

Die ab dem Jahr 2005 erstmals ausgegebenen Produkte Austria 1| (Genussscheine fur den tsterreichischen
Markt) und Germany Il sowie Germany |l (Genussrechte flr den deutschen Markt) wurden bereits zu den
neuen Bedingungen bezlglich Verlustverteilung begeben.

In der Bilanz ist der Jahresverlust unabh#ngig vom Zeitpunkt der Belastung des einzelnen Anlegers im Jahr des
Entstehens mit dem nachrangigen Genussrechtskapital zu verrechnen. Dieser Ertrag wird im Finanzergebnis
der Gesellschaft als Ertrag aus der Herabsetzung des Genussrechtskapitals ausgewiesen.

Weiters werden seit 2007 6 weitere Typen von Genussrechten (ThomasLlyod Absolut Return Fund 1jdhrig,
4jshrig und 8jahrig sowie ThomasLloyd Global High Yield Fund 225, 425 und 450) und 4 weitere Typen von
Genussscheinen (ThomasLloyd Absolut Return Fund 2007, ThomasLloyd Absolut Return Fund 2007 Plus,
ThomasLLoyd Global High Yield Fund 225 und 450) zu den in den jeweiligen Kapitalmarktprospekten
festgeschriebenen Bedingungen begeben.

Den Anlegern, die in DKM Global Opportunities Funds Germany |, Germany Il und Germany Ill investiert haben,
wurde ab 2007 ein Umstieg auf die neuen ThomasLLoyd Produkte angeboten (Produktwechsel). Anlegern in
Genussrechte / -scheine DKM Global Opportunities Funds Austria | und Austria Il wurde Ende Dezember 2007
die Mbglichkeit zum Produktwechsel im Jahr 2008 angeboten.,

Im Unterschied zu den DKM Global Opportunities Funds, die sowohl mit einer Basisdividende als auch mit einer
gewinnabha&ngigen UberschuRdividende ausgestattet waren, sind die ThomasLloyd Produkte entweder nur mit
einer Basisdividende, die vom Hauptrefinanzisrungszinssatz der Européischen Zentralbank (EZB) abhangt,
ausgestattet (Global High Yield Funds), oder nur mit einer gewinnabhéngigen Uberschuldividende (Absolut
Return Funds). Beztglich der Verlusttragung sind die Absolut Return Funds vorrangig vor den High Yield Funds.
Die Gewinn- und Verlustverteilung auf die ThomasLioyd Produkte erfoigt prospekimdaRig nach dem nach den
Internationalen Rechnungslegungsvorschriften IFRS ermittelten Ergebnis. Zu diesem Zweck wird eine
Uberleitung der Gewinn- und Verlustrechnung vom dsterreichischen UGB auf IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, erstellt.

Im Folgenden wird der Stand des Genufirechtskapitals zu 31.12.2008 dargestellt, mit Rlcksicht auf die
rickwirkende Trennung der sterreichischen Produkte in Genussrechte und Genussscheine sowie unter
Beriicksichtigung des Produkiwechsels (Betrdge in Euro),
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Rickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

€ € € € €
Stand Stand
01.01.2008 _ Verwendung Auflésung Zuweisung 31.12.2008
Rickstellung ftir
Gesellschaftsteuer 74.081,86 62.368,71 6,30 107.767,48 119.474,33
sonst. Rickstellungen 141.312,50 91.800,00 0,00 114.490,68 164.003,18
RSt f.nicht konsum.Urlaube
(Wien) 3.445,15 481,84 0,00 500,52 3.463,83
Ruckstellung fur
Prozeflkosten 478.074,74 243.074,74 0.00 0,00 235.000,00
696.914,25 397.725,29 6,30 222,758,68 521.941,34

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten die gesch#tzten Kosten flr die Erstellung sowie die Prifung des
laufenden Jahresabschlusses. Weiters beinhalten sie noch nicht ausgezahite Aufsichtsratsvergltungen und
sonstige, noch nicht verrechnete Beratungskosten.

Die Ruckstellung fiir Prozefikosten wurde anhand des im Jahr 2008 geschlossenen Vergleichs mit einem
ehemaligen Vorstandsmitglied ermittelt und beinhaltet neben den geschétzten Vergleichszahlungen (Gehalt und
Lohnnebenkosten) auch eine RUckstellung fiir bis zum Vergleichszeitpunkt angefallene ProzeR- bzw.

Beratungskosten.

Verbindlichkeiten

Zur Fristigkeit der in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten werden folgende Erlduterungen gegeben;

Anleihen

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten
gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis
besteht

Verbindlichkeiten
gegenilber nahestehenden
Unternehmen
Verbindlichkeiten aus
Genulrechten/-scheinen
sonstige Verbindlichkeiten
(davon aus Steuem)

(davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit)

Summe Verbindlichkeiten

€ € € € €
davon

davon davon Restlaufzeit davon
Restlaufzeit Restlaufzeit zw. 1und 5 Restlaufzeit
Gesamtbetrag bis 1 Jahr Uber 1 Jahr Jahre  Uber 5 Jahre
1.259.655,99 0,00 1.259.655,99 0,00 1.259.655,99
200.767,79 200.767,79 0,00 0,00 0,00
4,530.379,72 0,00 4.530.379,72 4.530.379,72 0,00
1.821.841,30 480.457,62 1.461.383,68 1.461.383,68 0,00
286.233,38 286.233,38 0,00 0,00 0,00
1.581.838,21  1.490.041,98 91.796,23 91.796,23 0,00
896.438,69 804.642,46 91.796,23 91.796,23 0,00
1.488,31 1.488,31 0,00 0,00 0,00
9.780.716,38 2.437.500,77 7.343.21562 6.083.559,63 1.259.855,99
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Die Gesellschaft hat im Jahr 2007 erstmals Anleihen (ThomasLloyd DucZins-Anleihe 2007) begeben. Die
n&here Ausgestaltung richtet sich nach dem entsprechenden Kapitalmarktprospekt.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber nahestshenden Unternehmen setzen sich zum Grofiteil aus noch nicht
bezahiten Emissionsbetreuungskosten sowie aus kurzfristig ausgeborgten Geldmitteln zusammen.
Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten" sind wesentliche Betrage enthalten, die als Aufwand erfasst wurden,
aber erst im Folgejahr zahlungswirksam werden.

Dies betrifft folgende Aufwendungen:

31.12.2008 31.12.2007

Verrechnungskonto Provisionen € 455.309,53 € 398.605,51
ubrige sonstige Verbindlichkeiten € 228.60168 € 43.054,90
Verb. Umsatzsteuer € 106.415,93 € 408.763,63
Verr. Lohnsteuer € 1.01565 € 1.367,97
Verr. Dienstgeberbeitrag € 167,50 € 0,00
Verr, Dienstgeberzuschlag € 0,00 € 2474
Verr. Kommunalsteuer € 180,00 € 185,63
Verr. Wiener Dienstgeberabgabe € 578 € 7,20
Sozialversicherungsanstaiten € 1.488,31 € 275,96
Einbehaitene EU-Quellensteuer € 547.36527 € 730.639,72
Einbehalt. EU-QuSt DUOZINS man.Zlg. € 7956 € 0,00
noch nicht féllige EU-Quellensteuer € 91.796,23 € 92.677,80
Verbk. KESt Osterreich € 2547281 € 43.820,62
Verr. L6hne u. Gehélter € 0,00 € 2.327,85
Verbk LSt KiSt,SoliZ BS Deutschland € 000 € 3.846,36
Verrechnung Finanzamt Geb,u,Verk.St € 000 € 14.566,65
Aussetzungen FA Geblthren- u.Verkst. € 33.94998 € 12.444,36
€ 1.581.838,21 € 1,753,508,80

Folgenden Verbindlichkeiten aus obiger Aufstellung steht kein Aufwand der Gesellschaft gegentber, Es handelt
sich vielmehr um Durchlaufposten:

31.12.2008 31.12.2007

Verb., Umsatzsteuer € 196.41593 € 409.763,63
Verr. Lohnsteuer € 1.015,65 € 1.367,97
Einbehaltene EU-Quellensteuer € 547.365,27 € 730.539,72
noch nicht fallige EU-Quellensteuer € 81.796,23 € 92.677,80
Verbk. KESt Osterreich € 2547281 € 43.820,62
Verbk LSt,KiSt,SoliZ BS Deutschland € 0,00 € 3.846,36
€ 862.065,89 € 1.282.016,10

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die in der Bilanz nicht gesondert ausgewiesene aktive latente Steuer betrégt € 11.750,--
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Ill. Sonstige Pflichtangaben

Muttergesellschaft der ThomasLioyd Investments AG ist seit August 2005 die ThomasLloyd Holdings Ltd.,
London, Mit dieser Gesellschaft bestanden keine Geschéftsbeziehungen.

Das von den Anlegern eingezahite Geld wurde bis Ende 2007 nach Abzug der Kosten in Genussrechten und
stilen Beteiligungen der ThomasLloyd AG, Stuttgart, veranlagt. Die Genussrechisvertrage und dle Vertréige
(ber die stillen Beteiligungen wurden Ende Marz 2008 einvernehmlich aufgehoben. Seither ist die ThomasLloyd
Investments AG durch Stamm- und Vorzugsaktien unmittelbar an der Muttergesellschaft der ThomasLloyd AG,
Stuttgart, das ist die ThomasLloyd Group ple., London, beteiligt.

Die Schwestergeselischaft ThomasLloyd Global Asset Management AG (Schweiz) ibernahm im Berichtsjahr fur
die ThomasLloyd Investments AG foigende Dienstleistungen: Verwaltung der Kapitalanlegerkonten,
Durchfuhrung von Finanztransaktionen (insbesondere des Zahlungsverkehrs) nach ihren Weisungen und auf
ihre Rechnung, Abwicklung von Buchfiihrungsangelegenheiten sowie sonstige Dienstleistungen und Leistungen
der kaufmannischen Verwaltung, die (iber den oben beschrlebenen Umfang hinausgehen, nach gegenseitiger
Absprache.

Bis zum 31. Mé&rz 2007 hat die Thomaslloyd AG, Stuttgart, im Rahmen eines Kosteniibernahmevertrages die
gesamten betrieblichen Kosten der ThomasLloyd Investments AG Ubernommen. Von April bis Dezember 2007
erfolgte die Kostentibernahme durch die Thomaslloyd Group pic., London, fur 2008 hat es keine
Kostentibarnahme gegeben.

Unternehmensbeziehungen

GemaR § 237 Z 12 UGB wird nachstehend Uber das Unternehmen berichtet, das den Konzernabschiuss fiir den
kieinsten Kreis ven Unternehman aufstelit:

Name des Mutterunternehmens: ThomasLloyd Holdings Ltd. !

Sitz des Mutterunternehmens: London / GroRbritannien

Héhe des Antells: 100%

Firmenbuch: Companies House for England and Wales, Cardiff, No. 5302610
Ort der Offenlegung: Lendon

Zahl der Arbeitnehmer

Die durchschnittiche 2Zahl der Arbeitnehmer gegliedert nach Arbeitern und Angestellten betrégt
{§ 239 Abs. 1 Z 1 UGB):

2008
Arbeiter 0
Angestellte 2

Gesamt 2
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Angaben zu den Mitgliedern des Vorstands

Vorstand: Name seit bis
C. Sothy Kol 12.05.2008  30.09.2007
Anthony M. Coveney 17.11.2006 = 14.07.2008
Tobias Hirsch 01.10.2007  25.02.2009
Klaus Peter Kirschbaum 14.07.2008

Angaben zu den Mitgliedern des Aufsichtsrates

im Geschéftsjahr 2008 waren folgende Personen Mitglieder des Aufsichtsrates:

Aufsichtsrate: Name seit bis
TU Michael Sieg, Vorsitzender 21.04.2004
Dr. Michael Pramberger, Stellv.d.Vorsitzenden  28.07.2006
Kaus Peter Kirschbaum, Mitglied 28.09.2007 14.07.2008
Anthony M. Coveney, Mitglied 14.07.2008

Bezilge flir T4tigkeiten der Mitglieder der Geschiftsfithrung

Fur die Tatigkeit der Mitglieder des Aufsichtsrates wurden im abgelaufenen Geschéaftsjahr Sitzungsgelder und
Vergutungen von Reisekosten in Hohe von € 4.950,00 geleistet bzw. rickgestellt.

Unter Hinweis auf § 241 Abs. 4 UGB wird auf die Darstellung der Bezlige des Vorstands gem. § 239 Abs. 1 Z 4
UGB verzichtet.

Vorschiisse fiir Mitglieder der Geschiftsfilhrung

Im Berichtsjahr wurden an die Mitglleder des Verstands und des Aufsichtsrates keine Vorschisse gezahit.
Gewihrte Kredite

Den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrates wurden im Berichtsjahr keine Kredite gewahrt,

Haftungsverhéltnisse

Zugunsten des Vorstands oder Aufsichtsrates wurden keine Haftungsverhéltnisse eingegangen.
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Aufwendungen flr Abfertigungen und Pensionen:

Im zu berichtenden Geschéftsjahr verteilen sich die Aufwendungen fiir Abfartigungen und Pensionen wie folgt:

Betrag

an Mitglieder des Vorstandes 0,00

an andere Arbeitnehmer 558,21
=—08921

Bei den Arbeitnehmern handelt es sich ausschlieRlich um Beitrdge an die Mitarbeitervorsorgekasse.
Pflichtangaben bei Aktiengesellschaften

Das Grundkapital der Gesellschaft betrégt zum Bilanzstichtag somit € 187.500,00 und ist in 187.500
(einhundertsiebenundachzigtausendflinfhundert) Stuckaktien eingeteilt. Die Aktien werden als Stammaktien
ausgegeben, die auf den Namen lauten.

Zum Bilanzstichtag wurden alle Aktien von der 100 %igen Muttergesellschaft auf eigene Rechnung gehalten.
Somit verfligt zum 31.12.2008 weder die Gesellschaft, noch ein abhingiges oder im Mehrheitsbesitz der
Gesellschaft stehendes Unternehmen oder eine andere Person fur Rechnung der Gesellschaft Uber eigene
Aktien der Gesellschaft.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Aktien aus einer bedingten Kapitalerhdhung oder einem
genehmigten Kapital gezeichnet.

Zum Bilanzstichtag bestand kein genehmigtes Kapital und es waren weder Wandelschuldverschreibungen noch
vergleichbare Wertpapiere ausgegeben.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine wechseiseiten Beteiligungen iS des § 228 Abs. 1 UGB.

Die Gesellschaft begibt folgende Typen vinkulierter, nicht verbriefter Namens-Genussrechte bzw. verbriefter
Namens-Genussscheine mit Gewinn- und Verlustbeteiligung zu einem Nennwert von je € 10,- (DKM Global
Opportunities Funds) bzw. zu einem Nennwert von je € 1,- (ThomasLloyd Funds).

Das Genussrechts-Kapital ist in der Bilanz im unten angegeben Umfang unter der eigenen Position
"Nachrangiges Genussrechtskapital mit Beteiligung am Verlust' nach dem Eigenkapital als nachrangiges
Kapital ausgewiesen. Gem4a® den Genussrechtsbedingungen treten die Forderungen aus den Genussrechten
gegentiber allen anderen Anspriichen von Gléubigern gegen die Gesellschaft im Rang zurlck, Das
Genussrechts-Kapital wird im Fall des Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen der Gesellschaft oder der
Liquidation der ThomasLloyd Investments AG erst nach Befriedigung aller nichtnachrangigen Gliubiger
zurlickgezahlt. Die Genussrechte begriinden keinen Anspruch auf Teilnahme am Liquidationseriés im Falle der
Aufldsung der Gesellschaft.



