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KSH Energy Fund Il GmbH & Co. KG
Gesellschafterdarlehen | Projekt St. Gabriel aktueller Stand

«Korr_Briefandrede2»,

im Protokoll vom 08. November 2013 zur Gesellschafterversammlung des KSH Energy Fund
Il wurde der aktuelle Sachstand aller Projekte der Fondsgesellschaft erlautert. Da sich die
Projektstande nicht wesentlich verandert haben, beschranken wir uns nachfolgend auf die
Erlauterungen zum weiteren Verlauf des Projektes St. Gabriel und den aktuellen Stand zum
Thema Gesellschafterdarlehen.

An dem aus der Reaktivierung einer bereits existierenden Erdgas- und Erddlquelle bestehen-
den Projektes St. Gabriel im Suden von Louisiana ist der verantwortliche Operator selbst mit
36,25% beteiligt und hat vor Investitionsbeginn die Quelle nach geologischen Gesichtspunk-
ten unter Hinzunahme neuester seismologischer Technik untersucht. Seit Produktionsbeginn
im Mai 2012 hat die St. Gabriel-Quelle aus einer Tiefe von ca. 3.300 Metern Erddl und Erd-
gas gefordert und bis zum 3. August 2013 Produktionsertrage in Hohe von US$ 432.279 ge-
liefert.

Die Forderung der St. Gabriel-Quelle wurde am 3. August 2013 aufgrund von einem hohen
Sandanteil im geforderten Ol unterbrochen. Der Operator, Petrodome Operating, LLC, hat
seither drei Anlaufe unternommen, um eine bessere Forderschicht zu erschlie3en. Diese
Maflinahmen wurden von KSH Il entsprechend ihres Miteigentumanteils mitfinanziert. Im Zeit-
raum von September bis November 2013 hat KSH Il fir diese MalRBhahmen US$ 788.618,00
investiert. Die Entscheidung der Geschéftsfihrung fur diese Investitionen beruhte zum einen
auf der Tatsache, dass in dem Feld noch erhebliche Erd6l- und Erdgasreserven vorhanden
sind und zum anderen darauf, dass die anderen Eigentimer der Quelle die MalZnahmen auch
ohne KSH Il umgesetzt hatten. Desweiteren prognostizierte der Petroleum-Ingenieur der
KSH, Herr Jim Riner, bei erfolgreicher ErschlieBung der neuen Férderschicht monatliche Er-
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trage in Hohe von zunéchst ca. US$ 100.000,00. Dieses prognostizierte Forderergebnis hatte
eine Erhdéhung der jahrlichen Ausschittung um ca. 8,0 % flur die gesamte Fondsgesellschaft
zur Folge.

Die aul3erplanmaRigen Erschlielungsinvestitionen fir die 3. Mallnahme konnte die KSH I
nur aufgrund der laufenden Einnahmen der weiteren Erddlprojekte der Fondsgesellschaft
tragen. Die Liquiditatsreserven der KSH Il wurden hierdurch so stark reduziert, dass die fir
Anfang 2014 geplante Ausschuttung nicht stattfinden kann.

Vor dem Hintergrund der mdoglichen Finanzierung einer 4. BearbeitungsmalRnahme oder
moglicherweise auftretenden Mehrkosten der 3. MaRnahme wurde die Liquiditat der KSH Il
durch zusatzliches Kapital in Form von Gesellschafterdarlehen gestarkt. Die Mdglichkeit, der
Fondsgesellschaft ein Gesellschafterdarlehen zur Verfigung zu stellen und damit der KSH 1l
im Bedarfsfall mehr Handlungsspielraum einzurdumen sowie das Eigentum und die Ertrage
an der St. Gabriel-Quelle langfristig zu sichern, haben bis dato 23 Gesellschafter genutzt. Mit
diesen Gesellschaftern wurden Darlehensvertrage Uber eine Gesamtsumme in Héhe von
US$ 396.000,00 geschlossen.

Die Ergebnisse der durchgefiihrten 3. MalBhahme deuten auf einen erfolgreichen Verlauf hin.
Die angestrebte Zielférderschicht wurde erschlossen und die St. Gabriel-Quelle befindet sich
derzeit in der sogenannten Testproduktionsphase. Die tagliche Erddlproduktion betragt aktu-
ell ca. 60 Barrel und zusatzlich fordert die St. Gabriel-Quelle ca. 1.000 McF Erdgas am Tag.
Ebenso hat sich die kaufmannische Weitsicht der Fondsgeschéftsfilhrung bezahlt gemacht,
da die Bearbeitungskosten der 3. MalBnhahme hdher ausgefallen sind, als durch den Operator
veranschlagt und diese bis dato angefallenen Mehrkosten fur KSH Il in Hohe von US$
210.000,00 vollumfanglich durch die gewonnene Liquiditdt der Gesellschafterdarlehen ge-
deckt werden konnte.

Vor diesem Hintergrund mochte sich die Geschaftsfiihrung im Namen aller Gesellschafter bei
den Darlehensgebern herzlich bedanken, die durch ihr Engagement diesen Verlauf erst mog-
lich gemacht haben. Gern stehen wir Ihnen fur weitere Fragen zur Verfiigung.

Mit freundlichen GrifRen

Frank Schneider
Geschéftsfihrer der KSH Fund Verwaltungsgesellschaft mbH

*xxx Dieser Brief wurde maschinell erstellt und bedarf keiner Unterschrift *****
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